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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE “WARRANTS” EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 414.2
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Abengoa, S.A.

A los fines previstos en el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, “LSC™), y
de acuerdo con el encargo recibido de Abengoa, S.A. (en adelante, “Abengoa” o la “Sociedad”),
por designacion del Registrador Mercantil Ill de Sevilla, D. Juan Ignacio Madrid Alonso, con nimero
de expediente 54/16, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de emision de
“warrants” y el correspondiente aumento de capital (en adelante, “la Operacién’), acompariado
del Informe de los Administradores de la Sociedad adjunto (en adelante, “el Informe de los
Administradores™), los cuales se ponen a disposicion de los accionistas de la misma.

La Operacién se enmarca en el contexto del proceso de reestructuracion de la deuda financiera 'y
la recapitalizacion del grupo de sociedades del que es cabecera Abengoa (en adelante, “Grupo
Abengoa™), un grupo de inversores y un grupo de acreedores compuesto, entre otros, por entidades
financieras y tenedores de valores de deuda emitidos por entidades del Grupo Abengoa (en
adelante, el “Acuerdo de Reestructuracion™). Como parte de los compromisos asumidos, quienes
sean accionistas de la Sociedad en el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga lugar la
ejecucion de los acuerdos de aumento de capital social, tendran derecho a recibir “warrants” de
Abengoa (en adelante, los “Warrants™), que les permita, una vez cumplidas determinadas
condiciones indicadas en el Acuerdo de Reestructuracion, suscribir un nimero de nuevas acciones
(acciones Ay B) de la Sociedad equivalente al 5% del total de las acciones en que se divida el
capital social de Abengoa resultante de la ejecucién de los citados aumentos de capital.

El nimero de Warrants que se emitiran es de 83.187.446 de clase A 'y 858.584.506 de clase B. No
obstante lo anterior, los citados nimeros de Warrants podran verse modificados en un namero igual
al nimero de acciones clase A de Abengoa emitidas y en circulacion que hubieran sido convertidas
en acciones clase B. Adicionalmente, el nimero de Warrants clase B podra verse incrementado en
el nimero de acciones clase B que resulte de los aumentos del capital social de Abengoa para
atender las solicitudes de conversiéon de bonos emitidos por la Sociedad en acciones clase B.

El precio de suscripcién de las nuevas acciones clase Ay clase B de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants sera equivalente a sus respectivos valores nominales de 0,02
euros y 0,0002 euros, sin prima de emision. El capital social de la Sociedad aumentara en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants y
ascendera hasta un importe maximo efectivo de aumento de capital previsto de 1.835.465,83
euros, mediante la emision de hasta un méximo de 83.187.446 nuevas acciones clase Ay
858.584.506 nuevas acciones clase B. En el supuesto de que se produzca la integracion de las
acciones clase Ay de las acciones clase B de la Sociedad emitidas y en circulacion en una nueva y
Unica clase de acciones ordinarias de Abengoa, se procedera a ajustar el nUmero de acciones que
podran ser suscritas en el ejercicio de los Warrants.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.



|IBDO

Informe especial sobre la emision de “warrants™ en el supuesto del articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital 2

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversién de los
Warrants, sino exclusivamente manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en la
norma técnica emitida por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) relativa a la
elaboracién de este tipo de informes especiales en el supuesto del articulo 414.2 de la LSC (en
adelante, la “Norma Técnica”), si el informe formulado y aprobado por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, en las sesiones celebradas los dias 10 y 17 de octubre de 2016,
contiene la informacién requerida, recopilada en la citada Norma Técnica, que incluye la
explicacién de las bases y modalidades relativas a la conversién.

De acuerdo con el articulo 414.2 y la Norma Técnica, los procedimientos aplicados en la realizacién
de nuestro trabajo han sido los siguientes:

a. Obtencidn y andlisis de la siguiente informacion:

- Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas para la elaboracion
del informe especial presentado en el Registro Mercantil de Sevilla por Abengoa el 19
de mayo de 2016.

- Nombramiento efectuado por el Registrador Mercantil nimero Il de Sevilla a BDO
Auditores, S.L.P., de fecha 30 de junio de 2016, para la elaboracién del preceptivo
informe especial.

- Informe de los Administradores en relacion con la emisién de “warrants” sobre
acciones de la Sociedad y el correspondiente aumento del capital social, formulado y
aprobado por el Consejo de Administracion de Abengoa los dias 10 y 17 de octubre de
2016.

- Cuentas anuales consolidadas de Abengoa junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 emitido por
Deloitte, S.L. el 20 de abril de 2016.

- Estados financieros intermedios resumidos consolidados, no auditados, de Abengoa a
30 de septiembre de 2016.

- Actas de las Juntas de Accionistas y reuniones del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebradas desde el 1 de enero de 2015 hasta la fecha de este informe.

- Informacién y explicaciones de la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores.

- Otra informacion que se ha considerado necesaria para la realizacién de nuestro
trabajo.

b. Mantenimiento de diversas reuniones con la Direccién de la Sociedad y sus asesores con el
proposito de recabar toda aquella informacién que se ha considerado de utilidad para la
realizacion de nuestro trabajo.

C. Evaluacioén de que el Informe de los Administradores contiene la informacién que se
considera necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada por parte de
los destinatarios del mismo.

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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d. Constatacion de que el precio de conversién o de ejercicio de los Warrants no esta por
debajo del valor nominal de las acciones por las que se habran de convertir, el cual es de
0,02 euros por accion de tipo A 'y de 0,0002 euros por accion de tipo B a fecha de este
informe.

e. Verificacion de los célculos utilizados en la determinacién de las bases y modalidades de la
conversion de los Warrants.

f. Verificacion de que la informacién contable contenida en el Informe de los Administradores
concuerda, en su caso, con los datos contables de la Sociedad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas de la misma.

g. Verificacion de que en el Informe de los Administradores se mencionan, en su caso, los
hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la emision de los Warrants.

h. Obtencion de una carta firmada por la Direccion de la Sociedad, en la que nos han
confirmado que se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracién de
nuestro informe, asi como que no se han producido acontecimientos posteriores entre el 31
de diciembre de 2015 y la fecha de este informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro
trabajo.

En relacién con los procedimientos aplicados, debemos mencionar que determinados aspectos de
nuestro trabajo llevan implicitos, ademaés de factores objetivos, otros factores que implican juicio
y el establecimiento de hipétesis de trabajo, por lo que no nos es posible asegurar que terceras
partes estén necesariamente de acuerdo con la interpretacion y juicios expresados en este
informe.

En base al trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, concluimos que el
Informe adjunto redactado por los Administradores de Abengoa, S.A. acerca de la emision de los
Warrants y el correspondiente aumento de capital social, contiene la informacion requerida,
recopilada por la Norma Técnica relativa a la elaboracion de informes especiales en el supuesto del
articulo 414.2 de la LSC.

Este informe especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en el articulo 414.2 de la
LSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

BDO Auditores, S.L.P.

Marino Sanchez-Cid
Socio - Auditor de cuentas
Madrid, 19 de octubre de 2016

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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ANEXO:

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ABENGOA, S.A. SOBRE LA EMISION DE
“WARRANTS”” Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL

BDO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Daniel Alaminos Echarri, Secretario del Consejo de Administracion de la Companiia
Mercantil Abengoa, S.A. (“Abengoa” o la “Compaiiia”, con domicilio social y fiscal en
Sevilla, en Campus Palmas Altas, calle Energia Solar numero 1, inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.LF. nimero A-

41002288
Certifica:

Que en las sesiones del Consejo de Administracién celebradas en Madrid a las 17:00 horas
de los pasados dias 10y 17 de octubre 2016 con la asistencia, por medios telefénicos, por
presencia fisica o debidamente representados, de D. Antonio Fornieles Melero, D. Joaquin
Fernandez de Piérola, DAa. Alicia Velarde Valiente, D Ignacio Solis Guardiola, D. José
Borrell Fontelles, D. José Joaquin Abaurre Llorente, Dfia. Mercedes Gracia Diez, D. Ricardo
Hausmann, D. Ricardo Martinez Rico y Diia. Ana Abaurrea Aya (en representacion de
Inabaya, S.L.), es decir, la totalidad de sus miembros y, por consiguiente, con la mayoria
establecida en el articulo 42 de los Estatutos Sociales y el articulo 248 de la Ley de
Sociedades de Capital, se acordd por unanimidad aprobar una propuesta de acuerdo de
emisién de warrants a ser elevada a la Junta General de Accionistas para su aprobacion asf
como el informe de administradores relativo a dichos warrants, una copia del cual se
adjunta al presente certificado.

Y para que conste y surta los efectos indicados expido la presente certificacion con el Visto
Bueno del Sr. Presidente en Madrid, a 19 de octubre de 2016.
Vi i El Secretario

El Presidente

D. Antonio Fornieles Melero D. Dariel Adaminos Echarri



ABENGOA

Anexo

Informe que emite el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. en relacién con
la propuesta de acuerdo de emisién de warrants a favor de los accionistas de la
sociedad que incorporan el derecho de suscribir acciones clase A o clase B de
nueva emision de Abengoa, S.A. y aumento del capital social en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants,
que se somete a la junta general extraordinaria de accionistas convocada para su
celebracion los dias 21 y 22 de noviembre de 2016, en primera y segunda
convocatoria, respectivamente, bajo el punto cuarto de su orden del dia.
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Informe que emite el Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. en relaciéon con la
propuesta de acuerdo de emision de warrants a favor de los accionistas de la sociedad
que incorporan el derecho de suscribir acciones clase A o clase B de nueva emision de
Abengoa, S.A. y aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, que se somete a la junta general
extraordinaria de accionistas convocada para su celebracion los dias 21 y 22 de
noviembre de 2016, en primera y segunda convocatoria, respectivamente, bajo el
punto cuarto de su orden del dia.

1. Introduccion

El Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. (en lo sucesivo, "Abengoa“, la "Compahia" o
la "Sociedad") ha acordado en su sesién celebrada el pasado dia 10 de octubre de 2016
convocar Junta General extraordinaria de accionistas para su celebracion los dias 21 y 22 de
noviembre de 2016, en primera convocatoria y en segunda convocatoria, respectivamente, y
someter a dicha Junta General bajo el punto cuarto de su orden del dia la aprobacion de una
emisién de warrants y el correspondiente aumento de capital en la cuantia necesaria para
atender el gjercicio de los derechos incorporados a los citados warrants.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en
adelante, la "Ley de Sociedades de Capital"), en relacién con el articulo 297.1.(a) y en los
concordantes del Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 Ley de
Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de Administracion de Abengoa proceden a la
formulacion de este informe (el "Informe"), cuyo objeto es el de explicar y justificar la
operacion de emision de dos clases de warrants (en adelante, los "Warrants Abengoa", y su
emision, la "Emision") que daran derecho a suscribir acciones clase A y acciones clase B de la
Sociedad respectivamente (las "Nuevas Acciones"), el correspondiente aumento de capital en
la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants
Abengoa, que tendra lugar en el caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a
los Warrants Abengoa, y la delegacién en el Consejo de Administracion de las facultades
precisas para ejecutar la Emision en el momento en el que se hayan cumplido las condiciones a
la que ésta esta sujeta y el aumento de capital, en todo lo no acordado por la Junta General.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacién de la operacion que
se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision, incluyendo asimismo el
texto de los acuerdos que se propondran a la Junta General en relacién con la Emision.

2. Descripcion, contexto de la operacion y justificacion de la emision

La Emisién tiene por objeto dar cumplimiento a la obligacion asumida por Abengoa, bajo el
apartado 3.8 del acuerdo para la restructuracion de la deuda financiera y la recapitalizaciéon del
Grupo Abengoa suscrito el pasado dia 24 de septiembre de 2016 por la Sociedad, determinadas
sociedades del Grupo Abengoa, un grupo de inversores y un grupo de acreedores compuesto,
entre otros, por entidades financieras y tenedores de valores de deuda emitidos por entidades
del Grupo Abengoa (en adelante, el "Acuerdo de Reestructuraciéon"), consistente en el
compromiso de someter a la aprobacion de una Junta General extraordinaria de accionistas de
la Sociedad, entre otras propuestas de acuerdo, una emision de warrants a favor de quienes
sean accionistas de la Sociedad en el dia inmediatamente anterior a la fecha en que tenga lugar
la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital que se someten a la consideracion de la
Junta General extraordinaria de accionistas bajo el punto segundo de su orden del dia (en
adelante, los "Accionistas Preexistentes"), que les permita, una vez cumplidas las condiciones
para el ejercicio de los warrants que se describen en el apartado 3.(v) siguiente de este Informe,
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suscribir un numero de Nuevas Acciones de la Sociedad equivalente al 5% del numero de
acciones clase Ay clase B que representen el capital social de Abengoa tras la ejecucion, en su
caso, de los acuerdos de aumento de su capital social que se someten a la aprobacion de la
Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad bajo el punto segundo precedente de
su orden del dia.

La Emision constituye una condicion necesaria para la efectividad del Acuerdo de
Reestructuracion, que, junto con el resto de las medidas en él contempladas, representa en la
fecha de emision del presente Informe, en opinién del Consejo de Administracion, la Unica via
disponible para asegurar la restructuracion de la deuda financiera y la recapitalizacion del Grupo
Abengoa (en adelante, la "Reestructuracion") y el cumplimiento de los términos de su Plan de
Viabilidad publicado el pasado dia 16 de agosto de 2016. Adicionalmente, el Acuerdo de
Reestructuracion traerd consigo una reduccién significativa de la deuda de la Sociedad,
situdndola en niveles sostenibles, incluyendo el correspondiente ahorro en costes financieros
(como, por ejemplo, el importe de las comisiones de las entidades proveedoras de la nueva
financiacion que se pondra a disposicion del Grupo Abengoa (" Caprtalisation Fees", bajo el
Acuerdo de Reestructuracion), que sera compensado para su capitalizacion en el marco de la los
aumentos del capital social correspondientes al citado punto segundo del orden del dia) lo que,
en unién de la entrada de dinero nuevo en Sociedad, permitira retomar la actividad de la
Sociedad, evitandose, en Ultima instancia, la declaracion del concurso de acreedores de la
Sociedad.

En atencién a cuanto antecede y en el marco del Acuerdo de Reestructuracién, se propone a la
Junta General extraordinaria de accionistas la emision de los Warrants Abengoa, que seran
asignados gratuitamente a quienes sean accionistas de la Sociedad en el dia inmediatamente
anterior a la fecha en que tenga lugar la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital que
se someten a la consideracion de la Junta General extraordinaria de accionistas bajo el punto
segundo de su orden del dia (en adelante, los "Accionistas Preexistentes") y otorgaran a sus
titulares los derechos que constan en los correspondientes acuerdos y que se describen
posteriormente.

Los acreedores y demas firmantes del Acuerdo de Reestructuracion han sido conscientes del
esfuerzo que los Accionistas Preexistentes estan dispuestos a realizar para asegurar el éxito de la
Reestructuracion y, en su consideracion y en prevision de que la Reestructuracion pudiera llevar
aparejada una recuperacion del negocio superior a la prevista en el Plan de Viabilidad, han
querido reconocer a favor de éstos el derecho a incrementar su participacion en el capital social
de Abengoa en el porcentaje equivalente a suscribir el nimero de acciones correspondiente al
5% de las acciones representativas del capital social de la Sociedad resultante de la ejecucién de
los citados aumentos de su capital social, siempre que, en un plazo de noventa y seis meses, se
hayan satisfecho en su totalidad tanto las cantidades adeudadas en virtud de la nueva
financiacion que se aporte en el marco de la Reestructuracién como la deuda financiera
existente (tal y como haya sido reestructurada), incluyendo sus costes financieros.

La posibilidad de ofrecer a los Accionistas Preexistentes un incremento en su participacién para
el caso de que se cumplan las condiciones indicadas en el Acuerdo de Reestructuracion se
instrumenta mediante la emisién de warrants, que permitiran a sus titulares incrementar en el
porcentaje antes sefalado su participacion en el capital social si se cumplen las citadas
condiciones. Asi, por cada accion de la que sea titular, cada Accionista de Referencia recibira,
gratuitamente, un warrant que le dara derecho a suscribir, mediante el desembolso en efectivo
de su valor nominal, otra accién de idéntica clase a la que tenia.

La emision de los Warrants Abengoa se realiza, por tanto, respetando el derecho de preferencia
de los accionistas, reconocido en el articulo 305 de la Ley de Sociedades de Capital, por
remision del 416 del mismo texto legal, y en la forma prevista en los articulos 8.(A).2 y 8.(B).2
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de los Estatutos Sociales, que establecen que, con pleno respeto al principio de
proporcionalidad entre el nimero de acciones que representan las acciones clase A y las
acciones clase B sobre el total de acciones de la Sociedad, el derecho de preferencia de las
acciones clase A tendra por objeto Unicamente acciones clase A (u obligaciones convertibles o
canjeables, warrants u otros valores e instrumentos que den derecho a su suscripcion o
adquisicion), y el derecho de preferencia de las acciones clase B tendra por objeto Unicamente
acciones clase B (u obligaciones convertibles o canjeables, warrants u otros valores e
instrumentos que den derecho a su suscripcién o adquisicion).

Como se ha indicado anteriormente, el Consejo de Administracion considera crucial para el
interés social que las medidas pactadas en el Acuerdo de Reestructuracion formalizado se lleven
a buen fin y, en ese contexto, estima justificada la emision de los Warrants Abengoa en las
condiciones y circunstancias antes descritas.

La eficacia del acuerdo, en caso de que resulte aprobado por los accionistas, quedara
condicionada a la aprobacion de los acuerdos que se someten a la aprobacién de la Junta
General extraordinaria de accionistas bajo los puntos primero a tercero de su orden del dia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ejecutara el acuerdo, al amparo de la delegacién
de facultades prevista en el apartado Ill del acuerdo, en la fecha que corresponda conforme al
Acuerdo de Reestructuracion y, en todo caso, con posterioridad a que hayan sido ejecutados los
acuerdos de aumento del capital social que se someten a la aprobacion de la Junta General
extraordinaria de accionistas de la Sociedad bajo el punto segundo precedente de su orden del
dia.

3. Caracteristicas principales de los Warrants Abengoa, incluidas las bases y
modalidades de la conversion

En virtud de los acuerdos objeto del presente Informe, se propone a la Junta General

extraordinaria de accionistas la emision de determinados warrants, cuyas condiciones son las

gue se describen a continuacion:

(i)  Emisor

El emisor de los Warrants Abengoa sera Abengoa, S.A.

(i)  Destinatarios de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa se asignaran gratuitamente a los Accionistas Preexistentes.

Los Accionistas Preexistentes recibiran un Warrant Clase A por cada accién clase A emitida
y en circulacion de la que sean titulares y/o un Warrant Clase B por cada accion clase B
emitida y en circulacion de la que sean titulares, con los derechos que se reconocen a
cada uno de ellos en los apartados siguientes.

Se respetan asi los derechos de suscripcion preferente previstos el articulo 416 de la Ley
de Sociedades de Capital y los articulos 8.(A).2 y 8.(B).2. de los Estatutos Sociales, que
establecen que, con pleno respeto al principio de proporcionalidad entre el numero de
acciones que representen las acciones clase Ay las clase B sobre el total de las acciones de
la Sociedad, el derecho de preferencia de las acciones clase A tendrd por objeto
Unicamente acciones clase A (o warrants que den derecho a su suscripcion), y el derecho
de preferencia de las acciones clase B tendra por objeto Unicamente acciones clase B (o
warrants que den derecho a su suscripcion).
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(iii)

Por tanto, en ejecucion del acuerdo de Emision se emitiran 83.187.446 Warrants Clase A
y 858.584.506 Warrants Clase B.

No obstante lo anterior, los citados numeros de Warrants Abengoa podran verse
modificados (reducido en el caso de los Warrants Clase A e incrementado en el caso de
los Warrants Clase B) en un numero igual al niumero de acciones clase A de Abengoa
emitidas y en circulacién que hubieran sido convertidas en acciones clase B durante el
periodo comprendido entre la fecha de formulacién del presente Informe y la fecha de la
ejecucion por el Consejo de Administracion de la propuesta de acuerdo a la que se refiere
este Informe, con ocasion de los acuerdos de reducciéon del capital social de la Sociedad
que, en su caso, pudieran ser ejecutados por el Consejo de Administracion de la Sociedad
para atender las solicitudes de conversién voluntaria de acciones clase A en acciones clase
B formuladas por los accionistas durante ese periodo.

Adicionalmente, el niumero de Warrants Clase B podra verse incrementado en el numero
de acciones clase B que resulte de los acuerdos de aumento del capital social de la
Sociedad que, en su caso, pudieran ser ejecutados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad para atender las solicitudes de conversion de bonos convertibles en acciones
clase B emitidos por la Sociedad en acciones clase B durante el periodo comprendido
entre la fecha de formulacién del presente Informe y la fecha de la ejecuciéon por el
Consejo de Administracion de la propuesta de acuerdo a la que se refiere este Informe.

Asimismo, el numero de acciones subyacentes a los Warrants Abengoa podra verse
ajustado en caso de aprobarse el acuerdo de integracion de las dos clases de acciones de
la Sociedad que se somete a la aprobacion de esta Junta General extraordinaria de
accionistas bajo el punto quinto siguiente del orden del dia.

El ejercicio total de los derechos asociados a los Warrants Abengoa —y en la proporcién
existente en la fecha de adopcion de este acuerdo entre las acciones clase A y las acciones
clase B de la Sociedad—, suponen un 5% de las acciones clase Ay clase B que representen
el capital social de la Sociedad que resultara, en su caso, tras la ejecucion de los acuerdos
de aumento de capital que se someten a la consideraciéon de la Junta General
extraordinaria de accionistas bajo el punto segundo de su orden del dia.

Los Warrants Abengoa seran libremente transmisibles en la forma que se expone en el
apartado (viii) siguiente por lo que la persona o entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Abengoa podra ser distinta de los Accionistas Preexistentes a
quienes se hubieran asignado inicialmente los Warrants Abengoa.

Precio de emisién de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa se emitirdn como instrumento de ejecucion del Acuerdo de
Reestructuracion en el supuesto de que los acuerdos de aumento de capital que se
someten a la consideracion de la Junta General extraordinaria de accionistas bajo el punto
segundo de su orden del dia resulten aprobados por los accionistas de la Sociedad. Por
ese motivo, se asignaran gratuitamente a los Accionistas Preexistentes.

Derechos incorporados a los Warrants Abengoa

Se emitiran dos tipos de Warrants Abengoa:

e Los Warrants Clase A, que se asignaran a los Accionistas Preexistentes titulares de
acciones clase A y conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacién, de
suscribir acciones clase A en la proporcién de una acciéon clase A por cada Warrant




ABENGOA

Clase A, mediante el desembolso en efectivo de su valor nominal unitario, es decir,
0,02 euros. Las acciones clase A que se suscriban en ejercicio de los Warrants Clase A
tendran los derechos que les reconocen los Estatutos Sociales de la Sociedad.

e Los Warrants Clase B, que se asignaran a los Accionistas Preexistentes titulares de
acciones clase B y conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de
suscribir acciones clase B en la proporcién de una accion clase B por cada Warrant
Clase B, mediante el desembolso en efectivo de su valor nominal unitario, es decir,
0,0002 euros. Las acciones clase B que se suscriban en ejercicio de los Warrants Clase
B tendran los derechos que les reconocen los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Los Warrants Abengoa no otorgaran a sus titulares ningun derecho adicional a los
descritos anteriormente y, en particular, no daran derecho a recibir importe alguno
equivalente al dividendo por accién, reparto de reservas ni otras distribuciones asimilables
que corresponderian a la accién subyacente del Warrant Abengoa correspondiente.

Plazo y momento de ejercicio de los Warrants Abengoa. Extincion

Los Warrants Abengoa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente, en
cualquier momento, una vez transcurrido un plazo de noventa y seis meses, a contar
desde la fecha en que se hayan llevado a cabo todas las actuaciones necesarias para la
implementacion de la Reestructuracion y siempre que, habiendo transcurrido el citado
plazo, se hubieran satisfecho en su totalidad tanto las cantidades adeudadas en virtud de
la nueva financiacién que se pondra a disposicién del Grupo Abengoa en el marco de la
Reestructuracion como la deuda financiera preexistente (tal y como haya sido
reestructurada), incluyendo sus costes financieros (en adelante, las "Condiciones de
Ejercicio" y la "Fecha de Ejercicio Inicial de los Warrants Abengoa"). El ejercicio de
los derechos incorporados a los Warrants Abengoa por parte de sus titulares sera decision
individual de cada uno de ellos y, una vez comunicada a la Sociedad, sera irrevocable.

A partir de la Fecha de Ejercicio Inicial de los Warrants Abengoa, los Warrants Abengoa
podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente, en cualquier momento
comprendido en el plazo maximo de los tres meses inmediatamente posteriores. La Fecha
de Ejercicio Inicial de los Warrants Abengoa para su ejercicio sera oportunamente
comunicada por la Sociedad al mercado mediante la publicacion de la correspondiente
comunicacion de hecho relevante.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Abengoa se extinguiran por su
ejercicio o por no haberse ejercitado en el plazo de tres meses referido anteriormente.

En todo caso, los derechos incorporados los Warrants Abengoa se extinguiran transcurrido
un plazo de noventa y seis meses, en el supuesto de que, llegado dicho plazo, no se
hubieran cumplido las Condiciones de Ejercicio o, en el plazo de noventa y nueve meses
si, llegado el plazo de noventa y seis meses anterior, se hubieran cumplido las Condiciones
de Ejercicio, en ambos casos, a contar desde la fecha inmediatamente siguiente a la fecha
de su emision.

Procedimiento de ejercicio de los Warrants Abengoa

Para el ejercicio de cada Warrant Clase A, su titular deberad desembolsar en efectivo 0,02
euros por cada Warrant Clase A, correspondiente al valor nominal de cada accién clase A
de nueva emision que se le entregara en ejercicio de dicho warrant. Por su parte, para el
ejercicio de cada Warrant Clase B, su titular debera desembolsar en efectivo 0,0002 euros
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por cada Warrant Clase B, correspondiente al valor nominal de cada accién clase B de
nueva emision que se le entregara en ejercicio de dicho warrant.

Una vez desembolsados los importes indicados en la forma que el Consejo de
Administracion establezca, la Sociedad declarara desembolsadas un numero de acciones
clase A y clase B equivalentes a los Warrants Clase A y Warrants Clase B ejercitados,
procediendo a declarar ejecutado total o parcialmente el aumento de capital que se
acuerda para respaldar la emision de los Warrants Abengoa en la cuantia necesaria para
atender a la entrega, y a elevar a publico esa declaracion, que sera presentada para su
inscripcion en el Registro Mercantil de Sevilla.

Las acciones emitidas en ejecucion de los Warrants Abengoa ostentaran los derechos y
obligaciones que los Estatutos Sociales prevén para cada clase de acciones y su titular los
podra ejercitar desde la fecha en que le sean entregadas las Nuevas Acciones. Estas
Nuevas Acciones sélo tendran derecho a recibir dividendos y cualquier otro reparto o
distribucion que sea acordado con posterioridad a su entrega. Las Nuevas Acciones seran
asimismo objeto de admision a negociacion en las mismas Bolsas de Valores en las que
coticen las acciones clase A o clase B en el momento de su entrega, para lo cual la
Sociedad procedera a llevar a cabo las actuaciones necesarias al efecto.

Los precios de ejercicio de los Warrants Abengoa se ajustaran Unicamente en el supuesto
de que la Sociedad acordase realizar desdoblamientos del valor nominal de las acciones,
agrupaciones de acciones u otras operaciones con un efecto equivalente meramente en el
nominal unitario de las acciones sin alteracién de la cifra de capital social. En tales casos,
la Sociedad realizara el correspondiente ajuste a los precios de ejercicio de los Warrants
Abengoa para adaptarlos al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad que
resulte de las citadas operaciones.

Adicionalmente, en el supuesto de que, con posterioridad a la aprobacién de la propuesta
de acuerdo a que se refiere este Informe, se produzca la integracion de las acciones clase
A'y de las acciones clase B de la Sociedad emitidas y en circulacién en una nueva y Unica
clase de acciones ordinarias de la Sociedad, se procedera a ajustar la naturaleza y el
numero de acciones que podran ser suscritas en ejercicio de los Warrants Abengoa con el
objeto de que las acciones a cuya suscripcion otorguen derecho los Warrants Abengoa
sean acciones ordinarias de la Sociedad y que, en su conjunto, su numero continle
representando un 5% del total de las acciones en que se divida el capital social de la
Sociedad que resulte, en su caso, tras la ejecucion de los acuerdos de aumento de capital
gue se someten a la consideracion de la Junta General extraordinaria de accionistas bajo el
punto segundo de su orden del dia.

La integracion de las dos clases de acciones existentes en la actualidad en una sola clase
de acciones ordinarias de la Sociedad determinara, asimismo, la equiparacion entre el
precio de ejercicio de los Warrants Clase Ay el precio de ejercicio de los Warrants Clase B,
gue pasara a ser 0,0002 euros en ambos €asos.

Si de la aplicaciéon del precio de ejercicio de los Warrants Abengoa resultaran decimales,
esto es, fracciones de accién, el titular de los Warrants Abengoa podra acumular dichas
fracciones hasta alcanzar numeros enteros y, en tal caso, tendra la facultad de suscribir
una Nueva Accion adicional por cada numero entero de acciéon que reuna. En el supuesto
de que el titular de los Warrants Abengoa no consiguiera reunir fracciones suficientes para
suscribir Nuevas Acciones adicionales, dichas fracciones se redondearan en todo caso por
defecto y no seran aplicables a la suscripcion de acciones. El redondeo de dichas
fracciones por defecto no dard lugar, en ningln caso, a un derecho del titular de los
Warrants Abengoa a percibir compensacion en metalico alguna.
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(vii)

(viii)

4,

Forma de representacion de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa estaran representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la
entidad encargada de su registro contable "Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal" (en adelante,
"Iberclear") y sus entidades participantes.

Transmisibilidad de los Warrants Abengoa

La Sociedad solicitara la admisién a negociacion de los Warrants Abengoa en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona para su contratacion a través del Sistema de Interconexién
Bursatil Espafiol dentro del segmento de "Warrants, Certificados y Otros Productos”.

Garantias

Los Warrants Abengoa no gozaran de garantia especifica alguna, aunque si disfrutaran de
un mecanismo anti-dilucion en virtud del cual los precios de ejercicio se ajustaran
Unicamente en el supuesto de que la Sociedad acordase realizar desdoblamientos del
valor nominal de las acciones, agrupaciones de acciones u otras operaciones con un
efecto equivalente meramente en el nominal unitario de las acciones sin alteracion de la
cifra de capital social. En tales casos, la Sociedad realizara el correspondiente ajuste a los
precios de ejercicio de los Warrants Abengoa a los efectos de que los mismos se adapten
al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad que resulte de las citadas
operaciones.

En tales supuestos, correspondera al Consejo de Administracion declarar y hacer publico el
nuevo precio de ejercicio y la nueva cifra de acciones subyacentes a las que daran derecho
los Warrants Abengoa, en su caso.

Normativa aplicable a los Warrants Abengoa v fuero

Los Warrants Abengoa se regiran por la legislacion comun espafiola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Abengoa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la
ciudad de Madrid.

Aumento de capital social necesario para la efectividad de los Warrants Abengoa

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital,
conjuntamente con el acuerdo de Emision de los Warrants Abengoa, se sometera a la Junta
General extraordinaria de accionistas la aprobacién del correspondiente aumento de capital en
la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los Warrants Abengoa.

Asi,

se sometera a la aprobacién de la Junta General extraordinaria de accionistas, como parte

del acuerdo de emisién de los Warrants Abengoa, un acuerdo de aumento de capital, cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:

Numero de Nuevas Acciones: El importe maximo del aumento del capital social sera de

1.835.465,83 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 83.187.446 Nuevas

Acciones clase A y 858.584.506 Nuevas Acciones clase B, sin perjuicio de los ajustes que
haya de realizarse a los citados numeros para reflejar: (i) el efecto resultante de los acuerdos
de reduccién del capital social de la Sociedad que, en su caso, hubieran de ser ejecutados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad para atender las solicitudes de conversion
voluntaria de acciones clase A en acciones clase B formuladas por los accionistas durante el
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5.

periodo comprendido entre la fecha de formulaciéon del presente Informe y la fecha de la
ejecucion por el Consejo de Administracién de la propuesta de acuerdo a la que se refiere
este Informe; y/o (ii) el efecto resultante de los acuerdos de aumento del capital social de la
Sociedad que, en su caso, hubieran de ser ejecutados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad para atender las solicitudes de conversion de bonos convertibles en acciones
clase B emitidos por la Sociedad durante el citado periodo; y/o (iii) los efectos resultantes de
la aprobacion de la propuesta de acuerdo de integracion de las acciones clase Ay clase B en
una sola clase de acciones ordinarias de la Sociedad que se somete a la aprobaciéon de la
Junta General extraordinaria de accionistas bajo el punto quinto siguiente de su orden del
dia.

Tipo de emision: Las Nuevas Acciones se emitirdn a sus respectivos valores nominales de
0,02 euros para las Nuevas Acciones clase A y 0,0002 euros para las Nuevas Acciones clase
B, sin prima de emision.

Proporcién: Las Nuevas Acciones seran suscritas por los titulares de los Warrants Abengoa
gue decidan ejercitar el derecho de suscripcion incorporado a los Warrants Clase A o Clase
B de que sean titulares, en la proporcion de una Nueva Accion clase A o clase B de Abengoa
por cada Warrant Clase A o Clase B de que se sea titular.

Suscripciéon incompleta: Se prevé la posibilidad de suscripcién incompleta del aumento de
capital para el supuesto de que los Warrants Clase A o Warrants Clase B no sean ejercitados
en su totalidad.

Derechos de las Nuevas Acciones: Las Nuevas Acciones clase A y clase B atribuiran a sus
titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones clase A y clase B de
Abengoa emitidas y en circulacion a partir de la fecha en que el aumento se declare suscrito
y desembolsado y se hayan anotado a favor de sus titulares en los correspondientes
registros contables.

Representaciéon de las Nuevas Acciones: Las Nuevas Acciones estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a lberclear y a sus
entidades participantes.

Admisién a negociacién de las Nuevas Acciones: Se acordard solicitar la admision a
negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, a través
del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), haciéndose constar
expresamente el sometimiento de Abengoa a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusién de la
negociacion oficial. Igualmente, se solicitara la inclusion de las Nuevas Acciones en los
registros contables de Iberclear y de sus entidades participantes.

Delegacion en el Consejo de Administracion: Se delegara en el Consejo de Administracion
(con expresa facultad de sustitucion en cualquiera de sus miembros), la facultad de ejecutar,
total o parcialmente, en cada ocasién, el aumento que sea necesario para atender los
derechos incorporados a los Warrants Abengoa, mediante la emision de Nuevas Acciones
clase A o clase B de la Sociedad conforme a las caracteristicas incluidas en el acuerdo de
emision.

Propuesta de acuerdo de emision de los Warrants Abengoa y de aumento de
capital social necesario para su efectividad

El texto integro de la propuesta de acuerdo de emisién de los Warrants Abengoa y del aumento
del capital social necesario para su efectividad es el que consta en el Anexo a este Informe.
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* * *

El presente Informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administraciéon de
Abengoa en sus sesiones celebradas los pasados dias 10y 17 de octubre de 2016.
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Anexo

Propuestas de acuerdo de emision de warrantsy
aumento del capital social

Cuarto.- Emisiéon de warrants a favor de los accionistas de la Sociedad que incorporan
el derecho de suscribir acciones clase A o clase B de nueva emision de la Sociedad,
delegandose en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de los términos
y condiciones no establecidos por la Junta General de accionistas. Aumento del capital
social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos
incorporados a los warrants y delegacion en el Consejo de Administracion de la
facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias ocasiones
conforme requiera el ejercicio de los derechos de los mismos.

El acuerdo para la restructuracién de la deuda financiera y la recapitalizaciéon del grupo de
sociedades del que "Abengoa, S.A." (en adelante, "Abengoa" o la "Sociedad") es sociedad
cabecera (en adelante, junto con la Sociedad, el "Grupo Abengoa"), suscrito el pasado dia 24
de septiembre de 2016 por la Sociedad, determinadas sociedades del Grupo Abengoa, un
grupo de inversores y un grupo de acreedores compuesto, entre otros, por entidades financieras
y tenedores de valores de deuda emitidos por entidades del Grupo Abengoa (en adelante, el
"Acuerdo de Reestructuracion"), comprende el compromiso de Abengoa de someter a la
aprobacion de una Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad una propuesta de
acuerdo relativa a la emision de un determinado numero de warrants que daran derecho a
quienes sean accionistas de la Sociedad en el dia inmediatamente anterior a la fecha en que
tenga lugar la ejecucién de los acuerdos de aumento de capital que se someten a la
consideracion de la Junta General extraordinaria de accionistas bajo el punto segundo de su
orden del dia (en adelante, los "Accionistas Preexistentes") a suscribir un numero de
acciones de la Sociedad que representen, en conjunto, un 5% del nimero total de acciones
clase Ay clase B en que se divida el capital social de la Sociedad tras la ejecucion, en su caso, de
los acuerdos de aumento de capital que se someten a la consideracion de la Junta General
extraordinaria de accionistas bajo el punto sequndo de su orden del dia, la Junta General, a
propuesta del Consejo de Administracion de la Sociedad, aprueba los siguientes acuerdos con el
objeto de dar cumplimiento a la obligacion asumida por Abengoa bajo el Acuerdo de
Reestructuracion.

La eficacia del presente acuerdo, en caso de que resulte aprobado por los accionistas, quedara
condicionada a la aprobacion de los acuerdos que se someten a la aprobaciéon de la Junta
General extraordinaria de accionistas bajo los puntos primero a tercero de su orden del dia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ejecutara el presente acuerdo, al amparo de la
delegaciéon de facultades prevista en el apartado Ill siguiente, en la fecha que corresponda
conforme al Acuerdo de Reestructuraciéon y, en todo caso, con posterioridad a que hayan sido
ejecutados los acuerdos de aumento del capital social que se someten a la aprobacion de la
Junta General extraordinaria de accionistas de la Sociedad bajo el punto segundo precedente de
su orden del dia.

L. Emision y caracteristicas de los warrants

(@) Emision
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Se acuerda emitir un numero de warrants de Abengoa que daran derecho a los Accionistas
Preexistentes de la Sociedad a suscribir acciones clase A de la Sociedad de nueva emision (en
adelante, las "Nuevas Acciones Clase A" y los "Warrants Clase A") o acciones clase B de la
Sociedad de nueva emision (en adelante, las "Nuevas Acciones Clase B" y los "Warrants
Clase B" vy, junto con las Nuevas Acciones Clase A y los Warrants Clase A, las "Nuevas
Acciones" y los "Warrants Abengoa"), con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican, delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias
para su ejecucion (entendiéndose, en cada ocasién en que se le deleguen facultades en virtud
del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de su sustituciéon a favor de cualquiera
de sus miembros).

(b) Precio de emision de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa se emitiran como instrumento de ejecucion del Acuerdo de
Reestructuracion en el supuesto de que las propuestas de acuerdo de aumento de capital que
se someten a la consideracion de la Junta General extraordinaria de accionistas bajo el punto
segundo de su orden del dia resulten aprobadas por los accionistas de la Sociedad. Por ese
motivo, se asignaran gratuitamente a los accionistas.

(c) Derechos incorporados a los Warrants Abengoa

Los Accionistas Preexistentes recibiran un Warrant Clase A y/o un Warrant Clase B por cada
accion clase A y/o clase B emitida y en circulacion de la que sean titulares, de manera que el
numero de Warrants Clase A y Clase B que se emitiran en ejecuciéon del presente acuerdo sera
respectivamente de 83.187.446 Warrants Clase A y 858.584.506 Warrants Clase B.

No obstante lo anterior, los citados nUmeros de Warrants Abengoa podran verse modificados
(reducido en el caso de los Warrants Clase A e incrementado en el caso de los Warrants Clase B)
en un numero igual al numero de acciones clase A de Abengoa emitidas y en circulacion que
hubieran sido convertidas en acciones clase B durante el periodo comprendido entre la fecha de
formulacion de la presente propuesta de acuerdo y la fecha de su ejecucion por el Consejo de
Administracion, con ocasion de los acuerdos de reduccion del capital social de la Sociedad que,
en su caso, pudieran ser ejecutados por el Consejo de Administracion de la Sociedad para
atender las solicitudes de conversidon voluntaria de acciones clase A en acciones clase B
formuladas por los accionistas durante ese periodo.

Adicionalmente, el nimero de Warrants Clase B podra verse incrementado en el nimero de
acciones clase B que resulte de los acuerdos de aumento del capital social de la Sociedad que,
en su caso, pudieran ser ejecutados por el Consejo de Administracién de la Sociedad para
atender las solicitudes de conversion de bonos emitidos por la Sociedad en acciones clase B
durante el periodo comprendido entre la fecha de formulacion de la presente propuesta de
acuerdo y la fecha de su ejecucion por el Consejo de Administracion.

Asimismo el numero de acciones subyacentes a los warrants podra verse ajustado en caso de
aprobarse el acuerdo de integraciéon de las dos clases de acciones de la Sociedad que se somete
a la aprobacién de esta Junta General bajo el punto Quinto del orden del dia.
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Cada Warrant Clase A conferird a su titular el derecho, pero no la obligacién, de suscribir una
Nueva Accién Clase A y cada Warrant Clase B conferird a su titular el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir una Nueva Accion Clase B.

Conjuntamente considerados, los Warrants Abengoa conferirdn a los Accionistas Preexistentes
de la Sociedad el derecho, pero no la obligacién, de suscribir un nimero de Nuevas Acciones tal
que represente, en caso de ejercicio total de los derechos asociados a los Warrants Abengoa y
en la proporcién existente en la fecha de adopcién de este acuerdo entre las acciones clase Ay
las acciones clase B de la Sociedad, un 5% numero total de acciones clase Ay clase B en que se
divida el capital social de la Sociedad tras la ejecucion, en su caso, de los acuerdos de aumento
de capital que se someten a la consideracién de la Junta General extraordinaria de accionistas
bajo el punto segundo de su orden del dia.

No obstante lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que puede ser objeto de
suscripcion como consecuencia del ejercicio de los Warrants Abengoa y el importe maximo de
aumento de capital correspondiente, estaran sujetos a los ajustes que se describen en el
apartado 1.(d) siguiente consecuencia de los potenciales ajustes al tipo de emision de las Nuevas
Acciones.

Los Warrants Abengoa no otorgaran a sus titulares ningun derecho adicional distinto de los
descritos anteriormente y, en particular, no daran derecho a recibir importe alguno equivalente
al dividendo por accién, reparto de reservas ni otras distribuciones asimilables que
corresponderian a la accién subyacente del Warrant Abengoa correspondiente.

(d) Precio de ejercicio de los Warrants Abengoa. Ajustes

Las Nuevas Acciones Clase A y Clase B se emitiran por sus respectivos valores nominales de 0,02
euros y 0,0002 euros por accién, sin prima de emision.

El contravalor del aumento de capital en virtud del cual se emitiran las Nuevas Acciones Clase A
y Clase B para atender el ejercicio de los derechos incorporados, respectivamente, a los
Warrants Clase A y Clase B de Abengoa se desembolsara por los titulares de los Warrants
Abengoa mediante el desembolso en efectivo del precio de ejercicio de los Warrants Clase A y/o
el precio de ejercicio de los Warrants Clase B, segun corresponda, que seran equivalentes a sus
respectivos valores nominales de 0,02 euros y 0,0002 euros por accién, con ocasion del ejercicio
de los derechos incorporados a los Warrants Abengoa.

El precio de ejercicio se ajustara unicamente en el supuesto de que la Sociedad acordase realizar
desdoblamientos del valor nominal de las acciones, agrupaciones de acciones u otras
operaciones con un efecto equivalente meramente en el nominal unitario de las acciones sin
alteracion de la cifra de capital social. En tales casos, la Sociedad realizara el correspondiente
ajuste a los precios de ejercicio de los Warrants Abengoa a los efectos de que los mismos se
adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad a cuya suscripcién dan derecho.

Adicionalmente, en el supuesto de que con posterioridad a la aprobacién de la presente
propuesta de acuerdo se produzca la integracion de las acciones clase Ay de las acciones clase
B de la Sociedad emitidas y en circulacidon en una nueva y Unica clase de acciones ordinarias de
la Sociedad, se procederd a ajustar la naturaleza y el niUmero de acciones que podran ser
suscritas en ejercicio de los Warrants Abengoa con el objeto de que las acciones a cuya
suscripcion otorguen derecho los Warrants Abengoa sean acciones ordinarias de la Sociedad y
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gue, en su conjunto, su numero continle representando un 5% de las acciones en que se
divida el capital social de la Sociedad tras la ejecucion, en su caso, de los acuerdos de aumento
de capital que se someten a la consideracién de la Junta General extraordinaria de accionistas
bajo el punto segundo de su orden del dia.

La integracion de las dos clases de acciones existentes en la actualidad en una sola clase de
acciones ordinarias de la Sociedad determinara, asimismo, la equiparacion entre el precio de
ejercicio de los Warrants Clase Ay el precio de ejercicio de los Warrants Clase B, que pasara a
ser 0,0002 euros en ambos casos.

Si de la aplicacion del precio de ejercicio de los Warrants Abengoa resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Abengoa podra acumular dichas fracciones hasta
alcanzar numeros enteros y, en tal caso, tendrad la facultad de suscribir una Nueva Accion
adicional por cada numero entero de accion que retna. En el supuesto de que el titular de los
Warrants Abengoa no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir Nuevas Acciones
adicionales, dichas fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a
la suscripcion de acciones. El redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en
ningun caso, a un derecho del titular de los Warrants Abengoa a percibir compensacion en
metalico alguna.

(e) Plazo de ejercicio y extincion de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente, en
cualquier momento, una vez transcurrido un plazo de noventa y seis meses, a contar desde la
fecha en que se hayan llevado a cabo todas las actuaciones necesarias para la implementacion
de la reestructuracion de la deuda financiera y la recapitalizacion del Grupo Abengoa previstas
en el Acuerdo de Reestructuracion y siempre que, habiendo transcurrido el citado plazo, se
hubieran satisfecho en su totalidad tanto las cantidades adeudadas en virtud de la nueva
financiacion que se pondra a disposicién del Grupo Abengoa en el marco de la reestructuracion
como la deuda financiera preexistente (tal y como haya sido reestructurada), incluyendo sus
costes financieros (en adelante, las "Condiciones de Ejercicio" y la "Fecha de Ejercicio
Inicial de los Warrants Abengoa"). El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants
Abengoa por parte de sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos y, una vez
comunicada a la Sociedad, sera irrevocable.

A partir de la Fecha de Ejercicio Inicial de los Warrants Abengoa, los Warrants Abengoa podran
ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente, en cualquier momento comprendido en el
plazo maximo de los tres meses inmediatamente posteriores. La Fecha de Ejercicio Inicial de los
Warrants Abengoa para su ejercicio sera oportunamente comunicada por la Sociedad al
mercado mediante la publicacion de la correspondiente comunicacion de hecho relevante.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Abengoa se extinguiran por su ejercicio o
por no haberse ejercitado en el plazo de tres meses referido anteriormente.

En todo caso, los derechos incorporados los Warrants Abengoa se extinguiran transcurrido un
plazo de noventa y seis meses, en el supuesto de que, llegado dicho plazo, no se hubieran
cumplido las Condiciones de Ejercicio o, en el plazo de noventa y nueve meses si, llegado el
plazo de noventa y seis meses anterior, se hubieran cumplido las Condiciones de Ejercicio, en
ambos casos, a contar desde la fecha inmediatamente siguiente a la fecha de su emision.
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(f)  Forma de representacion de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa estaran representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la
entidad encargada de su registro contable "Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal” (en adelante, "lberclear") y sus
entidades participantes.

(g) Destinatarios y titulares de los Warrants Abengoa

Los Warrants Abengoa se asignaran a los Accionistas Preexistentes.

No obstante lo anterior, los Warrants Abengoa seran libremente transmisibles en la forma que
se expone en el apartado I.(h) siguiente por lo que la persona o entidad que finalmente ejercite
el derecho incorporado al Warrant Abengoa podra ser distinta de los Accionistas Preexistentes.

(h)  Transmisibilidad de los Warrants Abengoa

La Sociedad solicitara la admisién a negociacion de los Warrants Abengoa en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona para su contratacion a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol dentro del segmento de "Warrants, Certificados y Otros Productos”.

(i)  Garantias de la emision

Los Warrants Abengoa no estan especialmente garantizados.

()  Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Abengoa

Cualquier modificacion o variaciéon de los términos y condiciones de los Warrants Abengoa que
sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos de los
titulares de los Warrants Abengoa) o para corregir un error manifiesto, podra efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

(k)  Normativa aplicable a los Warrants Abengoa vy fuero

Los Warrants Abengoa se regiran por la legislaciéon comun espafola. Mediante la suscripcién de
los Warrants Abengoa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y
la Sociedad se dirima ante la jurisdiccién de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad solicitdé del Registro Mercantil de Sevilla el nombramiento de
un auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de Abengoa, a los efectos de que, en
esa condicion, emitiera el preceptivo informe que, con base en el informe emitido por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, se pronunciase en relacion con los extremos
especificados en dicho precepto. Ambos informes han sido puestos a disposicion de los
accionistas de la Sociedad con ocasion de la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta
General extraordinaria de accionistas de la Sociedad a cuya aprobacion se somete la presente
propuesta de acuerdo.



ABENGOA

Il. Aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los warrants.

(a) Aumento de capital con contraprestacion dineraria

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (a medida que se
vaya produciendo el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Abengoa) en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants
Abengoa.

El importe maximo del aumento del capital social serd de 1.835.465,83 euros, mediante la
emisién de hasta un maximo de 83.187.446 Nuevas Acciones Clase A y 858.584.506 Nuevas
Acciones Clase B, por sus respectivos valores nominales de 0,02 euros y 0,0002 euros, sin prima
de emision.

No obstante lo anterior, los citados numeros de Nuevas Acciones podran verse modificados
(reducido en el caso de las Nuevas Acciones Clase A e incrementado en el caso de las Nuevas
Acciones Clase B) en un nimero igual al nimero de acciones clase A de Abengoa emitidas y en
circulacion que hubieran sido convertidas en acciones clase B durante el periodo comprendido
entre la fecha de formulacion de la presente propuesta de acuerdo y la fecha de su ejecucion
por el Consejo de Administracion, con ocasién de los acuerdos de reduccién del capital social de
la Sociedad que, en su caso, pudieran ser ejecutados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad para atender las solicitudes de conversién voluntaria de acciones clase A en acciones
clase B formuladas por los accionistas durante ese periodo.

Adicionalmente, el nimero de Nuevas Acciones Clase B podra verse incrementado en el nimero
de acciones clase B objeto de los acuerdos de aumento del capital social de la Sociedad que, en
su caso, pudieran ser ejecutados por el Consejo de Administracion de la Sociedad para atender
las solicitudes de conversién de bonos emitidos por la Sociedad en acciones clase B durante el
periodo comprendido entre la fecha de formulacion de la presente propuesta de acuerdo y la
fecha de su ejecucion por el Consejo de Administracion.

Asimismo el numero de acciones subyacentes a los warrants podra verse ajustado en caso de
aprobarse el acuerdo de integraciéon de las dos clases de acciones de la Sociedad que se somete
a la aprobacién de esta Junta General bajo el punto Quinto del orden del dia.

Las Nuevas Acciones seran suscritas por los titulares de los Warrants Abengoa, en la proporcion
de una Nueva Accién Clase A o Clase B de Abengoa por cada Warrant Clase A o Clase B de que
se sea titular que decidan ejercitar el derecho de suscripcién incorporado a los Warrants Clase A
o Clase B de que sean titulares.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé la
posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital para el supuesto de que los
Warrants Clase A o Warrants Clase B no sean ejercitados en su totalidad, en cuyo caso el capital
se aumentara en el importe de las acciones efectivamente suscritas y desembolsadas.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al tipo de emisién de las Nuevas
Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de Capital, se acuerda delegar
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en el Consejo de Administracién (con expresa facultad de sustitucién en cualquiera de sus
miembros), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasién, el aumento que sea
necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Abengoa, mediante la emision
de Nuevas Acciones Clase A o Clase B de nueva emisién de la Sociedad conforme a las
caracteristicas que a continuacion se detallan.

(b) Tipo de emision de las Nuevas Acciones de la Sociedad. Precio de ejercicio de los Warrants
Abengoa. Ajustes

Las Nuevas Acciones Clase Ay Clase B se emitiran por sus respectivos valores nominales de 0,02
euros y 0,0002 euros por accion, sin prima de emision.

El contravalor del aumento de capital en virtud del cual se emitiran las Nuevas Acciones Clase A
y Clase B para atender el ejercicio de los derechos incorporados, respectivamente, a los
Warrants Clase A y Clase B de Abengoa se desembolsara por los titulares de los Warrants
Abengoa mediante el desembolso del precio de ejercicio de los Warrants Clase A y/o el precio
de ejercicio de los Warrants Clase B, segun corresponda, con ocasion del ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Abengoa.

Los precios de ejercicio de los Warrants Abengoa se ajustaran Unicamente en el supuesto de
que la Sociedad acordase realizar desdoblamientos del valor nominal de las acciones,
agrupaciones de acciones u otras operaciones con un efecto equivalente meramente en el
nominal unitario de las acciones sin alteraciéon de la cifra de capital social. En tales casos, la
Sociedad realizara el correspondiente ajuste a los precios de ejercicio de los Warrants Abengoa
a los efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la
Sociedad.

(c) Derechos de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones Clase Ay Clase B atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones clase Ay clase B de Abengoa emitidas y en circulacion a partir de
la fecha en que el aumento se declare suscrito y desembolsado.

(d) Representacidon de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable esta atribuido a "Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal” ("lberclear") y a sus entidades participantes.

(e) Emision de las Nuevas Acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacién de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Abengoa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las
actuaciones societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emisiéon de las
Nuevas Acciones de la Sociedad.

(f)  Admisién a negociacidon de las acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores
de Barcelona y Madrid, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo),
haciéndose constar expresamente el sometimiento de Abengoa a las normas que existan o
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puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y
exclusion de la cotizacion oficial.

Igualmente, se acuerda solicitar la inclusién de las Nuevas Acciones en los registros contables de
Iberclear y de sus entidades participantes.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de
negociacion de las acciones de Abengoa, esta se adoptard con las mismas formalidades que
resulten de aplicacién y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten, cumpliendo con los requisitos previstos en la
Ley de Sociedades de Capital y disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo vigentes en cada
momento.

(9) Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de Administracion conforme
a lo previsto en el apartado lll siguiente, con ocasion de cada ejecucion del aumento de capital.

lll. Delegacion de facultades

Facultar expresamente al Consejo de Administracion de Abengoa, tan ampliamente como en
Derecho sea posible, con facultades de sustitucion en cualquiera de los Consejeros, las
facultades expresamente establecidas en el articulo 297.1.(a) de la Ley de Sociedades de
Capital, asi como todas aquellas facultades que se le confieren expresamente en estos acuerdos
y la facultad de fijar todas las condiciones que no estén expresamente previstas en estos
acuerdos.

Ilgualmente, facultar expresamente al Consejo de Administraciéon, tan ampliamente como en
Derecho sea posible, con facultades de sustitucién en cualquiera de los Consejeros, y sin
perjuicio de cualesquiera delegaciones o apoderamientos ya existentes, durante el periodo
maximo de un afno desde la fecha de la adopcion de los acuerdos anteriores, para realizar todas
las actuaciones y tramites que sean necesarios 0 meramente convenientes para lograr la
gjecucion y el buen fin de los Aumentos de Capital y, en particular, de forma meramente
enunciativa, las siguientes:

(@) Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones a las que esta sujeto el
Acuerdo de Restructuracion.

(b)  Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emisién, los
términos y condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo y llevar
a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecuciéon y operativa de la entrega y
funcionamiento de los Warrants Abengoa, incluyendo, en su caso, la realizacion de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

() Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los
Warrants Abengoa objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripciéon en el Registro
Mercantil de la citada escritura publica, y realizar los anuncios de la emisién que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Abengoa.
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(d)

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, Nuevas Acciones que sean necesarias para llevar a
efecto el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Abengoa, y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte
de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesario por el ejercicio del derecho de
los titulares de Warrants Abengoa, y solicitar la admision a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona y la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE)
de las acciones ordinarias Clase A emitidas.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relaciéon
con la emision y admisién a negociacion tanto de los Warrants Abengoa como de las
Nuevas Acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants
Abengoa, el folleto informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos, asumiendo
la responsabilidad de los mismos, asi como los demdas documentos e informaciones que se
requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y en el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de admisiéon a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, en la medida que resulten de aplicacion; asimismo, realizar en
nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, Iberclear, las Sociedades Rectoras de las
Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espafiol o
extranjero y realizar todos los tramites necesarios para que las Nuevas Acciones resultantes
del aumento de capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que
estime mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que,
en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los Warrants Abengoa.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la
Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores o cualesquiera otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de los Warrants Abengoa objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants Abengoa, incluyendo
la firma de los certificados nominativos representativos de los Warrants Abengoa.

Por ultimo, se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue
a favor de cualquiera de sus miembros, del Secretario del Consejo de Administracion o
cualesquiera apoderados que se determinen, las facultades conferidas en virtud de este acuerdo
gue sean legalmente delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad
gue estime oportunos los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas facultades delegadas.



ABENGOA

10



www.bdo.es
www.bdointernational.com

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola, y miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido y forman
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.




	Binder1
	BDO. Informe Experto Warrants_19102016 (Final)
	cert bdo

	BDO. Informe Experto Warrants_19102016 (Final)

