ABENGOA

Informe que emite el Consejo de Administraciéon de Abengoa, S.A. en relacion con la
propuesta de acuerdo relativa al otorgamiento por parte de Abengoa, S.A. de garantia
sobre las obligaciones que sean asumidas por sociedades del Grupo Abengoa en el
contexto de emisiones de valores de deuda y de los préstamos que esta previsto que
sean acordados proximamente al amparo del Acuerdo de Reestructuracion, que se
somete a la aprobacion de la Junta General extraordinaria de accionistas de Abengoa
convocada para su celebracion los dias 21 y 22 de noviembre de 2016, en primera y
segunda convocatoria, respectivamente, bajo el punto tercero de su orden del dia.

1. Objeto del informe

1.1 El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de Abengoa, S.A. (en lo
sucesivo e indistintamente, "Abengoa" o la "Sociedad") para facilitar a los accionistas
de la Sociedad la comprensiéon de la propuesta de acuerdo relativa al otorgamiento por
parte de la Sociedad de garantia sobre las obligaciones que sean asumidas por "Abengoa
AbeNewco1, S.A.", "Abengoa AbeNewco2, S.A." o cualquier otra sociedad del grupo de
sociedades del que Abengoa es sociedad cabecera (en adelante, junto con la Sociedad, el
"Grupo Abengoa"), en relacion con las emisiones de valores de deuda y de los
préstamos que estad previsto que sean llevadas a cabo por las citadas sociedades en el
contexto de la operacion de restructuracion de la deuda financiera y recapitalizacion del
Grupo Abengoa, que se somete a la aprobacion de la Junta General extraordinaria de
accionistas de la Sociedad convocada para su celebracion los proximos dias 21y 22 de
noviembre de 2016, en primera y segunda convocatoria, respectivamente, bajo el punto
tercero de su orden del dia.

1.2 Para facilitar a los accionistas la comprensién de la propuesta de acuerdo, se ofrece una
exposicion de su finalidad y justificacion y, a continuacion, se incluye el texto integro de la
propuesta de acuerdo que se somete a la aprobaciéon de la Junta General extraordinaria
de accionistas.

2. Finalidad y justificacion de la propuesta

2.1 La propuesta de acuerdo tiene por objeto dar cumplimiento a las obligaciones asumidas
por Abengoa bajo el acuerdo para la restructuraciéon de la deuda financiera y la
recapitalizacion del Grupo Abengoa suscrito el pasado dia 24 de septiembre de 2016 por
la Sociedad, determinadas sociedades del Grupo Abengoa, un grupo de inversores y un
grupo de acreedores compuesto, entre otros, por entidades financieras y tenedores de
valores de deuda emitidos por entidades del Grupo Abengoa (en adelante, el "Acuerdo
de Reestructuracion"), consistente en el compromiso de Abengoa de prestar garantia
sobre las obligaciones que sean asumidas por "Abengoa AbeNewco1, S.A.", "Abengoa
AbeNewco2, S.A." o cualquier otra sociedad del Grupo Abengoa, en su condicion de
entidades emisoras o acreditadas en el contexto de las emisiones de valores de deuda o de
préstamos regulados en el Acuerdo de Reestructuraciéon (en adelante, las "Emisiones”
y/o los “Préstamos”).

2.2 Las Emisiones y/o Préstamos se configuran como unos instrumentos imprescindibles para
la implementacion del Acuerdo de Reestructuracion, tanto desde el punto de vista de la
nueva financiacion que se pondrd a disposicion del Grupo Abengoa (en adelante, la
"Nueva Financiacion"), como desde la perspectiva de la de la deuda financiera
preexistente (en adelante, la "Deuda Financiera Preexistente"), pues, tanto las
entidades proveedoras de determinados tramos de la Nueva Financiacion como las
entidades acreedoras de la Deuda Financiera Preexistente que se hayan adherido al
Acuerdo de Reestructuracion y hayan optado por aplicar las " Condiciones Alternativas”
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del Acuerdo de Reestructuracion (tal y como se describen en el informe elaborado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con las propuestas de acuerdo de
aumento del capital social de la Sociedad que se someten a la aprobacién de la Junta
General extraordinaria de accionistas bajo el punto segundo precedente de su orden del
dia), podran optar por bien invertir el dinero nuevo bien convertir sus créditos frente a la
Sociedad, mediante su compensacion, en valores negociables emitidos en el contexto de
las Emisiones o Préstamos.

El otorgamiento por parte de la Sociedad de la garantia prevista en la propuesta de
acuerdo que es objeto del presente informe es un elemento imprescindible de las
Emisiones y de los Préstamos, sin el cual no podrian llevarse cabo, y las Emisiones y los
Préstamos constituyen, a su vez, una condicion necesaria para la efectividad del Acuerdo
de Reestructuracion, que, junto con el resto de las medidas en él contempladas,
representa en la fecha de emision del presente informe la Unica via disponible para
asegurar la restructuracion de la deuda financiera y la recapitalizacién del Grupo Abengoa
y el cumplimiento de los términos de su Plan de Viabilidad publicado el pasado dia 16 de
agosto de 2016.

Adicionalmente, el Acuerdo de Reestructuracion traera consigo una reduccion significativa
de la deuda de la Sociedad, situandola en niveles sostenibles, incluyendo el
correspondiente ahorro en costes financieros (como, por ejemplo, el importe de las
comisiones de las entidades proveedoras de la Nueva Financiacion, que serd compensado
para su capitalizacién en el marco de las propuestas de acuerdo de aumento del capital
social) lo que, en unién de la entrada de dinero nuevo en Sociedad, permitira retomar la
actividad de la Sociedad, evitandose, en ultima instancia, la declaracion del concurso de
acreedores de la Sociedad.

La eficacia del acuerdo, en caso de que resulte aprobado por los accionistas, quedara
condicionada a la aprobacién de los acuerdos que se someten a la aprobacién de la Junta
General extraordinaria de accionistas bajo los puntos primero, seqgundo y cuarto de su
orden del dia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ejecutara el presente, al amparo de la
delegacion de facultades prevista en el apartado 3 del mismo, en la fecha que
corresponda conforme al Acuerdo de Reestructuracion.

Propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General extraordinaria de
accionistas

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobaciéon de la Junta General de extraordinaria
de accionistas es la siguiente:

" Tercero.- Otorgamiento por la Sociedad de garantia sobre las obligaciones que sean
asumidas por determinadas de sus filiales en el contexto de las emisiones de valores
de deuda y de los préstamos que esta previsto que sean acordados préoximamente al
amparo del Acuerdo de Reestructuracion.

Con el objeto de dar cumplimiento a la obligacion asumida por "Abengoa, S.A." (en adelante,
"Abengoa" o la "Sociedad") bajo el acuerdo para la restructuracién de la deuda financiera y
la recapitalizacion del grupo de sociedades del que Abengoa es sociedad cabecera (en adelante,
junto con la Sociedad, el "Grupo Abengoa"), suscrito el pasado dia 24 de septiembre de 2016
por la Sociedad, determinadas sociedades del Grupo Abengoa, un grupo de inversores y un
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grupo de acreedores compuesto, entre otros, por entidades financieras y tenedores de valores
de deuda emitidos por entidades del Grupo Abengoa (en adelante, el "Acuerdo de
Reestructuraciéon"), consistente en el compromiso de garantizar las obligaciones que sean
asumidas por determinadas de sus filiales en el contexto de las emisiones de valores de deuda y
de los préstamos que esta previsto que sean acordados préximamente al amparo del Acuerdo
de Reestructuracion (en adelante, conjuntamente, los "Emisores" o los "Acreditados" y, cada
una de ellas, un "Emisor" o un "Acreditado"), la Junta General, a propuesta del Consejo de
Administracion de la Sociedad, aprueba los siguientes acuerdos, de conformidad con los
términos y condiciones que se exponen seguidamente:

1. Garantia sobre las obligaciones que sean asumidas por los Emisores en el
contexto de emisiones de valores de deuda o de préstamos.

Garantizar a primer requerimiento o bien de forma solidaria con el Emisor y/o el Acreditado y
con cualesquiera otros garantes, sin sujecion a plazo, de forma incondicional e irrevocable, en
sus mas amplios términos y con renuncia expresa a los beneficios de division, excusion, orden y
cualesquiera otros que pudieran corresponder, todas y cada de las obligaciones que a cargo de
los Emisores o Acreditados, de cualquier otro Emisor o Acreditado o de cualesquiera otros
garantes, pudieran derivarse de: (i) una o varias emisiones de valores de deuda por importe de
hasta un maximo a determinar conforme a los criterios que se establecen a continuacion (las
"Emisiones" y, cada una de ellas, una "Emisiéon") y (ii) uno o varios contratos de préstamo,
crédito, financiacion, avales u otro tipo de productos, que estad previsto que sean suscritos por
los Emisores o por los Acreditados no mas tarde del dia 28 de febrero de 2017 o aquella otra
fecha que se acuerde conforme a lo previsto en el Acuerdo de Reestructuracién, con las
caracteristicas generales que se describen en el apartado 2 siguiente de esta propuesta de
acuerdo; y (iii) cualquiera de los "Documentos de las Emisiones" (tal y como éste término se
definen en el en el apartado 3 siguiente de esta propuesta de acuerdo). En garantia de los
referidos instrumentos de deuda podrian otorgarse por parte de Abengoa y de sus filiales
garantias tanto personales como reales y, en particular, sin animo limitativo, prendas sobre
acciones o participaciones representativas del capital de las diversas sociedades de su titularidad
(incluyendo, "Abengoa AbeNewco 1, S.A." y "Abengoa AbeNewco 2, S.A.").

La eficacia del presente acuerdo, en caso de que resulte aprobado por los accionistas, quedara
condicionada a la aprobaciéon de los acuerdos que se someten a la aprobacion de la Junta
General extraordinaria de accionistas bajo los puntos primero, segundo y cuarto de su orden del
dia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ejecutara el presente acuerdo, al amparo de la
delegaciéon de facultades prevista en el apartado 3 siguiente, en la fecha que corresponda
conforme al Acuerdo de Reestructuracion.

2.  Caracteristicas generales de las Emisiones y préstamos.

2.1 Emision de bonos para su suscripcidon por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa
integradas en el tramo 1A (7ranche 1A bajo el Acuerdo de Reestructuracién) del grupo de
entidades proveedoras de nueva financiacion (New Money Financing bajo el Acuerdo de
Reestructuracion) y/o firma de contrato de préstamo.




ABENGOA

Las caracteristicas generales de la Emision y/o del Contrato de Préstamo son las siguientes:

Emisor/Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar.

Tipo de valores a emitir (en caso de emisiéon de valores): Los valores objeto de las Emision
seran bonos simples.

Importe: El importe de la Emision y, en su caso, del Préstamo, conjuntamente, ascendera a
un maximo de 839,1 millones de euros o su equivalente en otra divisa (segun el tipo de
cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una combinacion de euros y otra divisa
hasta un maximo conjunto de 839, 1 millones de euros (segun el tipo de cambio publicado
en esta fecha en Bloomberg), a determinar segun el importe concreto en el momento de
la Emisiéon o firma hasta dicho maximo.

Vencimiento: 47 meses, a contar desde la fecha en que se hayan llevado a cabo todas las
actuaciones necesarias para la implementacion de la restructuracion de la deuda
financiera y la recapitalizacion del Grupo Abengoa, de conformidad con el Acuerdo de
Reestructuracion (Restructuring Completion Date bajo el Acuerdo de Reestructuracion —la
"Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion"-).

Tipo de interés:

e Un 5,00% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o préstamo, pagadero en dinero a la finalizacion de cada periodo de
intereses; y

e un 9,00% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o préstamo, pagadero al vencimiento. Los intereses devengados al 9,00% al
final de cada periodo de intereses no serdn abonados en efectivo, quedando
integramente incorporados al valor nominal de cada uno de los bonos y/o al principal,
en la proporcion correspondiente. En los sucesivos periodos de intereses se tomara
como base para el calculo del importe de los intereses el nuevo valor nominal que
hubiera sido determinado al final del periodo de intereses inmediatamente anterior,
incrementado por efecto de la capitalizacion de los intereses.

Periodos de intereses: Trimestrales.

Precio de emisién (en caso de emision de valores): Podra ser a la par, por debajo o por
encima de la par.

Desembolso del precio de emisién (en caso de emisidon de valores) y/o del préstamo: Los
bonos y/o el préstamo seran suscritos y desembolsados por las entidades acreedoras del
Grupo Abengoa integradas en el tramo 1A (7ranche 1A bajo el Acuerdo de
Reestructuracion —el "Tramo 1A"-) del grupo de entidades proveedoras de nueva
financiacion (Mew Money Financing bajo el Acuerdo de Reestructuraciéon —la "Nueva
Financiacion"-) parcialmente mediante compensacion de créditos y parcialmente
mediante aportaciones dinerarias (en adelante, los "Suscriptores").
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Naturaleza de los créditos a compensar: Los Suscriptores que acudan al Tramo 1A de la
Nueva Financiacion podran desembolsar y, en el caso de emisién de bonos, suscribir los
bonos, parcialmente, mediante el canje de los siguientes créditos:

»  Importes adeudados por Abengoa Concessions Investments Limited bajo el contrato
de financiaciéon suscrito por ésta con, entre otros, un conjunto de entidades
financieras el pasado 18 de septiembre de 2016 por un importe maximo de 211
millones de dolares (la “Financiacion Interina de Septiembre 2016");

»  Importes adeudados por Abengoa Concessions Investments Limited a aquellas
entidades que hayan optado por sustituir su posicion acreedora derivada de su
participacion en el contrato de financiacion suscrito por ésta con, entre otros, un
conjunto de entidades financieras el pasado 21 de marzo de 2016 por un importe
maximo de 137.094.751,30 euros (la “Financiacién Interina de Marzo 2016"); y

»  Importes adeudados en concepto de comisiones, costes y gastos bajo la Financiacién
Interina de Septiembre 2016.

Admisién a negociacion: Los bonos podran ser admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial u otros mercados regulados, en sistemas multilaterales de negociacion,
sistemas organizados de contratacion o en otros mercados secundarios organizados,
espafoles o extranjeros.

Ley aplicable y jurisdiccion: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafiolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen en el momento de la
Emision.

Fungibilidad: Se admite la posibilidad de que las Emisiones sean fungibles entre si o que
cualquiera de ellas o todas ellas sea(n) fungible(s) con cualquier otra emisiéon de valores
gue pueda realizar el Emisor en el futuro o que haya realizado en el pasado.

Préstamo para su suscripcion por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa integradas
en el tramo 1B (7ranche 1B bajo el Acuerdo de Reestructuracién) del grupo de entidades
proveedoras de nueva financiacion (Mew Money Financing bajo el Acuerdo de
Reestructuracion).

Las caracteristicas generales del Préstamo son las siguientes:

Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar.

Importe: El importe del Préstamo ascendera a un maximo de 106 millones de euros o su
equivalente en otra divisa (segun el tipo de cambio publicado en esta fecha en
Bloomberg).

Vencimiento: 47 meses, a contar desde la Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion tal y
como se ha definido en el punto 2.1 anterior.

Tipo de interés:
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e Un 5,00% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal del principal
Préstamo, pagadero en dinero a la finalizaciéon de cada periodo de intereses; y

e un 9,00% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal del principal
del Préstamo, pagadero al vencimiento. Los intereses devengados al 9,00% al final de
cada periodo de intereses no serdn abonados en efectivo, quedando integramente
incorporados al valor nominal del principal del Préstamo. En los sucesivos periodos de
intereses se tomara como base para el calculo del importe de los intereses el nuevo
valor nominal del principal del Préstamo que hubiera sido determinado al final del
periodo de intereses inmediatamente anterior, incrementado por efecto de la
capitalizacion de los intereses.

— Periodos de intereses: Trimestrales.

- Naturaleza de los créditos a compensar: Los acreedores que acudan al Tramo 1B de la
Nueva Financiacion podran suscribir el Préstamo mediante el canje de los importes de
principal adeudados por Abengoa Concessions Investments Limited bajo el contrato de
financiacion suscrito por ésta con, entre otros, un conjunto de entidades financieras el
pasado 24 de diciembre de 2015 por un importe maximo de 106 millones de euros (la
“Financiacion Interina de Diciembre 2015").

- Ley aplicable y jurisdiccion: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafiolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen.

2.3  Emision de bonos para su suscripcidon por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa
integradas en el tramo 2 (7ranche 2 bajo el Acuerdo de Reestructuracion) del grupo de
entidades proveedoras de nueva financiacidon (Mew Money Financing bajo el Acuerdo de
Reestructuracién) y/o firma de contrato de préstamo.

Las caracteristicas generales de la Emision y/o del Contrato de Préstamo son las siguientes:

- Emisor/Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar.

—  Tipo de valores a emitir (en caso de emisién de valores): Los valores objeto de las Emisién
seran bonos simples.

- Importe: El importe de la Emisién y, en su caso, del Préstamo, conjuntamente, ascendera a
un maximo de 194,5 millones de euros o su equivalente en otra divisa (segun el tipo de
cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una combinacién de euros y otra divisa
hasta un maximo conjunto de 194,5 millones de euros (segun el tipo de cambio publicado
en esta fecha en Bloomberg), a determinar segun el importe concreto en el momento de
la Emisiéon hasta dicho maximo.

—  Vencimiento: 48 meses, a contar desde la Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion.
- Tipo de interés:

e Un 5,00% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o del préstamo, pagadero en dinero a la finalizacién de cada periodo de
intereses; y
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e un 9,00% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o del préstamo, pagadero al vencimiento. Los intereses devengados al 9,00%
al final de cada periodo de intereses no seran abonados en efectivo, quedando
integramente incorporados al valor nominal de cada uno de los bonos y/o al principal
del préstamo, en la proporcién correspondiente. En los sucesivos periodos de intereses
se tomara como base para el calculo del importe de los intereses el nuevo valor
nominal que hubiera sido determinado al final del periodo de intereses
inmediatamente anterior, incrementado por efecto de la capitalizacion de los
intereses.

— Periodos de intereses: Trimestrales.

- Precio de emisién (en caso de emision de valores): Podra ser a la par, por debajo o por
encima de la par.

- Desembolso del precio de emisiéon (en caso de emisién de valores): Los bonos y/o el
préstamo seran suscritos por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa integradas en
el tramo 2 (7ranche 2 bajo el Acuerdo de Reestructuracion —el "Tramo 2"-) del grupo de
entidades proveedoras de la Nueva Financiacién parcialmente mediante compensacion de
créditos 'y parcialmente mediante aportaciones dinerarias (en adelante, los
"Suscriptores").

- Naturaleza de los créditos a compensar: Los Suscriptores que acudan al Tramo 2 de la
Nueva Financiaciéon podran desembolsar y, en caso de emisién de valores, suscribir los
bonos parcialmente mediante el canje de los siguientes créditos:

» Importes adeudados en concepto de principal por Abengoa a aquellas entidades que
hayan optado por sustituir su posicion acreedora derivada de su participacion en el
contrato de financiacién suscrito por ésta con, entre otros, un conjunto de entidades
financieras el pasado 23 de septiembre de 2015 por un importe maximo de 165
millones de euros (la “Financiaciéon Interina de Septiembre 2015");

» Comisiones, costes y otros importes adeudados (distintos de principal) bajo la
Financiacion Interina de Diciembre 2015 y la Financiacion Interina de Septiembre
2015;y

» Comisiones pagaderas e intereses capitalizados bajo el Tramo 1B asi como las
comisiones de aseguramiento del Tramo 2.

—  Admisién a negociacién: Los bonos podran ser admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial u otros mercados regulados, en sistemas multilaterales de negociacion,
sistemas organizados de contratacion o en otros mercados secundarios organizados,
espafioles o extranjeros.
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Ley aplicable y jurisdiccion: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafiolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen en el momento de la
Emision.

Fungibilidad: Se admite la posibilidad de que las Emisiones sean fungibles entre si o que
cualquiera de ellas o todas ellas sea(n) fungible(s) con cualquier otra emisiéon de valores
gue pueda realizar el Emisor en el futuro o que haya realizado en el pasado.

Préstamo para su suscripcion por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa integradas
en el tramo 3 (7ranche 3 bajo el Acuerdo de Reestructuracién) del grupo de entidades
proveedoras de nueva financiaciéon (New Money Financing bajo el Acuerdo de
Reestructuracion).

Las caracteristicas generales del Préstamo son las siguientes:

Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar.

Importe: El importe del Préstamo ascendera a un maximo de 30 millones de euros o su
equivalente en otra divisa (segun el tipo de cambio publicado en esta fecha en
Bloomberg).

Vencimiento: 48 meses, a contar desde la Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion.
Tipo de interés:

e Un 7,00% anual, que se devengara diariamente sobre las cantidades del principal del
Préstamo dispuestas, pagadero al vencimiento; y

e un 5,00% anual, que se devengara diariamente sobre las cantidades del principal del
Préstamo no dispuestas, pagadero al vencimiento. Los intereses devengados al 9,00%
al final de cada periodo de intereses no seran abonados en efectivo, quedando
integramente incorporados al valor nominal de cada uno de los bonos en la
proporcion correspondiente. En los sucesivos periodos de intereses se tomara como
base para el calculo del importe de los intereses el nuevo valor nominal que hubiera
sido determinado al final del periodo de intereses inmediatamente anterior,
incrementado por efecto de la capitalizacion de los intereses.

e Unos y otros intereses devengados al 7,00% vy al 5,00%, respectivamente, al final de
cada periodo de intereses no seran abonados en efectivo, quedando integramente
incorporados al principal del Préstamo en la proporcion correspondiente. En los
sucesivos periodos de intereses se tomara como base para el calculo del importe de los
intereses el nuevo principal que hubiera sido determinado al final del periodo de
intereses inmediatamente anterior, incrementado por efecto de la capitalizacion de los
intereses.

Periodos de intereses: Trimestrales.

Ley aplicable y jurisdiccién: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen en el momento de la
Emision.
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Lineas de Avales

Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar
Importe: Se dividira en tres tramos con los siguientes importes:

e Un tramo sindicado por importe de al menos 209 millones de euros o su equivalente
en otra divisa (segun el tipo de cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una
combinacion de euros y otra divisa;

e Un tramo roll-over por importe de hasta 98 millones de euros o su equivalente en otra
divisa (segun el tipo de cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una
combinacion de euros y otra divisa; y

e Un tramo bilateral por importe a determinar o su equivalente en otra divisa (segun el
tipo de cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una combinacion de euros y
otra divisa.

Vencimiento: 48 meses, a contar desde la Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion.

Comision de emision: Un 5% anual que se devengara diariamente sobre el importe
dispuesto y que sera pagadero en dinero cada tres meses.

Ley aplicable y jurisdiccién: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen en el momento de la
suscripcion.

Emision de bonos para su suscripcion por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa
integradas en el grupo de entidades acreedoras de la deuda prexistente senior (Senior Old
Money bajo el Acuerdo de Reestructuracidén) y/o firma de contrato de préstamo.

Las caracteristicas generales de la Emision y/o del Préstamo son las siguientes:

Emisor/Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar.

Tipo de valores a emitir (en caso de emisiéon de valores): Los valores objeto de las Emisién
seran bonos simples.

Importe: El importe de la Emision y, en su caso, del Préstamo ascendera conjuntamente a
un maximo equivalente al 30% del importe de los créditos de los que sean titulares los
Acreedores de la Deuda Financiera Preexistente (tal y como este término se define en la
propuesta de acuerdo segundo anterior) que se hayan adherido al Acuerdo de
Reestructuracion y hayan optado por aplicar las Condiciones Alternativas del Acuerdo de
Reestructuracion (tal y como este término se define en la propuesta de acuerdo segundo
anterior) frente al Grupo Abengoa bajo todos o parte de los instrumentos de deuda
identificados en el documento que se adjunta como Anexo a la propuesta de acuerdo
segundo anterior y que reproduce la informaciéon contenida en la Parte C (Affected Debt
Compromised Deb?) del Anexo 6 del Acuerdo de Reestructuracion (Schedule 6-Existing
Financial Indebtedness: Obligors), excluyendo aquellos correspondientes a las Entidades a
Liquidar (Liquidating Entity Deb?) y que ascienden a un total de 7.523 millones de euros,
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importe que, a la fecha de ejecucién del presente acuerdo, se deberd actualizar teniendo en
cuenta, entre otros, (a) el importe de la cristalizacion de garantias conforme al Acuerdo de
Reestructuracion; y (b) la actualizacion del principal y los intereses ordinarios devengados
hasta el dia 30 de septiembre de 2016, fecha que esta determinada en el Acuerdo de
Reestructuracion a efectos de capitalizacion, o su equivalente en otra divisa (segun el tipo
de cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una combinacién de euros y otra
divisa hasta dicho importe maximo, a determinar segun el importe concreto en el
momento de la Emisién hasta dicho maximo.

- Vencimiento: 66 meses, a contar desde la Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion.

— Tipo de interés:

e Un 0,25% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o del préstamo, pagadero en dinero a la finalizaciéon de cada periodo de
intereses; y

e un 1,25% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o del préstamo, pagadero en dinero a la finalizacion de cada periodo de
intereses. No obstante lo anterior, en el supuesto de que el Emisor/Acreditado
verifique que la caja disponible tras el pago de los intereses sera inferior a 200
millones de euros, los intereses devengados al 1,25% al final del periodo de intereses
de que se trate no seran abonados en efectivo, quedando integramente incorporados
al valor nominal de cada uno de los bonos y/o el principal del préstamo en la
proporciéon correspondiente. En los sucesivos periodos de intereses se tomara como
base para el calculo del importe de los intereses el nuevo valor nominal que hubiera
sido determinado al final del periodo de intereses inmediatamente anterior,
incrementado por efecto de la capitalizacion de los intereses.

- Periodos de intereses: Trimestrales.

- Precio de emisién (en caso de emision de valores): Podra ser a la par, por debajo o por
encima de la par.

- Desembolso del precio de emisién: Los bonos y/o el préstamo seran suscritos por las
entidades acreedoras del Grupo Abengoa que se hayan adherido al Acuerdo de
Restructuracion y que hayan optado expresamente por la aplicacion de las "Condiciones
Alternativas" del Acuerdo de Reestructuraciéon (tal y como se describen en el informe
elaborado por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad en relacion con las propuestas
de acuerdo de aumento del capital social que se someten a la aprobacién de la Junta
General extraordinaria de accionistas bajo el punto segundo precedente de su orden del
dia) y que hayan cumplido las condiciones para quedar integradas en el grupo de
entidades acreedoras de la deuda prexistente senior (Senior Old Money bajo el Acuerdo
de Reestructuracion) mediante compensacion de créditos (en adelante, los
"Suscriptores").

- Naturaleza de los créditos a compensar: Aquellos que los Suscriptores decidan compensar.
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2.7

Admisidn a negociacion (en caso de emision de valores): Los bonos podran ser admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial u otros mercados regulados, en sistemas
multilaterales de negociacion, sistemas organizados de contratacion o en otros mercados
secundarios organizados, espanoles o extranjeros.

Ley aplicable y jurisdicciéon: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen en el momento de la
Emision.

Fungibilidad: Se admite la posibilidad de que las Emisiones sean fungibles entre si o que
cualquiera de ellas o todas ellas sea(n) fungible(s) con cualquier otra emisién de valores
que pueda realizar el Emisor en el futuro o que haya realizado en el pasado.

Emision de bonos para su suscripcion por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa
integradas en el grupo de entidades acreedoras de la deuda prexistente junior (Junior Old
Money bajo el Acuerdo de Reestructuracién) y/o firma de contrato de préstamo.

Las caracteristicas generales de la Emision y/o del Préstamo son las siguientes:

Emisor/Acreditado: Sociedad del Grupo Abengoa por determinar.

Tipo de valores a emitir (en caso de emisiéon de valores): Los valores objeto de las Emision
seran bonos simples.

Importe: El importe de la Emision y, en su caso, del Préstamo, ascendera conjuntamente a
un maximo equivalente al 30% del importe de los créditos de los que sean titulares los
Acreedores de la Deuda Financiera Preexistente (tal y como este término se define en la
propuesta de acuerdo segundo anterior) que se hayan adherido al Acuerdo de
Reestructuracion y hayan optado por aplicar las Condiciones Alternativas del Acuerdo de
Reestructuracion (tal y como este término se define en la propuesta de acuerdo segundo
anterior) frente al Grupo Abengoa bajo todos o parte de los instrumentos de deuda
identificados en el documento que se adjunta como Anexo a la propuesta de acuerdo
segundo anterior y que reproduce la informacién contenida en la Parte C (Affected Debt
Compromised Debt?) del Anexo 6 del Acuerdo de Reestructuracion (Schedule 6—Existing
Financial Indebtedness: Obligors), excluyendo aquellos correspondientes a las Entidades a
Liquidar (Liquidating Entity Deb?d) y que ascienden a un total de 7.523 millones de euros,
importe que, a la fecha de ejecucién del presente acuerdo, se debera actualizar teniendo en
cuenta, entre otros, (a) el importe de la cristalizacion de garantias conforme al Acuerdo de
Reestructuracion; y (b) la actualizacién del principal y los intereses ordinarios devengados
hasta el dia 30 de septiembre de 2016, fecha que esta determinada en el Acuerdo de
Reestructuracion a efectos de capitalizaciéon, o su equivalente en otra divisa (segun el tipo
de cambio publicado en esta fecha en Bloomberg), o una combinacién de euros y otra
divisa hasta dicho importe maximo, a determinar segun el importe concreto en el
momento de la Emision hasta dicho maximo.

Vencimiento: 72 meses, a contar desde la Fecha de Ejecucion de la Reestructuracion.

Tipo de interés:
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3.

e Un 0,25% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o del Préstamo, pagadero en dinero a la finalizacién de cada periodo de
intereses; y

e un 1,25% anual, que se devengara diariamente sobre el importe nominal de los
bonos y/o del Préstamo, pagadero en dinero a la finalizacién de cada periodo de
intereses. No obstante lo anterior, en el supuesto de que el Emisor/Acreditado
verifique que la caja disponible tras el pago de los intereses serd inferior a 200
millones de euros, los intereses devengados al 1,25% al final del periodo de intereses
de que se trate no seran abonados en efectivo, quedando integramente incorporados
al valor nominal de cada uno de los bonos y/o del préstamo en la proporcion
correspondiente. En los sucesivos periodos de intereses se tomara como base para el
calculo del importe de los intereses el nuevo valor nominal que hubiera sido
determinado al final del periodo de intereses inmediatamente anterior, incrementado
por efecto de la capitalizacion de los intereses.

Periodos de intereses: Trimestrales.

Precio de emisién (en caso de emision de valores): Podra ser a la par, por debajo o por
encima de la par.

Desembolso del precio de emisién y/o del préstamo: Los bonos y/o el préstamo serdn
suscritos por las entidades acreedoras del Grupo Abengoa que se hayan adherido al
Acuerdo de Restructuracion y que hayan optado expresamente por la aplicacién de las
Condiciones Alternativas y que hayan cumplido las condiciones para quedar integradas en
el grupo de entidades acreedoras de la deuda prexistente junior (Junior Old Money bajo el
Acuerdo de Reestructuracion) mediante compensacion de créditos (en adelante, los
"Suscriptores").

Naturaleza de los créditos a compensar: Aquellos que los Suscriptores decidan compensar.

Admisién a negociacién (en caso de emisién de valores): Los bonos podran ser admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial u otros mercados regulados, en sistemas
multilaterales de negociacion, sistemas organizados de contratacién o en otros mercados
secundarios organizados, espafoles o extranjeros.

Ley aplicable y jurisdiccion: La ley aplicable y la jurisdiccion seran las espafolas, las del
estado de Nueva York o cualesquiera otras que se determinen en el momento de la
Emision.

Fungibilidad: Se admite la posibilidad de que las Emisiones sean fungibles entre si o que
cualquiera de ellas o todas ellas sea(n) fungible(s) con cualquier otra emision de valores
gue pueda realizar el Emisor en el futuro o que haya realizado en el pasado.

Otorgamiento de facultades de ejecucion.

Asimismo, la Junta General acuerda autorizar la firma, otorgamiento y formalizacion por la
Sociedad de cualesquiera contratos y documentos relacionados con las Emisiones o los
Préstamos, lo que incluye, en particular, en relacién con las Emisiones, y sin caracter limitativo,
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cualesquiera folletos informativos y documentos de oferta (offering memorandum) relativos a
las Emisiones y los documentos de asuncién de responsabilidad por el contenido de éstos, asi
como cualesquiera otros documentos, publicos o privados, sujetos a la ley del estado de Nueva
York, la ley espafola o cualquier otra, que se determine que resultan convenientes o necesarios
a los efectos de las Emisiones, incluyendo, entre otros y sin caracter limitativo, la garantia de la
Sociedad, contratos de emision (en la forma de subscription agreement, purchase agreement o
cualquier otra), contratos de garantia (personal o real), /indentures, contratos de agencia (fisca/
agency agreements o similares), cartas mandato de las entidades financieras y participantes en
las Emisiones, cartas de nombramiento de agentes procesales en la ciudad de Nueva York, en su
caso, los titulos fisicos representativos de los valores emitidos y, en general, cualesquiera
documentos, instrumentos, o contratos de ratificacion, suplemento, modificacién, novacion,
subsanacion, rectificacion y/o reformulacion de cualquiera de dichos documentos, asi como
cualesquiera instrumentos o documentos accesorios a los mismos (todos ellos, los
"Documentos de las Emisiones").

A los efectos anteriores, la Junta General acuerda facultar tan ampliamente como en Derecho
sea posible al Consejo de Administracién, con expresa facultad de sustituciéon en cualquiera de
sus miembros, para realizar todos los actos necesarios para la plena eficacia y ejecucion de los
acuerdos anteriores y, en particular, para firmar, autorizar, aprobar, ratificar, suscribir, otorgar,
adherirse, modificar, rectificar, subsanar, cancelar, ya sea en uno o varios actos, tanto en
documento publico como privado y en nombre de la Sociedad, los Documentos de las
Emisiones asi como cualesquiera otros documentos, contratos, acuerdos, instrumentos o
certificados que sean precisos o convenientes o simplemente relacionados con los Documentos
de las Emisiones. "

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en sus sesiones celebradas los pasados dias 10y 17 de octubre de 2016.
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