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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Alos accionistas de Abengoa, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abengoa, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de
diciembre de 2018, la cuenta de resultados, €l estado de resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad eon las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demés disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorta de
las anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
mdependencla, que son aplicables a nuestra auditoria de las t: consolidadas en Espaiia,
segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién,

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre el estado de situacién financiera consolidado adjunto donde se observa
que a 31 de diciembre de 2018 el Grupo presentaba un patrimonio neto consolidado negativo de 4.251
millones de euros y que, a esa fecha, el pasivo corriente del Grupo excedia a su activo corriente en
4.360 millones de euros. Adicionalmente la cuenta de resultados consolidada reflejaba unas pérdidas
atribuibles a la Sociedad dominante de 1.498 millones de euros. La Nota 2.2 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas describe, entre otros asuntos, la significativa limitacién de recursos financieros
ala que ha tenido que hacer frente el Grupo y su Sociedad dominante durante los &ltimos ejercicios y
c6mo ha afectado esta situacién a la evolucion del negocio operativo, que ha supuesto la ralentizacién y
deterioro de toda la actividad del Grupo, y la entrada en distintos procedimientos de insolvencia o
quiebra judicial en alguna de sus filiales.
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Abengoa, S.A. y sociedades dependientes

Asimismo, al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 1a Sociedad dominante
presentaba un patrimonio neto positivo de 99 millones de euros después de haber registrado unas
pérdidas en el ejercicio de 432 millones de euros, producte entre otras circunstancias de los fuertes
deterioros que ha registrado respecto a sus inversiones en sociedades del Grupo, a partir de la
estimacion del valor razonable de sus filiales. Como se indica en la Nota 2.2, 1a no materializacién de
las principales hip6tesis consideradas en dicha estimacién puede hacer variar sustancialmente el valor
de las inversiones y afectar, en este sentido, al patrimonio neto de la Sociedad dominante.

Ante la situacién descrita, y las fuertes tensiones de liquidez experimentadas por el Grupo, el Grupo y
su Sociedad dominante han negociado durante el gjercicio 2018, y han acordado en abril de 2019 una
nueva reestructuracion financiera, que requiere, entre otros aspectos, la homologacion de los acuerdos
formalizados conforme a los requisitos establecidos para ello en la Ley Concursal, tal y como se
describe en la citada Nota 2.2, donde asimismo se describen las principales caracteristicas de los
nuevos instrumentos financieros emitidos, que incluyen diversos bonos convertibles en acciones de
sociedades tenedoras intermedias de los negocios operativos del Grupo.

La situacién de patrimonio neto consolidado negativo, de fondo de maniobra consolidado negativo y
de pérdidas del Grupo; la necesidad de homologar el acuerdo de reestructuracién para asegurar la
liguidez necesaria en el corto plazo, segin se describe en la Nota 2.2 citada, asi como la necesidad del
estricto cumplimiento del plan de viabilidad a 10 afios aprobado por los administradores y del resto de
hipétesis consideradas en la estimacién del valor razonable de las filiales del Grupo, cuya
materializacién est sujeta a incertidumbre y que repercute directamente sobre el patrimonio neto de
la Sociedad dominante, indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento y, por
tanto, sobre la recuperaci6n de sus activos y la realizacién de sus pasivos, asf como el cumplimiento de
los compromisos cubiertos por avales y garantias, conforme a los importes incluidos en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

Los administradores de la Sociedad dominante han preparado las presentes cuentas anuales
consolidadas aplicando el principio de empresa en funcionamiento considerando, segiin exponen en la
citada Nota 2.2, la consecucion de la homologacién final de la reestructuracién financiera descrita,
para lo cual el Grupo dispone de las adhesiones necesarias de sus acreedores financieros, asi como su
confianza en que las hipétesis fundamentales del plan de viabilidad aprobado, en lo referente al
negocio, y a aguellas que afectan a la deuda, se cumplirdn de forma que no afecten negativamente a la
viabilidad del Grupo.

Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones,

Ademés de la cuestién descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
Jfuncionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se deseriben a continuacién son las
cuestiones clave de la auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cuestiones clave de la auditoria Modo en cl que se han tratado en la auditoria

Plan de viabilidad a 10 aitos y valoracién de
los negocios y de la deuda financiera

Tal como se detalla en la Nota 2.2 delas
cuentas anuales consolidadas, la direccién del
Grupo ha llevado a cabo con €l apoyo de un
experto independiente el analisis del valor
razonable de los negocios sobre la base del plan
de viabilidad a 10 afios y de la deuda
financiera, bajo el principio de empresa en
funcionamiento, en funcién de determinadas
hipétesis criticas, entre las que se encuentran:
(i) Cumplimiento del plan de viabilidad a 10
afios y de las hipbtesis sobre las que éste se ha
construido, (ii) Consolidacién del negocio en
niveles normalizados a partir de 2029, (iii)
Proyecciones de deuda financiera post-
reestructuracién utilizando tasas de descuento
comparables con operaciones de rescate de
deuda financiera en la determinacién de su
valor razonable, y, (iv) Cierre del proceso de
reestructuracién financiera en los términos
previstos.

Dado que la elaboracién del plan de viabilidad
a 10 aiios supone un hecho significativo del
ejercicio, y dado que los resultados de la
valoracién de los negocios y 1a denda financiera
podrian tener un efecto significativo sobre la
estimaci6n del importe recuperable de los
activos consolidados y la evaluacién de la
capacidad de realizacién de los pasivos
consolidados, asi como sobre la evaluacién de
la capacidad de cumplimiento de los
compromisos y gestién de reclamaciones
conforme a los importes incluidos en las
cuentas anuales consolidadas, y debido al
elevado nivel de juicio en relacién a las
hip6tesis fundamentales consideradas, hasta el
punto de que si alguna de ellas no se
materializase, los resultados de la valoracién
podrian verse afectados significativamente,
hemos considerado el anilisis del plan de
viabilidad a 10 afios y la evaluacién del
ejercicio de valoracion realizado como clave en
nuestra auditoria.

Hemos evaluado y cuestionado la composicion de
las previsiones de flujos de efectivo futuros, y el
proceso mediante el cual se prepararon, que
quedaron plasmadas en el plan de viabilidad a 10
afios aprobado por los administradores de la
Sociedad dominante.

En relacién al experto de la direccién del Grupo,
hemos realizado los procedimientos establecidos
de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espaiia en relacién con la utilizacién del trabajo
de expertos independientes de la direccién, que
incluyeron, entre otros procedimientos, la
evaluacién de su competencia, independencia e
integridad, y realizacién de entrevistas donde se
discutieron determinados aspectos de su trabajo.

Respecto al contenido del plan de viabilidad a 10
afios, y el ejercicio de valoracién realizado de los
negocios y de la deuda financiera del Grupo,
hemos cuestionado y contrastado, con el apoyo de
nuestros expertos internos en valoraciones, las
hipétesis contenidas en Ya opini6n de valor:

° Tasas de crecimiento anual compuesta de
ingresos y EBITDA considerados para el
periodo 2019-2028, mediante su contraste
con las previsiones del sector y analisis de
comparables.

. El tipo de descuento, evaluando el coste del
capital para el Grupo y organizaciones
comparables.

. Tasas de crecimiento a largo plazo,

comparindolas con previsiones econémicas

y dela industria.

° Tasas de descuento aplicables a la deuda,
mediante el an4lisis de comparables.

La direccién del Grupo ha determinado que los
cAlculos eran més sensibles a las hipétesis
correspondientes a las tasas de crecimiento de
ingresos, el EBITDA, al tipo de descuentoyala
tasa de crecimiento a largo plazo, asi como a las
tasas de descuento aplicables a la deuda, tal como
se encuentran desglosadas en la Nota 2.2 delas
cuentas anuales consolidadas.

Hemos evaluado 1a razonabilidad de los an4lisis
realizados, yla informacién incorporada en las
cuentas anuales consolidadas al respecto.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el ejercicio de
valoracién realizado por la direccién del Grupo es
razonable y cobherente con la evidencia obtenida,
considerando el elevado nivel de juicio y
sensibilidad inherente a las hipotesis utilizadas.

Valoracion de los activos mantenidos para la
venta

El estado de situacién financiera consolidado
presenta a 31 de diciembre de 2018 un saldo de
2.117 millones de euros en el epigrafe de activos
mantenidos para la venta, y de 1.345 millones
de euros e el epigrafe de pasivos mantenidos
para la venta.

Estos activos y grupos de activos enajenables
mantenidos para la venta corresponden a
determinadas lineas de negocio y ciertos
proyectos que la direccidén del Grupo considera
no estratégicos en base a un plan de
desinversion de activos inicial que ha sido
actualizado en funcién del plan de viabilidad a
10 afios, asi como determinados activos que
actian como garantia de parte de la denda
corporativa los cuales la direccién del Grupo
estima vender en el corto plazo con el objeto de
reducir dicha deuda. La estimacién del valor
razonable menos el coste de venta de los activos
y grupos de activos enajenables descritos en la
Nota 7 se ha realizado en base al clculo del
valor actual de los flujos de efectivo futuros de
los activos o grupos de activos enajenables o, en

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros procedimientos, la evaluacién
del diseiio ¢ implementaci6n de los controles
relevantes establecidos por la direccién del Grupo
en relaciéon con los riesgos asociados al proceso de
valoracion de los activas y grupos de activos
enajenables mantenidos para la venta, asi como
pruebas sobre la eficacia de determinados
controles relevantes.

Adicionalmente, en aquellos casos en los que la
estimacién del valor razonable se ha calculado en
base a un modelo de estimaci6n de los flujos de
efectivo futuros, hemos evaluado la razonabilidad
de las hip6tesis fundamentales de ingresos y
rentabilidades consideradas por la direccién del
Grupo. Por otra parte, hemos involucrado a
nuestros expertos internos del irea de
valoraciones para el contraste de las tasas de
descuento utilizadas.

Asimismo, en relacién a las ofertas de terceros

recibidas para determinados activos y grupos
(e

el caso de que existan, en base a ofertas
vinculantes de terceros.

La informacién relativa a los activos
mantenidos para la venta se encuentra
desglosada en las Notas 2.30, 3y 7 de las
cuentas anuales consolidadas.

Consideramos esta cuestién como clave en
nuestra auditoria ya que la preparacién de este
anélisis requiere de un elevado nivel de juicio
por parte de la direccién del Grupo en relaciéon
a las hipétesis fundamentales consideradas en
el proceso de valoracién de los activos y grupos
de activos enajenables mantenidos para la
venta,

enaj de activos, hemos comprobado el
precio incluido en la misma, su vigencia y la
viabilidad de la oferta.

Por ultimo, hemos comprobado que las Notas
2.30, 3 vy 7 de las cuentas anuales consolidadas
contienen los desgloses oportunos a este respecto.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el ejercicio de
anélisis sobre la valoracién de los activos y grupos
de activos enajenables mantenidos para la venta
realizado por la direccién del Grupo es razonable,
considerando el cumplimiento de las hip6tesis
contempladas en el plan de viabilidad a 10 afios, y
coherente con las evidencias obtenidas en nuestro
trabajo.



Cuestiones clave de la auditoria
Recuperacion de los activos por impuestos
diferidos

El estado de situacion financiera consolidado
presenta a 31 de diciembre de 2018 un saldo de
137 millones de euros en el epigrafe de activos
por impuesto diferido.

Al cierre del ejercicio, la direccién del Grupo ha
preparado proyecciones de ingresos y
rentabilidades por proyectos para evaluar la
capacidad de recuperar los activos por
impuestos diferidos mediante la proyeccién de
las bases imponibles del Grupo, considerando
la normativa fiscal aplicable y las
actualizaciones de las rentabilidades previstas
en los diferentes proyectos. La direccién del
Grupo ha considerado en estas proyecciones las
hip6tesis contenidas en el plan de viabilidad a
10 afios aprobado por el Consejo de
Administracin, lo cual ha conducido al registro
de un gasto por baja de activos por impuestos
diferidos por importe de 215 millones de euros
durante el ejercicio 2018.

La informacién relativa a los activos por
impuestos diferidos se encuentra desglosada en
las Notas 2.20, 3y 24.2 de las cuentas anuales
consolidadas.

Consideramos esta cuestién como clave en
nuestra auditoria ya que la preparaci6n de estas
proyecciones requiere de un elevado nivel de
Jjuicio por parte de la direccién del Grupo, que
incide en la estimacién del valor de los activos
por impuestos diferidos de recuperacién
probable.

Reconocimiento de ingresos en contratos de
ingenieria y construccién

Tal como se detalla en la Nota 5 de las cuentas
anuales consolidadas, el Grupo ha reconocido
1.112 millones de euros de ingresos durante el
ejercicio 2018 derivados de la actividad de
ingenieria y construccién. El criterio de
reconocimiento de ingresos seguido por el
Grupo para esta tipologia de contratos se basa
en el reconocimiento de ingresos a lo largo del
tiempo, conforme a NIIF15, atendiendo al
método del porcentaje de realizacién
considerando el grado de avance del proyecto.

Abengoa, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratadoe en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros procedimientos, la evaluacién
del disefio e implementacion de los controles
relevantes establecidos por la direccién del Grupo
en relacidn con los riesgos asociados al proceso de
evaluacién de la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, asi como pruebas sobre la
eficacia de determinados controles relevantes.

Adicionalmente, hemos evaluado las hipbtesis
fundamentales sobre las cuales se han realizado las
proyecciones fiscales, asi como la consistencia de
las mismas con el plan de viabilidad a 10 afios del
Grupo.

Asimismo, hemos involucrado a nuestros expertos
internos del 4rea fiscal en la consideraci6én de la
razonabilidad de las hipétesis fiscales utilizadas en
base a la normativa aplicable, para comprobar que
son completas y adecuadas.

Por tGltimo, hemos comprobado que las Notas
2.20, 3y 24.2 de las cuentas anuales consolidadas
contienen los desgloses oportunos a este respecto.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el ejercicio de
anélisis sobre la recuperacién de los activos por
impuestos diferidos realizado por la direccién del
Grupo es razonable, considerando el cumplimiento
de las hip6tesis contempladas en el plan de
viabilidad a 10 afios, y coh te con las evid
obtenidas en nuestro trabajo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros procedimientos, la
evaluacidn del disefio e implementacién de los
controles relevantes establecidos por la direccién
del Grupo en relacién con los riesgos asociados al
proceso de reconocimiento de ingresos en
contratos de ingenierfa y construcecion, asi como
pruebas sobre la eficacia de determinados
controles relevantes.

Cuestiones clave de la auditoria

En la aplicacion del método del porcentaje de
realizacién la direccion del Grupo utiliza
estimaciones significativas empleando juicios
relevantes en relacién con los costes totales
pecesarios para la ejecuci6n del contrato, asi
como sobre el importe de las reclamaciones
que se incluyen, en su caso, como més ingresos
del contrato.

La informacién relativa a los ingresos de
ingenieria y construccién se encuentra
desglosada en las Notas 2.25, 3, 26 y 27delas
cuentas anuales consolidadas.

Consideramos esta cuestién como clave en
nuestra auditorfa dada la relevancia de las
estimaciones utilizadas que afectan
fundamentalmente a la ocurrencia y exactitud
de los ingresos, asi como al corte de las
operaciones, y por la importancia cuantitativa
de los mismos dentro de la cuenta de
resultados consolidada.

Abengoa, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Para la realizacién de pruebas sustantivas hemos
realizado, en primer lugar, una selecciéon
aplicando criterios cuantitativos y cualitativos,
como son la identificacién de aquellos contratos
relevantes, bien por el precio de venta total del
contrato, bien por la cuantia de los ingresos o
mérgenes reconocidos en el ejercicio o bien por el
riesgo asociado a los costes pendientes de incurrir
para completar el contrato, entre otros factores, y
adicionalmente hemos aplicado técnicas de
muestreo.

Para los proyectos seleccionados, hemos obtenido
los contratos para su lectura y el entendimiento de
las clausulas més relevantes y sus implicaciones,
asf como los presupuestos e informes de
seguimiento de ejecucidn de tales prayectos,
realizando, entre otros, los siguientes
procedimientos:

. Anélisis sobre la evolucién de los margenes
con respecto a las variaciones tanto en el
precio de venta como en los costes
presupuestados totales.

. Evaluacién de la coherencia de las
estimaciones realizadas por la direccién del
Grupo en el gjercicio anterior con los datos
reales de los contratos en el ejercicio en
curso.

. Recélculo del grado de avance de las obras
seleccionadas y comparacién de los
resultados con el cilculo del Grupo.

. En relacién con las variaciones al alcance,
obtenci6n de las correspondientes
modificaciones al contrato firmadas por las
partes.

- Para las reclamaciones en negociacién con
los clientes, obtenemos evidencia de las
aprobaciones técnicas y del estado de las
negociaciones econdmicas.

» Comprobacién de una muestra de cobros.

. Obtenemos explicaciones sobre la
conciliacion entre la informacion financiera
ylos informes de seguimiento de los
proyectos aportados por la direccién de
proyectos.



Cuestiones clave de la auditoria

Abengoa, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria
Por Gltimo, hemos comprobado si las Notas 2.25,
3, 26 y 27 de las cuentas anuales consolidadas
contienen los desgloses oportunos a este respecto.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el ejercicio de
reconocimiento de ingresos en contratos de
ingenieria y construcecin realizado por la
direccién del Grupo es razonable, y coherente con
las evidencias abtenidas en nuestro trabajo.

as

Tal como se indica en la Nota 23 de las cuentas
anuales consolidadas, el Grupo tiene
entregados ante terceros diversos avales
bancarios y seguros de caucién como garantia
de determinados compromisos asumidos por
importe de 706 millones de euros.

Adicionalmente, el Grupo tiene entregados
ante terceros diversas garantfas a través de
declaraciones de intenciones y compromisos
asumidos documentalmente por importe de
2.526 millones de euros.

La informacién relativa a estos compromisos y
reclamaciones asociadas se encuentra
desglosada en las Notas 2.22, 3, 22.2 y 23 de
las cuentas anuales consolidadas.

Consideramos la evaluacion del anélisis
realizado de la direccidn del Grupo de esta
cuestién como clave en nuestra auditoria por la
posibilidad de que el Grupo tenga que hacer
frente a estos compromisos y reclamaciones en
el contexto financiero actual en el que se
encuentra y considerando que tanto la propia
evaluacién de la existencia de potenciales
incumplimientos como las estimaciones del
potencial impacto de los mismos, conllevan la
aplicacién de un elevado grado de juicio que,
de no ser adecuado, podrian afectar ala
integridad y valoracién de los pasivos
registrados por estos conceptos en las cuentas
anuales consolidadas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros procedimientos, la
evaluacion del disefio e implementacién de los
controles relevantes establecidos por la direccién
del Grupo en relacién con los riesgos asociados a
los procesos relacionados con las contingencias y
sobre la valoracitn e integridad de los pasivos
asociados, asi como pruebas sobre la eficacia de
determinados controles relevantes.

Adicionalmente, hemos realizado un anélisis de
los juicios de la direccién del Grupo alcanzados en
base a la opini6n de sus departamentos legal,
fiscal y financiero una vez considerada, en su caso,
la opini6n de sus asesores legales y fiscales
externos y el resto de informacién disponible en el
momento de la evaluacién.

Para ello hemos obtenido una relacién de
garantias y avales en vigor al cierre del ejercicio y
1a informacién disponible sobre los principales
proyectos a los que se refieren, y sobre la situacién
de las reclamaciones y procesos legales y fiscales
en curso. Hemos enviado cartas de confirmacién a
los principales asesores legales y fiscales con los
que trabaja el Grupo, para que nos expongan su
evaluacién de tales asuntos, y hemos evaluado
esta informacién, junto a la situacion de los
principales proyectos del Grupo con el objetivo de
comprobar la integridad de las reclamaciones en
curso y evaluar la probabilidad asignada a cada
contingencia y, en su caso, el registro contable
realizado,

Asimismo, hemos involucrado a nuestros expertos
internos del drea legal y fiscal para el analisis
técnico de determinadas reclamaciones en curso.

Cuestiones clave de la auditoria

Abengoa, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Por 1ltimo, hemos comprobado que las Notas
2.22, 3, 22.2 y 23 de las cuentas anuales
consolidadas contienen los desgloses oportunos a
este respecto.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, consideramos que el ejercicio de
evaluacién y seguimiento de las contingencias
derivadas de los compromisos y reclamaciones
mencionados realizado por la direccién del Grupo
es razonable, considerando el cumplimiento de las
hipotesis contempladas en el plan de viabilidad a
10 afios, y coherente con las evidencias obtenidas
en nuestro trabajo.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2017 fueron auditadas por otro auditor que expresé una opinién favorable sobre dichas cuentas

anuales consolidadas el 7 de marzo de 2018.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informaci6n contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a)  Unnivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, asi como a determinada informaci6n incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segiin se define en el art. 35.2. b} de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar tinicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de
gestibn, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso

contrario, a informar sobre ello.

b}  Un nivel general aplicable al resto de la informaci6n incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, as{ como evaluar e informar de si el contenido y presentacién
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basfindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informaci6n mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién consolidado y
que el resto de la informaci6n que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la

normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién
con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NTIF-UE y demés disposiciones del
marco normative de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaci6n de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman bas4ndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.
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. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras eonclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
Tepr las tra iones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informaci6n financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa de la Saciedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditora, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a la comisién de anditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar pliblicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuesiro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 30 de abril de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado ¢l 31 de
diciembre de 2018.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se
desglosan en la Nota 33.5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

PricewaterhouseCoapers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

Gonzalo Sanjurjo Pose (18610)

30 de abril de 2019
PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2019 NGm. 01/19/10805

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditorfa de cuentas
espaiiola o internacional

11



