03.1 Capital financiero



Situacion financiera actual

Durante 2016, la actividad de Abengoa ha estado determinada por el proceso de reestructuracion
financiera que comenzé en noviembre de 2015 y culminé en marzo de 2017.

El 16 de marzo de 2016 y tras cuatro meses de negociaciones con sus acreedores financieros,
Abengoa presentd una propuesta de plan de negocio y reestructuracion financiera que serviria
de base para la determinacion del acuerdo definitivo de reestructuracion.

Mientras se desarrollaba el plan definitivo, y en vista de la finalizacién del plazo de proteccién legal
prevista en el articulo 5bis de la Ley 22/2003, Abengoa presento6 el 28 de marzo en el Juzgado de
lo Mercantil n° 2 de Sevilla la solicitud de homologacién de un contrato de espera, o standstill, con
el apoyo del 75 % de los acreedores a los que se dirigia.

Este acuerdo de espera fue homologado por el juzgado el pasado 6 de abril, por lo que Abengoa
contaba con un periodo maximo de siete meses para finalizar las negociaciones con sus acreedores
financieros y firmar un acuerdo definitivo de reestructuracién financiera.

En esta linea, el 16 de agosto de 2016 Abengoa presentoé al mercado los principios en los que se
iba a fundamentar el acuerdo de reestructuracion definitivo. Este acuerdo se firmé por parte de
Abengoa y un grupo de sus acreedores el 24 de septiembre de 2016 y, posteriormente, con el
apoyo del 86 % de los acreedores a los que se dirigfa, se presentd en el Juzgado de lo Mercantil
n° 2 de Sevilla su solicitud de homologacién, que fue obtenida el 8 de noviembre de 2016.

Finalmente, el 22 de noviembre de 2016, se obtuvo la aprobacion en Junta Extraordinaria de
Accionistas de los acuerdos necesarios para la implementaciéon del Acuerdo de Reestructuracion,
principalmente una ampliacién de capital.

La implementacion de estos acuerdos se produjo durante los meses posteriores, culminando
el 31 de marzo de 2017.

El principal objetivo de Abengoa en el proceso de reestructuracion ha sido equilibrar su
estructura de capital y dotar a la compaiia de la estabilidad necesaria para retomar su
actividad ordinaria en el menor periodo de tiempo posible. En el medio plazo, Abengoa debe
ser capaz de desarrollar un modelo de negocio equilibrado, con especial énfasis en la generacién
de caja que le permita operar y crecer de manera sostenible.

03.1 Capital financiero
ABENGOA Informe Anual 2016 / Informe Integrado

Modelo de financiacion de Abengoa

La reestructuracién financiera que se desarrollé durante 2016y se llevé a término en marzo de
2017 supuso un cambio significativo en la estructura de capital, la composicion accionarial
y el modelo de financiacién a medio plazo.

A 31 de diciembre 2016, antes de la implementacién de la reestructuracion financiera, el modelo
de financiacién de Abengoa estaba basado en los siguientes pilares:

> Mercados de capitales (40 % de la financiacion): incluye mayoritariamente bonos de alto
rendimiento pero también dos bonos convertibles', un bono canjeable? y un programa de
papel comercial.

> Créditos con instituciones financieras (35 % de la financiacién): la principal fuente de
financiacion corporativa es un crédito sindicado por un pool bancario. Adicionalmente, existen
organismos institucionales de crédito como el Instituto de Crédito Oficial (ICO) o diversas
agencias de crédito a la exportacion. Junto con la deuda de mercado de capitales, constituyen
la financiacién corporativa.

> Financiacion de proyectos (25 % de la financiacion): este tipo de financiacién se utiliza
generalmente como medio para la construccién o adquisicién de un activo, tomando como
garantia exclusivamente los activos y flujos de caja de la sociedad o grupo de sociedades que
desarrollan la actividad ligada al activo que se financia. Constituye la financiacion a largo plazo
(Project Finance) de los proyectos concesionales, cuya garantia son los propios proyectos. En
este tipo de deuda se incluye también la financiacion sin recurso en proceso (Financiacion
Puente) que sirve de financiacién temporal hasta el cierre de la deuda sin recurso a largo plazo.

Efecto de la reestructuracion financiera

La mayor parte de la financiacion corporativa y la financiacién puente ha sido objeto de
reestructuracion financiera a través de quita o capitalizacién y refinanciacion, sustituyendo los
instrumentos existentes por otros de nueva emision (" Dinero Antiguo”). Ademas, la nueva
liquidez inyectada en la compania como parte de la reestructuracién se instrumentalizé también
en forma de deuda (“Dinero Nuevo"). Tanto el Dinero Nuevo como el Dinero Antiguo se han

Nota 1 Bono convertible: activo financiero de renta fija que puede convertirse en un nimero determinado de
acciones de la empresa emisora mediante una ampliacién de capital.

Nota 2 Bono canjeable: activo financiero de renta fija que puede convertirse en un nimero determinado de
acciones de una empresa en la que el emisor tiene una participacion.
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instrumentalizado en bonos cotizados en un mercado regulado y en préstamos con entidades
de crédito principalmente.

La reestructuracion financiera dio como resultado una reduccion de deuda financiera bruta desde
9.681 M€ a 31 de diciembre de 2016, hasta 3.477 M€ a 31 de marzo de 2017. Este importe
se distribuye en las siguientes categorias:

> Mercados de capitales (52 % de la financiacion): compuesta por los cinco nuevos bonos
emitidos en concepto de “Dinero Nuevo” y “Dinero Antiguo”.

> Préstamos con entidades de crédito (42 % de la financiacion): compuesta por ocho nuevos
préstamos firmados principalmente con entidades de crédito en concepto de “Dinero Nuevo”
y “Dinero Antiguo”.

> Financiacion de proyectos (5 % de la financiacion): la financiacion puente fue
reestructurada practicamente en su totalidad pasando a formar parte de bonos cotizados en
mercados de capitales o préstamos con entidades de crédito, mientras que el project finance
se ha mantenido.

Comunicacion transparente esz, caso

Uno de los principales objetivos y prioridades de Abengoa es ofrecer una comunicacion
transparente y responsable que permita ofrecer a inversores y analistas la informacion necesaria
para poder llevar a cabo un andlisis completo del desempefio de la organizacién en diferentes
ambitos (econémico y financiero, social y medioambiental).

Para Abengoa es clave enriquecer de manera continua la informacién ofrecida a sus grupos
de interés, proporcionando contenidos cada vez mas completos y adecuados a sus exigencias y las
circunstancias, construyendo asi mejores relaciones a la vez que perfecciona los canales de didlogo
para ofrecer un mayor flujo informativo. Este compromiso adquiere todavia mas relevancia
teniendo en cuenta la delicada situacion en la que se ha encontrado la compafia durante 2016

y el significativo impacto que dicha situacion ha tenido en sus grupos de interés.

Durante 2016, la actividad en la comunicacién de inversores ha sido muy distinta de la realizada
en afos anteriores. En estas circunstancias extraordinarias, por ejemplo, no se han realizado
roadshows ni asistido a conferencias con inversores, eventos que suelen estar centrados en
compartir informacion relacionada con la actividad de negocio y el futuro de la compafia.
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Abengoa dedico sus esfuerzos para mantener a sus inversores, acreedores y accionistas informados
sobre los avances en las negociaciones de la reestructuracion financiera y explicar los detalles del

mismo, asi como el impacto generado en sus inversiones en Abengoa. Para ello, se realizaron las

siguientes acciones:

LA

Creacion de una seccion

en la web de Abengoa
dedicada exclusivamente

a informar sobre las
novedades relacionadas con la
reestructuracion que contiene:

» Cinco presentaciones
explicativas de los detalles de
la reestructuracién.

» Resumen de todas las
comunicaciones en forma de
Hecho Relevante a la CNMV
relativas a este proceso desde
noviembre 2015 hasta marzo
2017.

» Seccion de preguntas
frecuentes (FAQs) especificas
para cada grupo de interés:
accionistas, bonistas,
entidades financieras, clientes
y proveedores. Esta seccion
se ha ido actualizando a
medida que ocurrian hitos del
proceso.

» Datos de contacto especificos
dentro de la compania
para accionistas, bonistas y
entidades financieras.

Realizacion de seis
conferencias telefonicas
especificas para bonistas o
entidades financieras custodio
de dichos titulos para explicar
el procedimiento especifico de
participacion en el proceso de
reestructuracion.

Comunicacion muy limitada
con entidades de andlisis,
muchas de las cuales
abandonaron la cobertura de
Abengoa debido a la situacion
de la companfa. Ninguna

de estas entidades cerrd el
ejercicio con recomendacion
positiva.

\\

Atencion telefonica a todos
aquellos accionistas, bonistas
y entidades custodio de bonos
que tuvieran dudas sobre el
proceso de reestructuracion.

Gestion de alrededor de 4.068
solicitudes a través del buzon
del accionista.

ol

NUmero de visitas a la web de
accionistas: 137.948 visitas,
equivalentes a un 18,73 % del
total de las visitas recibidas por
www.abengoa.com/es.



http://www.abengoa.es/web/es/accionistas_y_gobierno_corporativo/proceso-reestructuracion-financiera-plan-viabilidad-abengoa/
http://www.abengoa.es/web/es/accionistas_y_gobierno_corporativo/proceso-reestructuracion-financiera-plan-viabilidad-abengoa/
http://www.abengoa.com/web/es/index3.html

Las principales dudas y preguntas de los grupos de interés han sido relativas a:

> Impacto de la reestructuracién en sus inversiones en la compafia

> Términos ofrecidos a los acreedores financieros

» Consecuencias para los accionistas

> Procedimiento para participar en la reestructuracion en los distintos términos ofrecidos

En la pagina web de Abengoa, la secciéon de Accionistas e Inversores es la mas visitada — después
de la pagina principal o “home” — con casi un 20 % de las visitas. Dentro de la seccion, los
interesados podran encontrar gran cantidad de informacién relevante, siendo lo mas destacado:

> Seccién dedicada a la reestructuracion financiera

> Hechos relevantes y otras comunicaciones a CNMV
> Informe anual

> Presentaciones

> Informacion sobre la acciéon

> Renta fija y bonos

> Estructura de érganos de gobierno

Dentro de la seccion de la web “Accionistas e Inversores”, las areas mas visitadas han sido las
dedicadas al proceso de reestructuracion y la relacionada con hechos relevantes.

Estructura accionarial cs, cas

La estructura accionarial de Abengoa ha sufrido una transformacién completa como consecuencia
de la reestructuracion financiera, finalizada el 31 de marzo de 2017.

> Los hasta entonces accionistas de referencia, Inversién Corporativa y Finarpisa, vieron su
participacion significativamente diluida como consecuencia de la ampliacién de capital.

> A los proveedores del Dinero Nuevo y a las nuevas lineas de avales se les adjudicd un 50 %
y un 5 % del capital, respectivamente.

> Alos acreedores existentes que vieron sus créditos reestructurados en Dinero Antiguo se les
adjudicé un 40 % del capital.
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Por tanto, la nueva estructura accionarial de Abengoa* resultante como parte del Acuerdo de
Reestructuracion fue la siguiente:

40 %
Inversores Dinero Antiguo
o)
5 % Nuevos avales
Accionistas pre-reestructuracion
5%
Inversores Dinero Nuevo
50 %

La base accionarial de Abengoa estd compuesta casi en su totalidad por instituciones
financieras y fondos de inversion, por lo que es de esperar que haya alta rotacion de los
mismos, modificando la estructura accionarial resultante de la reestructuracion financiera. Tras la
ampliaciéon de capital, los accionistas de referencia existentes (Inversion Corporativa y Finarpisa)
vieron su participacion diluida y, ante la no existencia de accionista(s) de referencia, se puede
considerar que el free-float de Abengoa es cercano al 100 %.

Abengoa es una compafia cotizada con un capital social de 36.654.895,16 €4, representado por
18.836.119.300 acciones, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases
distintas:

» 1.660.993.500 acciones pertenecientes a la clase A°®, de 0,02 € de valor nominal cada una,
que confieren individualmente 100 votos.

> 17.175.125.800 acciones pertenecientes a la clase B®, de 0,0002 € de valor nominal cada
una, que confieren individualmente un voto.

Nota 3 La base accionarial de Abengoa est4 compuesta casi en su totalidad por instituciones financieras y
fondos de inversién por lo que es de esperar que haya alta rotacion de los mismos, modificando la
estructura accionarial resultante de la reestructuracion financiera.

Nota 4 Cifra tras la emisién de 17.894 millones de acciones en ampliacién de capital realizada el 29 de
marzo de 2017 como parte de la reestructuracion financiera. Estas nuevas acciones fueron admitidas
a cotizacién el 31 de marzo 2017.

Nota 5 Acciones clase A: acciones que tienen cien votos por accién (+ info).

Nota 6 Acciones clase B: acciones que tienen un voto por accion (+ info).


http://www.abengoa.es/web/es/noticias_y_publicaciones/noticias/historico/2012/10_octubre/abg_20121007.html
http://www.abengoa.es/web/es/noticias_y_publicaciones/noticias/historico/2012/10_octubre/abg_20121007.html

Las acciones clase Ay clase B estan admitidas a negociacién oficial en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)’. Las
acciones clase A estan admitidas a negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones
clase B, desde el 25 de octubre de 2012. Durante 2016, Abengoa completé el proceso de
exclusion voluntaria de sus American Depositary Receipts (ADRs) del NASDAQ Stock Market y de
exclusion de sus acciones Clase B de la Securities and Exchange Commission (“SEC™).

Como consecuencia de la reestructuracion financiera, los antiguos accionistas de referencia
Inversion Corporativa y Finarpisa vieron su participacion reducida a 2,24 % y 0,30 %,
respectivamente, y los principales acreedores de Abengoa antes de la reestructuracion se
convirtieron en los principales accionistas. Con fecha 31 de marzo de 2017, los principales
accionistas tras la implementacion de la reestructuracion eran:

Nombre Derechos de Voto (%)
Banco Santander, S.A. 9,63
Crédit Agricole CIB 8,77
Caixabank, S.A. 4,95
Bankia, S.A. 4,64
Banco Popular Espafiol, S.A. 4,58
D.E. Shaw 3,62
Arvo Investment Holdings S.ar.l. 3,53
Banco de Sabadell, S.A. 3,18
Total 42,90

Evolucion de la accion

Durante 2016, la evolucién bursatil de la accion de Abengoa ha estado marcada por el proceso
de reestructuracion financiera que comenzo en noviembre 2015, cuando Abengoa solicité la
proteccion del articulo 5bis de la Ley Concursal espafiola.

Nota 7 Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (SIBE): plataforma electronica para negociar los valores de
renta variable de las bolsas nacionales que ofrece informacion en tiempo real sobre la actividad y
tendencia de cada valor.
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La accién B comenzd el afo a 0,212 €/ accion y al finalizar el mismo cotizaba a 0,188 €/ accion,
equivalente a una devaluacion del 11 %.

La acciéon comenzoé el ano continuando la tendencia bajista con la que terminé el 2015, tocando
el minimo del afio de 0,132 €/ accion el 12 de febrero. A partir de entonces, y durante la primera
mitad del afno, la cotizacién ha estado condicionada por las noticias alrededor de las negociaciones
de Abengoa con sus acreedores. En este sentido, durante el mes de marzo la acciéon cambioé a
una tendencia alcista hasta alcanzar el maximo del afo el 8 de marzo en 0,363 €/ accién, como
consecuencia de los avances sobre un primer acuerdo de Abengoa con sus acreedores sobre la
reestructuracion, que se anuncié el 11 de marzo y se presenté al publico el 16 del mismo mes.
Este acuerdo de “espera” eliminaba el riesgo inmediato de solicitud por parte de Abengoa del
Concurso de Acreedores y daba plazo a la compafia para elaborar en mas detalle el acuerdo
definitivo con los acreedores. Esta tendencia positiva terminé el 30 de junio, cuando el presidente
de Abengoa confirmo en la Junta General de Accionistas (JGA) los avances para la firma del
acuerdo definitivo de reestructuracion.

A partir de entonces y hasta el final del afo, la accién sufrié un comportamiento erratico, causado
principalmente por movimientos especulativos de participantes del mercado y también por el
continuo flujo de informacién positiva y negativa sobre la compania, principalmente el retraso en
la implementacion de la reestructuracion financiera anunciada en septiembre y esperada antes de
final de 2016, finalmente completada el 31 de marzo de 2017.
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