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Notas a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2014

Nota 1.- Informacién general

Abengoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante denominado Abengoa o
Grupo), que al cierre del ejercicio 2014 esté integrado por 653 sociedades: la propia sociedad dominante, 607
sociedades dependientes, 17 sociedades asociadas y 28 negocios conjuntos; asimismo, las sociedades del Grupo
participan en 244 Uniones Temporales de Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen
participaciones accionariales en otras sociedades en grado inferior al 20%.

Abengoa, S.A. fue constituida en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y transformada en
Andnima el 20 de marzo de 1952. Su domicilio social se encuentra en Campus Palmas Altas, C/ Energia Solar n°®
1, 41014 Sevilla.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos que
engloba el objeto social, Abengoa como empresa de ingenierfa aplicada y equipamiento, aporta soluciones
integrales en los sectores de energia, telecomunicaciones, transporte, agua, medio ambiente, industria y
Servicios.

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones clase Ay clase B
estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espanol (Mercado Continuo) y las acciones clase B estan incluidas dentro del indice IBEX
35. Las acciones clase A estan admitidas a negociacion desde el 29 de Noviembre de 1996 y las acciones clase B
desde el 25 de octubre de 2012. Adicionalmente, las acciones de clase B estan admitidas a cotizacién oficial en
el NASDAQ Global Select Market bajo la forma de “American Depositary Shares” desde el 29 de octubre de
2013 con motivo de la ampliacion de capital llevada a cabo el 17 de octubre de 2013. La Sociedad presenta
puntualmente la informacion periédica preceptiva con caracter trimestral y semestral.

Tras la oferta publica de venta de acciones de nuestra filial Abengoa Yield (véase Nota 6.2), sobre la que
Abengoa tenia a 31 de diciembre de 2014 una participacion del 64,28%, las acciones de Abengoa Yield
también cotizan en el Nasdaqg Global Select Market desde el 13 de junio de 2014.

Abengoa es una compafia internacional que aplica soluciones tecnolégicas innovadoras para el desarrollo
sostenible en los sectores de energia y medioambiente, generando electricidad a partir de recursos renovables,
transformando biomasa en biocombustibles o produciendo agua potable a partir del agua del mar. Abengoa
realiza proyectos de ingenieria bajo la modalidad de contrato “llave en mano” y opera los activos que generan
energfa renovable, producen biocombustibles, gestionan recursos hidricos, desalan agua del mar y tratan aguas
residuales.

El negocio de Abengoa se configura bajo las siguientes tres actividades:

> Ingenieria y construccion: aglutina la actividad tradicional de ingenieria en generacion de energia y agua,

con mas de 70 anos de experiencia en el mercado y el desarrollo de tecnologia solar. Abengoa es
especialista en la ejecucion de proyectos complejos «llave en mano»: plantas termosolares, hibridas solar-
gas, de generacion convencional y de biocombustibles; infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes
desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros.

> Infraestructuras de tipo concesional: actividad donde se agrupan activos propios de caracter concesional,

donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo compra garantizada
("take or pay") o suministro-venta de energia ("power purchase agreement"). Incluimos en esta actividad,
la operacion de plantas de generacion eléctrica (solares, cogeneracion o edlicas) y de desalacién, asi como
de lineas de transmision. Son activos con riesgo bajo de demanda, por lo que nuestros esfuerzos se centran
en su optima operacion.

> Produccién industrial: actividad donde se agrupan los negocios de Abengoa con un alto componente

tecnoldgico, como los biocombustibles. En estas actividades, la Compafia ostenta una posicién de liderazgo
importante en los mercados geograficos donde opera.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién el 23 de febrero de
2015.

En la pagina web www.abengoa.com puede consultarse toda la documentacién publica sobre Abengoa.

Nota 2.- Resumen de las principales politicas
contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

2.1. Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2014 se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y muestran la imagen fiel
del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2014 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos
de tesorerfa consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.



ABENGOA Informe Anual 2014 1 02 Cuentas anuales consolidadas

Pag. 18

Salvo indicacién en contrario, las politicas que se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a todos

los ejercicios que se presentan en estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado por la
revalorizacién de determinados elementos del Inmovilizado realizado al amparo de la NIIF 1y por aquellos casos

establecidos por las propias NIIF-UE en que determinados activos se valoran a su valor razonable.

La preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de estimaciones
contables criticas. También exige que la Direccion ejerza su juicio en la aplicacion de las politicas contables de
Abengoa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de complejidad y las areas donde las

hipdtesis y estimaciones son mas significativas.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales Consolidadas (Estados de Situacion
Financiera Consolidados, Cuentas de Resultados Consolidadas, Estados de Resultados Globales Consolidados,
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados, Estados de Flujos de Efectivo Consolidados y estas

Notas) estan expresadas, salvo indicacién de lo contrario, en miles de euros.

El porcentaje de participacion en el capital social de sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos

(incluye Uniones Temporales de Empresa) recoge tanto la participacion directa como la indirecta.
2.1.1. Aplicacién de nuevas normas contables

a) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE, aplicadas por el Grupo:

NIC 32 (Modificacion) “Compensacion de activos financieros con pasivos financieros”. La modificacién
de la NIC 32 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de
2014 bajo NIIF-UE y bajo NIIF aprobadas por el International Accounting Standards Board, en adelante
NIIF-IASB, y aplica de forma retroactiva.

NIC 36 (Modificacion) “Desgloses sobre el importe recuperable de activos no financieros”. La
modificacion de la NIC 36 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del
1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE y NIIF-IASB.

NIC 39 (Modificacion) “Novacién de derivados y la continuacion de la contabilidad de coberturas”. La
modificacién de la NIC 39 es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del
1 de enero de 2014 bajo NIIF-UE y NIIF-IASB.

El impacto de la aplicacion de estas normas no ha sido significativo.

b) Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha aplicado en la elaboracion de los presentes Cuentas Anuales

Consolidadas la siguiente interpretacion que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2014 bajo NIIF-IASB y

que ha aplicado anticipadamente bajo NIIF-UE:

CINIIF 21 (Interpretacion) “Gravamenes”. Esta interpretacion es de aplicacion obligatoria para todos los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 bajo NIIF-IASB y para los ejercicios iniciados a
partir del 17 de junio de 2014 bajo NIIF-UE.

La interpretacion que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2014 no ha tenido un impacto significativo
sobre estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que entraran en vigor con posterioridad a
31 de diciembre de 2014:

Mejoras a las NIIF ciclos 2010-2012 y 2011-2013. Estas mejoras seran aplicables para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014 bajo NIIF-IASB y auin no ha sido adoptadas por la
Unién Europea.

Mejoras a las NIIF ciclo 2012-2014. Estas mejoras seran aplicables para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 bajo NIIF-IASB y aiin no han sido adoptadas por la Unién
Europea.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”. Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2018 bajo NIIF-IASB y aun no ha sido adoptada por la Unién Europea.

NIIF 15, “Ingresos de contratos con clientes”. Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017 bajo NIIF-IASB, con aplicacién anticipada permitida, y ain no
ha sido adoptada por la Unién Europea.

Modificaciéon a la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos Intangibles” en relacién a los
métodos aceptables de amortizaciéon y depreciacion. Esta modificacion sera aplicable para los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 bajo NIIF- IASB, con aplicacion anticipada
permitida, y atin no ha sido adoptada por la Unién Europea.

Modificacién a la NIC 27 “Estados financieros separados” en relacion a contemplar la aplicacion del
método de puesta en equivalencia en estados financieros separados. Esta modificacion sera aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 bajo NIIF- IASB y aiin no ha
sido adoptada por la Unién Europea.

Modificacién a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Empresas
Asociadas y Negocios Conjuntos” en relaciéon a sociedades de inversién: clarificaciones sobre la
excepcion de consolidacion. Estas modificaciones seran aplicables para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 bajo NIIF- IASB y atin no han sido adoptadas por la Union
Europea.

Modificacion a la NIIF 11 “Acuerdo Conjuntos” en relacion a las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas. Esta modificacion sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a
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partir del 1 de enero de 2016 bajo NIIF- IASB, con aplicacion anticipada permitida, y atn no ha sido
adoptada por la Unién Europea.

El Grupo esta analizando el impacto que las nuevas normas y modificaciones que entraran en vigor con
posterioridad a 31 de diciembre de 2014, puedan tener sobre las Cuentas Anuales Consolidadas.

2.1.2. CINIIF 12 - Acuerdos de concesién de servicios

Tal y como se indicaba en las cuentas anuales del ejercicio 2011 y como consecuencia de la entrada en vigor de
la interpretacion CINIIF 12 sobre Acuerdos de Concesion de Servicios a partir del ejercicio 2010, la sociedad llevéd
a cabo un andlisis de los posibles acuerdos existentes en el Grupo e identifico infraestructuras adicionales que
potencialmente podrian calificar como acuerdos de concesién de servicios, representadas por las plantas
termosolares en Espafa acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-
asignacion en noviembre de 2009.

No obstante, al cierre de dicho ejercicio 2010, la sociedad concluyd que era necesario seguir profundizando en
el anélisis puesto que, basado en la informacién disponible a dicha fecha, los argumentos que soportaban dicha
aplicaciéon contable no estaban completamente contrastados segun se indicaba en las cuentas anuales de 2010.

Durante los afnos 2010 y 2011, el Gobierno espafol emitié varias leyes y resoluciones que regulaban el mercado
de la energia renovable en Espana en general y la actividad termosolar en particular y a principios del ejercicio
2011, momento en el que se recibieron una serie de comunicaciones individuales del Ministerio de Industria
para cada una de las plantas termosolares, la compania volvié a trabajar en el analisis de la posible aplicaciéon
contable de la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafa, hasta que en el mes de septiembre de 2011 la
Direccién concluyé que, en base a toda la informacién disponible, al andlisis y a la nueva experiencia adquirida,
se daban las circunstancias para que la sociedad comenzase a aplicar la CINIIF 12 a las plantas termosolares en
Espana acogidas al régimen especial del RD 661/2007 e inscritas en el registro de pre-asignacion en noviembre
de 2009, igual que lo hacia con el resto de activos de caracter concesional.

Segun lo explicado en los parrafos anteriores, no se daban las circunstancias que permitiesen aplicar a 1 de
enero de 2010 la CINIIF 12 a dichas plantas termosolares por lo que, de acuerdo con lo indicado en el parrafo
52 de la NIC 8 sobre Politicas Contables y Cambio de las estimaciones contables, la aplicacién se realizé de
forma prospectiva a partir del 1 de septiembre de 2011.

En el momento de aplicacion de CINIIF 12, la compafia reclasifico todos los costes capitalizados dentro del
epigrafe de “otros activos en proyectos” relativos a las plantas termosolares, al de “activos en proyectos
concesionales” por importe de 1.644 millones de euros. Igualmente, a partir del 1 de septiembre de 2011,
todos los ingresos y costes relacionados con la construcciéon de estas plantas empezaron a ser reconocidos bajo
el método de grado de avance, de acuerdo con la NIC 11, durante la fecha de la aplicacién prospectiva de CINIIF
12 y el final de la construccion de estos activos (estimada para finales de 2013). Este tratamiento contable
suponia un diferimiento del reconocimiento de costes, ingresos y margenes generados hasta dicha fecha y

previamente eliminados en el proceso de consolidacién que se reconoceria de manera prospectiva a lo largo del
periodo de construccion pendiente.

Durante el afio 2013, la Compaiiia revalud los supuestos que se daban en el 2011 que justificaron la aplicacion
de la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espana tal como se describe anteriormente. Con fecha 30 de junio
de 2013y en base a lo establecido por la NIC 8.14, los Administradores consideraron necesario un cambio en la
politica contable aplicada hasta la fecha a dichas plantas, ya que los Estados Financieros suministrarian una
informacion mas fiable y relevante sobre la aplicacion de la CINIIF 12 a las plantas termosolares en Espafa. El
cambio contable supuso modificar la manera en que la CINIIF 12 se aplicaba inicialmente, asi como la fecha de
primera aplicacion de la norma (1 de enero de 2011 en lugar de 1 de septiembre de 2011).

De ésta forma, el cambio contable consistio en aplicar la CINIIF 12 de manera prospectiva desde el 1 de enero
de 2011 reclasificando todos los costes capitalizados dentro del epigrafe de “Otros activos en proyectos”
relativos a las plantas termosolares al de “Activos en proyectos concesionales”, reconociendo en ese momento
la totalidad del margen devengado hasta la fecha de la primera aplicacién por importe de 165 millones de euros
en "Otros ingresos de explotacion”, para contabilizar a partir de ese momento exclusivamente los margenes
devengados en el periodo presentado de acuerdo con el grado de avance tal como define la NIC 11.
Adicionalmente, los ingresos y resultados operativos que se estaban difiriendo bajo la aplicacién original de la
CINIIF 12 y se estaban reconociendo prospectivamente durante los ejercicios 2011 y 2012 fueron eliminados. El
cambio en la fecha de primera aplicacién gener6 también el reconocimiento de los ingresos y resultados
operativos asociados con las actividades de construccion llevadas a cabo entre el 1 de eneroy el 1 de
septiembre de 2011, que se estaban eliminando previamente.

El cambio de la politica contable descrita en relacion con la aplicacion de la CINIIF 12 a las plantas termosolares
en Espafa, recoge el espiritu del parrafo 45 de la NIC 1 que justifica cambios en la presentacion (ademas de en
la clasificacion) de los estados financieros, dado que, como consecuencia de dicho cambio, se produce una
mejora y presentacion mas adecuada en dichos estados financieros reflejando mejor la operativa de
construccion de las plantas en curso en cada ejercicio, sin alterar la tendencia de ingresos del Grupo y
facilitando la comparacion entre periodos.

2.2. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informacion de forma homogénea, se han aplicado a todas las sociedades
incluidas en la consolidacién los principios y normas de valoracion seguidos por la sociedad dominante.

El conjunto de las sociedades dependientes y asociadas y los Negocios Conjuntos /UTE incluidos en el perimetro
de consolidacion en el ejercicio 2014 (2013) se detallan en los Anexos | (XII), Il (XII) y Il (XIV), respectivamente.

En la Nota 6 de la presente Memoria Consolidada se refleja la informacién sobre los cambios en la composicién
del Grupo.
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a) Sociedades dependientes

Dependientes son todas las sociedades sobre las que Abengoa tiene control.
Existe control cuando la sociedad:
> tiene poder sobre la participada;

> estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada;
y

> tiene capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos
del inversor.

La Sociedad evaluara si controla una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen la existencia
de cambios en uno o més de los tres elementos de control enumerados anteriormente.

Abengoa desarrolla su actividad mediante un modelo de negocio integrado en el que presta servicios
completos, que en muchos casos comprende desde la fase inicial de disefio, ingenieria y construccién hasta
la explotacion y el mantenimiento de infraestructuras. Con el fin de evaluar la existencia de control es
necesario distinguir dos fases claramente diferenciadas en los proyectos, desde el punto de vista de la toma
de decisiones: la fase de construccién y la fase de explotacién. En algunos de estos proyectos, (como sucede
en las plantas termosolares de Solana y Mojave en Estados Unidos, en la planta de bioetanol de segunda
generaciéon de Hugoton en Estados Unidos y en las plantas solares que se estan construyendo actualmente
en Sudéfrica), todas las decisiones relevantes durante la fase de construccién estdn sometidas a la
aprobacion y control de un tercero. De este modo, Abengoa no mantiene el control sobre los activos
durante ese periodo de tiempo y contabiliza dichas participaciones como inversion en asociadas de acuerdo
con el método de puesta en equivalencia. Una vez que el proyecto entra en la fase de explotacién, Abengoa
toma el control de dichas sociedades, que pasan a ser consolidadas por el método de integracion global.

Cuando la Sociedad tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, tiene poder
sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle la capacidad factible de
dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. La Sociedad considera todos los
hechos y circunstancias para evaluar si los derechos de voto de la Sociedad en una participada son
suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

> el montante de los derechos de voto que mantiene la Sociedad en relacion con el montante y dispersion
de los que mantienen otros tenedores de voto;

> los derechos de voto potenciales mantenidos por la Sociedad, otros tenedores de voto u otras partes;

> derechos que surgen de otros acuerdos contractuales; y

> cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que la Sociedad tiene, o no tiene, la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten
tomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores.

La consolidacion de una dependiente comienza cuando la Sociedad adquiere el control de la dependiente y
cesa cuando la Sociedad pierde el control de la dependiente.

Para contabilizar la adquisicién de dependientes por el Grupo se utiliza el método de adquisicién en donde
la contraprestacion transferida por la adquisicion de una dependiente se corresponde con el valor razonable
de los activos transferidos, los pasivos incurridos y las participaciones en el patrimonio emitidas por el
Grupo. La contraprestacién transferida también incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que
proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente. Cualquier contraprestacion contingente
transferida por el Grupo se reconoce por su valor razonable a la fecha de adquisicion. Los cambios
posteriores en el valor razonable de la contraprestacién contingente que se consideran como un activo o
pasivo se registran de acuerdo con la NIC 39, ya sea en la cuenta de resultados o en el estado de resultados
globales. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos en los ejercicios en los que se
incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en
una combinacién de negocios se valoran inicialmente a su valor razonable en la fecha de adquisicién. El
Grupo reconoce cualquier participacion no dominante en la adquirida por la parte proporcional de la
participacién no dominante de los activos netos identificables de la adquirida.

El valor de la participacién no dominante en el patrimonio y en los resultados consolidados se presenta,
respectivamente, en los epigrafes “Participaciones no dominantes” del patrimonio neto del Estado de
Situacion Financiera Consolidado y “Participaciones no dominantes” en la Cuenta de Resultados
Consolidada.

El resultado del periodo y cada componente de otro resultado integral seran atribuidos a los propietarios de
la controladora y a las participaciones no controladoras. La Sociedad atribuird también el resultado integral
total a los propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras incluso si los resultados de
las participaciones no controladoras dan lugar a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizaran ajustes de homogeneizacién en los estados financieros de las filiales
para asegurar la conformidad con las politicas contables del Grupo.

Todos los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan en su totalidad en el proceso de consolidacién.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha notificado a
todas las sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee méas del 10 por 100 del
capital. La relacién de Sociedades / Entidades ajenas al Grupo que poseen una participaciéon igual o superior
al 10% del capital de alguna sociedad dependiente incluida en el Perimetro de Consolidacion se detallan en
el Anexo VIII.
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b) Sociedades asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa. Influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la participada, sin llegar a
tener el control ni el control conjunto de ésta.

Un negocio conjunto, a diferencia de una operacién conjunta descrita en el apartado c) de esta Nota, es un
acuerdo mediante el cual las partes que tienen control conjunto sobre la sociedad, tienen derechos a los
activos netos de la misma en base a dicho acuerdo. Control conjunto es el reparto del control
contractualmente decidido y formalizado en un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas y negocios conjuntos se registran en estas
Cuentas Anuales Consolidadas por el método de la participacion. Segun el método de la participacion, una
inversién en una asociada o negocio conjunto se registrara inicialmente al costo y el importe en libros se
incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicién. Si la parte del Grupo en las pérdidas de una asociada o negocio
conjunto iguala o excede su participacién en éstos, el Grupo dejard de reconocer su participacion en las
pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se reconoceran solo en la medida en que el Grupo haya
incurrido en obligaciones legales o implicitas, o haya efectuado pagos en nombre de la asociada o negocio
conjunto.

Una inversion en una asociada o un negocio conjunto se registra utilizando el método de la participacién
desde la fecha en que la entidad se convierte en una asociada o un negocio conjunto.

Las pérdidas y ganancias resultantes de las operaciones de la Sociedad con la asociada o negocio conjunto
se reconocen en los Estados Financieros Consolidados del Grupo en funcién del porcentaje de participacion
en la entidad asociada o negocio conjunto que no esta relacionado con el Grupo.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad dominante ha notificado a
todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee méas del 10 por 100 del
capital.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen pasivos significativos contingentes correspondientes a la
participaciéon del Grupo en sociedades asociadas y negocios conjuntos.

Operaciones conjuntas y union temporal de empresas

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que poseen control conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el
acuerdo. Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido, que existe solo cuando las
decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.

Cuando una sociedad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones conjuntas, el
Grupo como operador conjunto reconocera en relacién con su participacion en una operacién conjunta:

> sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;
> sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente;

> su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto que
realiza la operacion conjunta; y

> sus gastos, incluyendo su participaciéon en los gastos incurridos conjuntamente.

Cuando una sociedad del Grupo realiza una transaccion con una operacion conjunta en la que es un
operador conjunto, tal como una compra de activos, el Grupo no reconocera su participacion en las
ganancias y pérdidas hasta que revenda esos activos a un tercero.

Tienen la consideracion de Unién Temporal de Empresas (UTE), aquellas entidades sin personalidad juridica
propia mediante las que se establece un sistema de colaboracion entre empresarios por tiempo cierto,
determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecuciéon de una obra, servicio o suministro.
Normalmente se utilizan para combinar las caracteristicas y derechos de los socios de las UTE hacia un fin
comun con el objetivo de obtener la mejor valoracion técnica posible. Las UTE tienen por lo general la
consideracién de sociedades independientes con actuacion limitada, dado que, a pesar de que puedan
adquirir compromisos en nombre propio, estos suelen llevarse a cabo a través de los socios en proporcién a
su participaciéon en las UTE.

Las participaciones de los socios en la UTE dependen normalmente de su aportacion (cuantitativa o
cualitativa) al proyecto, estan limitadas a su cometido y tienen intencién de generar su resultado especifico
exclusivamente. Cada socio es responsable de ejecutar sus propias tareas en su propio beneficio.

El hecho de que uno de los socios actiie como gestor del proyecto no afecta a su posicion o participacion en
la UTE. Los socios de la UTE son responsables colectivos de los aspectos técnicos, a pesar de que existan
clausulas pari passu que impliquen unas consecuencias especificas para las acciones correctas o incorrectas
de cada socio.

Las UTE no son entidades de interés variable o entidades con fines especificos. Normalmente no tienen
activos ni pasivos sobre una base independiente. La actividad se lleva a cabo durante un periodo de tiempo
especifico normalmente limitado al plazo de ejecucién del proyecto. La UTE puede ser propietaria de ciertos
activos fijos utilizados para el desarrollo de su actividad. Aunque generalmente en estos casos los activos
suelen adquirirse para su utilizacion de forma conjunta por todos los socios de la UTE, por un periodo
similar a la duracién del proyecto, los socios pueden establecer, previo acuerdo, la asignacion, cantidades y
usos de los activos de la UTE para finalizar el proyecto.
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Las UTE en las que participa la sociedad son gestionadas por un comité de direccion que cuenta con
idéntica representacion de cada uno de los socios de la UTE y dicho comité toma todas las decisiones que
tienen un impacto significativo en el éxito de dicha UTE. Todas las decisiones requieren consenso entre los
socios que comparten el control, de manera que son los socios en conjunto quienes tienen el poder para
dirigir las actividades de la UTE. Cada socio tiene derecho a los activos y obligaciones relacionados con el
acuerdo. Por lo tanto, las UTE se consolidan por el método de integracién proporcional.

La parte proporcional de las partidas del Estado de Situacion Financiera y de la Cuenta de Resultados de la
UTE se integran en el Estado de Situacion Financiera Consolidado y de la Cuenta de Resultados Consolidada
de la Sociedad en funcién de su porcentaje de participacion, asi como los flujos de efectivo en el Estado de
Flujos de Efectivo Consolidado.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existen pasivos contingentes significativos correspondientes a la
participacién del Grupo en las UTE, adicionales a los descritos en la Nota 22.2.

Transacciones con participaciones no dominantes

El Grupo contabiliza las transacciones con participaciones no dominantes como transacciones con los
propietarios del patrimonio del Grupo. En las compras de participaciones no dominantes, la diferencia entre
la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la
dependiente se registra en el patrimonio neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones
no dominantes también se reconocen igualmente en el patrimonio neto.

Cuando el Grupo deja de tener control o influencia significativa, cualquier participacion retenida en la
entidad se vuelve a valorar a su valor razonable, reconociéndose el mayor importe en libros de la inversién
contra la Cuenta de Resultados Consolidada. Ademas de ello, cualquier importe previamente reconocido en
el otro resultado global en relacion con dicha entidad se contabiliza como si el Grupo hubiera vendido
directamente todos los activos y pasivos relacionados.

La relaciéon de sociedades y entidades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o superior al 10%
del capital de alguna sociedad incluida en el perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo VIII.

2.3. Activos intangibles

a)

Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora como el exceso entre (A) y (B), siendo (A) la suma de la contraprestacion
transferida, el importe de cualquier participaciéon no dominante en la adquirida y, en el caso de una
adquisicion por etapas, el valor razonable en la fecha de adquisicion de la participacién en el patrimonio
neto de la adquirida anteriormente mantenido por la adquirente, y (B) el importe neto en la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos, valorados a valor razonable. Si el

importe resultante fuese negativo, en caso de tratarse de una compra en condiciones ventajosas, la
diferencia se reconoce como ganancia directamente en la Cuenta de Resultados Consolidada.

El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de sociedades dependientes se incluye en Activos
Intangibles, mientras que el relacionado con adquisiciones de sociedades asociadas se incluye en Inversiones
en asociadas.

El fondo de comercio se registra a su valor inicial menos las pérdidas por deterioro acumuladas (véase Nota
2.8). Con el proposito de efectuar las pruebas de deterioro, el fondo de comercio se asigna a las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) que se espera se beneficien de la combinaciéon de negocios en los que surge
el fondo de comercio.

Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos se capitalizan, incluyendo los costes incurridos para adquirirlas y
prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.
Los gastos de mantenimiento se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informéticos identificables, se
reconocen como activos intangibles cuando sea probable que vayan a generar beneficios econémicos
durante mas de un afno y se cumplan las siguientes condiciones:

> técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible;
> la Direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion;
> laentidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

> existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo del activo intangible; y

> el desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos reconocidos como
activos intangibles se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los 10 afios.

Los gastos que no cumplan los anteriores criterios se reconoceran como un gasto en la Cuenta de
Resultados Consolidada en el momento en el que se incurran.

Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurren.

Los gastos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando:
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> es probable que el proyecto vaya a ser un éxito (considerando su viabilidad técnica y comercial), de
manera que dicho proyecto sea disponible para su uso o venta;

> es probable que el proyecto genere beneficios econémicos futuros;
> la Direccion tiene la intencion de completar el proyecto;
> laentidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

> existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

> sus costes pueden estimarse de forma fiable.

Los costes capitalizados se amortizan desde el inicio de la produccion comercial del producto de manera
lineal durante el periodo en que se espera que generen beneficios, que es normalmente de 5 afos, excepto
por los activos de desarrollo relacionados con las plantas termosolares de tecnologia de torre, y a la planta
de bioenergia de segunda generacion, que se amortizan segun su vida Util.

Los gastos de desarrollo que no retinen los requisitos anteriores se reconocen como gasto en la Cuenta de
Resultados Consolidada en el ejercicio en que se incurren.

Los importes recibidos como subvenciones o préstamos subsidiarios para financiar proyectos de
investigacion y desarrollo, se reconocen como ingresos en la Cuenta de Resultados Consolidada de forma
similar a los gastos que financian, segun las reglas previas.

2.4. Inmovilizado material

El inmovilizado material corresponde a aquellos activos materiales de sociedades o proyectos financiados a
través de recursos propios, a través de férmulas de financiacién con recurso o a través de la férmula de
financiacién sin recurso aplicada a proyectos.

Como criterio general, el inmovilizado material se reconoce por su coste incluyendo los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion de los elementos menos la amortizacion y las pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes, excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de dichas pérdidas por deterioro.

Los costes posteriores a la adquisicién se reconocen como un activo separado cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados puedan determinarse de forma fiable.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de produccion. En los
proyectos internos de construccion de activos por el Grupo llevados a cabo en el segmento de Ingenierfa y
Construccion y fuera del alcance de la interpretacién CINIIF 12 sobre Acuerdos de concesion de servicios (véase
Nota 2.5), se proceden a eliminar la totalidad de los resultados internos producidos de forma que dichos activos

queden reflejados a su coste de produccién. En este sentido, los costes de construccion de la sociedad
constructora del segmento de negocio de Ingenieria y Construccion se registran en la Cuenta de Resultados
Consolidada y, adicionalmente, se activan a través de un ingreso en “Otros ingresos de explotacion — Trabajos
realizados para el inmovilizado y otros” en la Cuenta de Resultados Consolidada.

El gasto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la Cuenta de Resultados Consolidada durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

El coste durante el periodo de construccion puede incluir también ganancias o pérdidas por coberturas de flujos
de efectivo en moneda extranjera traspasadas desde el patrimonio neto relacionadas con adquisiciones de
inmovilizado material.

En el caso de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, la estimacion inicial de los costes
de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta se
incluira en el coste activado. Las obligaciones por los costes mencionados se reconoceran y valoraran por el valor
actual de acuerdo con la NIC 37.

Los coeficientes anuales de amortizacion lineal utilizados para las Inmovilizaciones materiales (incluidas las
Inmovilizaciones materiales de Proyectos) son los siguientes:

Clasificacién/elementos Coeficiente
Construcciones y terrenos
Construcciones 2% -3%

Instalaciones técnicas y maquinaria

Instalaciones técnicas 3%-4%-12% -20%

Maquinaria 12%
Otro inmovilizado

Equipos para proceso de la informacion 25%
Utillaje y herramientas 15% - 30%
Mobiliario 10% - 15%
Enseres de obras 30%
Elementos de transporte 8% - 20%

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan, si es necesario, en la fecha de cierre de las
cuentas de las sociedades.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.
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2.5. Inmovilizado en proyectos

En este epigrafe se recoge el inmovilizado material, intangible y activos financieros de aquellas sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion cuya financiacion se realiza a través de la modalidad de “financiacion
de proyectos” (véase Nota 19), tal y como se detalla en los términos del contrato de préstamo.

Estos activos con dicha financiacion representan normalmente el resultado de proyectos que consisten en el
diseno, construccion, financiacion, explotacion y mantenimiento de una infraestructura (generalmente un activo
de gran escala, como, por ejemplo, una linea de transmision de energia) en propiedad o en concesién, durante
un periodo de tiempo, financiandose en general mediante un préstamo puente (financiacion sin recurso en
proceso) a medio plazo (por lo general, 2-3 anos) y luego a largo plazo mediante el project finance (financiacion
sin recurso aplicada a proyecto).

En esta figura, la base del acuerdo de financiacion entre la sociedad y la entidad financiera estriba en la
asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera, a la amortizaciéon de la financiacion y a atender la carga
financiera, con exclusiéon o bonificacién cuantificada de cualquier otro recurso patrimonial. De esta forma, la
recuperacion de la inversion por la entidad financiera se realiza exclusivamente a través de los flujos de caja del
proyecto objeto de la misma, existiendo subordinacién de cualquier otro endeudamiento distinto al que se
deriva de la financiacién sin recurso aplicada a proyectos, mientras éste no haya sido reembolsado en su
totalidad. Por esta razén, el Inmovilizado de proyectos se presentan de manera separada en el Activo del Estado
de Situacion Financiera Consolidado al igual que la financiacion de proyectos (project finance y financiacion
puente) se presenta de manera separada en el Pasivo del mismo Estado.

Las financiaciones sin recurso aplicadas a proyectos (project finance) tienen como garantias habituales las
siguientes:

> Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
> Cesion de los derechos de cobro.

> Limitaciones sobre la disposicién de los activos del proyecto.

> Cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda.

> Subordinacién del pago de intereses y dividendos a los accionistas siempre que sean cumplidos los ratios
financieros del préstamo.

Una vez que las sociedades cancelan la financiacion de proyectos que poseen, los activos asociados a dicha
sociedad se reclasifican dependiendo de su naturaleza como Inmovilizado material o Activo intangible en el Estado
de Situacion Financiera Consolidado.

Los activos en el epigrafe de Inmovilizado en proyectos se clasifican a su vez en los siguientes dos epigrafes,
dependiendo de su naturaleza y de su tratamiento contable:

2.5.1. Activos en proyectos concesionales

En este epigrafe se incluye el inmovilizado con financiacion de proyectos adscrito a sociedades en régimen de
concesion de servicios en aplicacion de la interpretacion CINIIF 12. La CINIIF 12 establece que los acuerdos de
concesién de servicios son acuerdos publico-privados en los que el sector publico controla o regula a qué
servicios debe el concesionario destinar la infraestructura, a quién debe prestar dichos servicios, y a qué precio; y
en los que controla contractualmente toda participacion residual significativa en la infraestructura al término de
la vigencia del acuerdo. Las infraestructuras contabilizadas por el Grupo como concesiones se refieren
principalmente a las actividades relativas a las lineas de transmision de energia, plantas desaladoras y plantas de
generacion de energia (tanto renovables como convencional). La infraestructura utilizada en una concesion
puede clasificarse como un activo intangible o un activo financiero, dependiendo de la naturaleza de los
derechos de pago establecidos en el acuerdo.

a) Activo intangible

El Grupo reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario en la
medida en que se tiene un derecho a cobrar por el uso de la infraestructura. Dicho activo intangible esta
sujeto a las disposiciones de la NIC 38 y se amortiza de forma lineal, teniendo en cuenta el periodo
estimado de operacién comercial de la infraestructura, que por lo general coincide con el periodo de
concesion.

El Grupo reconoce y valora los ingresos, costes y margenes de la prestacion de servicios de construccion
durante el periodo de construccién de la infraestructura, de acuerdo con la NIC 11 "Contratos de
construccion”. Tal y como se indica en la Nota 2.7, los costes por intereses derivados de la financiacion del
proyecto, incurridos durante la construccion, se capitalizan durante el periodo de tiempo necesario para
completar y preparar el activo para uso predeterminado.

Una vez que la infraestructura entra en operacion, el tratamiento de los ingresos y gastos es el siguiente:

Los ingresos por el canon anual actualizado de la concesién, asi como los servicios de operacion y
mantenimiento, se reconocen en cada periodo de acuerdo con la NIC 18 “Ingresos ordinarios".

Los gastos operativos y de mantenimiento y los gastos de personal y de administracién son cargados a la
Cuenta de Resultados Consolidada de acuerdo con la naturaleza de los costes incurridos (monto adeudado)
en cada perfodo.

Los gastos de financiacién se clasifican dentro del epigrafe de gastos financieros de la Cuenta de Resultados
Consolidada.

b) Activo financiero

El Grupo reconoce un activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente en la
medida en que el concesionario tiene un derecho incondicional a percibir los cobros por los servicios de



ABENGOA Informe Anual 2014 1 02 Cuentas anuales consolidadas

Pag. 25

construccion o mejora. Dicho activo se reconoce por el valor razonable de los servicios de construccién o
mejora prestados.

El Grupo reconoce y valora los ingresos, costes y margenes de la prestacion de servicios de construccion
durante el periodo de construccién de la infraestructura, de acuerdo con la NIC 11 “Contratos de
construccion”.

La valoracién de la cuenta a cobrar se realiza de acuerdo con el método de coste amortizado, imputandose
a resultados como Importe neto de la cifra de negocios, los ingresos correspondientes a la actualizacién de
los flujos de cobros segun el tipo de interés efectivo.

Los gastos financieros de la financiacion de estos activos se clasifican en el epigrafe de gastos financieros de
la Cuenta de Resultados Consolidada.

Como se ha indicado anteriormente para los activos intangibles, los ingresos por los servicios de operacion y
mantenimiento se reconocen en cada periodo de acuerdo con la NIC 18 “Ingresos ordinarios".

2.5.2. Otros activos en proyectos

Este epigrafe incluye el inmovilizado material y activos intangibles financiados con financiacién de proyectos que
no se encuentren en régimen de concesion. Su tratamiento contable es el mismo que el que se ha descrito en
las Notas 2.3y 2.4.

2.6. Clasificacion corriente y no corriente

Los activos se clasifican como activos corrientes si se espera que sean realizados en un periodo inferior a 12
meses después de la fecha del Estado de Situacién Financiera Consolidado. En caso contrario, se clasifican como
activos no corrientes.

Los pasivos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que exista un derecho incondicional de diferir su
pago al menos 12 meses después de la fecha del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

2.7. Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan durante el
periodo de tiempo necesario para completar y preparar el activo para el uso pretendido. Un activo cualificado es
un activo que necesita un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso interno o venta, periodo de
tiempo que en Abengoa se considera mas de un afo.

Los costes incurridos por operaciones de factoring sin recurso se aplican como gastos en el momento del
traspaso a la entidad financiera.

El resto de costes por intereses se llevan a gastos del ejercicio en que se incurren.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no
financieros

Anualmente, Abengoa realiza un analisis de pérdidas por deterioro de valor de los fondos de comercio para
determinar el valor recuperable.

Adicionalmente, Abengoa revisa las Inmovilizaciones materiales las Inmovilizaciones en proyectos, los Activos
intangibles de vida util finita e indefinida para determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. La periodicidad de esta revision es anual o cuando se detecta un evento que suponga un
indicio de deterioro.

En el caso que existan indicios de deterioro de valor se calcula el importe recuperable del activo con el objeto de
determinar la posible pérdida por deterioro del valor. El valor recuperable se calcula como el mayor entre el valor
de mercado minorado por los costes de venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos
de caja futuros estimados. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de
otros activos, Abengoa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Tales activos son deteriorados cuando el valor neto en libros de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenecen es inferior a su importe recuperable.

Para el calculo del valor de uso las hipétesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y
cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores estiman las tasas de descuento
que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo. Las
tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas y sectoriales y la
experiencia y expectativas futuras, respectivamente. Las proyecciones financieras se realizan en un horizonte
temporal comprendido entre 5y 10 afos, dependiendo del potencial de crecimiento de cada unidad
generadora de efectivo.

A continuacion se detallan las principales hipotesis utilizadas en el calculo del valor en uso:

> Para aquellas unidades generadoras de efectivo (UGE) con un alto potencial de crecimiento se usan
proyecciones financieras a diez afos basados en los flujos de efectivo considerados en los planes
estratégicos de cada una de ellas, considerando un valor residual basado en el flujo del dltimo afio
proyectado.

El uso de dichas proyecciones financieras a diez afios se fundamenta en la consideracion como el periodo
minimo necesario para que el modelo de descuento de flujos refleje todo el potencial de crecimiento que
poseen dichas UGE de cada segmento de negocio con importantes inversiones.
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Los flujos anteriormente estimados se consideran fiables por su capacidad de adaptacion a la realidad del
mercado y/o negocio al que pertenecen las UGE, en base a la experiencia de margen vy flujos de dicho
negocio y a las expectativas de futuro.

Dichos flujos son revisados y aprobados semestralmente por la Alta Direccion, para que las estimaciones
estén constantemente actualizadas, asegurandose la uniformidad con los resultados reales obtenidos.

En estos casos, y dado que el periodo utilizado es razonablemente amplio, el Grupo procede a aplicar una
tasa de crecimiento nula para los flujos de efectivo posteriores al periodo cubierto por el plan estratégico.

Para activos concesionales con una duracion limitada y con una financiacién proyecto, se realiza una
proyeccion de los flujos de caja esperados hasta el final de la vida del activo, sin considerar ningun valor
terminal.

Estos activos concesionales se caracterizan por contar con una estructura contractual que permite
determinar claramente los costes que tendréa el proyecto (tanto en la fase de inversién inicial como en la fase
de operacién) y permiten proyectar de manera razonable los ingresos durante toda la vida del mismo.

Las proyecciones incorporan tanto los datos conocidos basados en los contratos del proyecto, asi como
hipotesis fundamentales aportadas por estudios especificos elaborados por expertos, tales como hipétesis
de demanda y produccién. Asimismo, se proyectan datos macroeconémicos (inflacién, tipo de interés, etc.).

Para el resto de UGE se usan proyecciones financieras de flujos a cinco afos, considerando un valor residual
basado en el flujo del dltimo afo proyectado.

Los flujos de las UGE situadas en el extranjero se calculan en la moneda funcional de dichas unidades
generadoras de efectivo y se actualizan mediante tasas de descuento que toman en consideracion las
primas de riesgo correspondientes a cada moneda. El valor actual de los flujos netos asi obtenidos se
convierte al tipo de cambio de cierre correspondiente a cada moneda.

Teniendo en cuenta que en la mayoria de las UGE su estructura financiera esta vinculada a la estructura
financiera de los proyectos que las forman, para el descuento de flujos se utiliza una tasa de descuento
basada en el coste medio ponderado del capital, corregido si procede en funcién del riesgo del negocio que
puedan aportar determinado tipo de actividades y riesgo del pais donde se desarrolla la operacion.

Adicionalmente se realizan andlisis de sensibilidad, especialmente en relacién con la tasa de descuento
utilizada, valor residual y cambios razonables en las principales variables clave de negocio, con el objetivo de
asegurar de que posibles cambios en la estimacién de las mismas no tienen repercusion en la posible
recuperacion de los activos registrados.

> Segun lo anterior, a continuacién se resumen las tasas de descuento (WACC) y tasas de crecimiento
utilizadas para calcular el importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo, segun el segmento
operativo al que pertenecen:

Tasa de
Segmento operativo Tasa de descuento crecimiento
Ingenierfa y construccién
Ingenieria y construccion 7% - 9% 0%
Infraestructuras de tipo concesional
Solar 4% - 6% 0%
Agua 5% - 7% 0%
Transmision 8% -12% 0%
Cogeneracion y otros 8% - 10% 0%
Produccién industrial
Bioenergia 5% - 10% 0%

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones y cargos por pérdida por deterioro
del valor” de la Cuenta de Resultados Consolidada. Con excepcién del Fondo de Comercio, las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas con abono al mencionado epigrafe
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

2.9. Activos financieros (corrientes y no corrientes)

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias, en funcion del proposito con el que se
adquirieron:

a) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados;
b) créditos y cuentas a cobrar; y
¢) activos financieros disponibles para la venta.

La Direccion determina la clasificacion de las inversiones en el momento de su reconocimiento inicial y revisa la
clasificacion en cada fecha de cierre del ejercicio.
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a)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

En esta categoria se recogen tanto los activos financieros adquiridos para su negociacion como aquellos
designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si se adquiere principalmente con el propdésito de venderse en el corto plazo o si es designado asi
por la Direccion. Los derivados financieros también se clasifican como adquiridos para su negociacion
cuando no retinen los requisitos para ser designados de cobertura contable.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin incluir los costes de la transaccién. Los
sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en la linea de beneficios/pérdidas de activos
financieros a valor razonable, en el epigrafe “Ingresos/Gastos financieros” en la Cuenta de Resultados
Consolidada.

Créditos y cuentas a cobrar

En esta categoria se recogen los créditos y cuentas a cobrar considerados como activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

En determinados casos y utilizando como guia la interpretacion N° 12 del CINIIF, existen activos de
naturaleza material en régimen de concesion que son considerados como cuentas financieras a cobrar
(véase Nota 2.5).

Se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion, registrandose
posteriormente a su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los intereses
calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la Cuenta de Resultados
Consolidada en la linea Ingresos por intereses de créditos, dentro del epigrafe de “Ingresos financieros”.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se recogen los activos financieros no derivados que no estan recogidos en ninguna de las
anteriores categorias. En el caso de Abengoa, son fundamentalmente aquellas participaciones en las
sociedades que, de acuerdo con la normativa en vigor, no se han incluido en el perimetro de consolidacion
de los ejercicios 2014 y 2013 y en las que el grado de participacion directa e indirecta de la sociedad
dominante es superior al 5% e inferior al 20%.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable mas los costes de la transaccion. Los cambios
sucesivos de dicho valor razonable se reconocen en el patrimonio neto, salvo las diferencias de conversion
de titulos monetarios, que se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada. Los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la Cuenta de Resultados
Consolidada como “Otros ingresos financieros” dentro del epigrafe “Otros ingresos/gastos financieros
netos” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por deterioro del
valor, los ajustes acumulados en patrimonio se traspasan a la Cuenta de Resultados Consolidada. Para
determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha tenido lugar un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. El importe de la
pérdida acumulada que haya sido reclasificado del patrimonio al resultado de acuerdo con lo establecido
anteriormente, serd la diferencia entre el coste de adquisicion (neto de cualquier reembolso del principal o
amortizacion del mismo) y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro del valor de ese
activo financiero previamente reconocida en resultados. Las pérdidas por deterioro que se registran en la
Cuenta de Resultados Consolidada no se revierten posteriormente a través de la Cuenta de Resultados
Consolidada.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha
en que se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros disponibles para la venta se dan
de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y se han traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Se evalta en la fecha de cada Estado de Situacion Financiera Consolidado si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Esta
determinacion exige un juicio importante. Para hacer este juicio, el Grupo evalla, entre otros factores, por
cuanto tiempo y en qué medida el valor razonable de una inversién va a ser inferior a su coste; y la salud
financiera y la perspectiva del negocio en un plazo cercano de la entidad emisora de los titulos, incluidos
factores tales como el rendimiento de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo
de explotacion y de financiacion.

2.10. Instrumentos financieros derivados y actividades de
cobertura

Los derivados se contabilizan a valor razonable. La Sociedad aplica contabilidad de coberturas a todos aquellos
derivados que cumplen con los requisitos de contabilidad de coberturas bajo NIIF.

Cuando la Sociedad aplica contabilidad de coberturas, la estrategia de cobertura y los objetivos de gestion del
riesgo se documentan en el momento de la designacién de la cobertura, asi como la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta. La efectividad de la cobertura se debe medir de manera
continuada. La Sociedad lleva a cabo tests de efectividad de manera prospectiva y retrospectiva al inicio y en
cada fecha de cierre, siguiendo los métodos de dollar offset y de regresién, principalmente, dependiendo del
tipo de derivado.
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La Sociedad utiliza tres tipos de coberturas:

a)

Cobertura del valor razonable de activos o pasivos reconocidos

Los cambios en el valor razonable de los derivados se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada
junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible
al riesgo cubierto.

Cobertura de flujos de efectivo para transacciones previstas

La parte eficaz de cambios en el valor razonable se reconoce directamente y temporalmente en el
patrimonio neto y se reclasifican posteriormente del patrimonio a resultados en el mismo periodo o
periodos en los que la partida cubierta tiene impacto en resultados. La parte no efectiva se registra
inmediatamente en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Cuando se designan opciones como instrumento de cobertura (como las opciones de tipo de interés o caps
descritos en la Nota 14), se separa el valor intrinseco y el valor temporal del derivado designado. Los
cambios de valor intrinseco, por la parte en la que la cobertura es altamente efectiva, se registran
temporalmente en el patrimonio neto y se reclasifican posteriormente de patrimonio neto a la Cuenta de
Resultados Consolidada en el mismo periodo o periodos en los que la partida cubierta se registra en la
Cuenta de Resultados Consolidada. Los cambios en el valor temporal de las opciones se registran
directamente en la Cuenta de Resultados Consolidada, junto con cualquier inefectividad en la cobertura.

Cuando la transaccion prevista que esté cubierta resulte en el reconocimiento de un activo no financiero o
un pasivo, las pérdidas y ganancias previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el
patrimonio neto y se incluyen en la valoracién inicial del coste del activo o del pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacién de cobertura deja de
cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas acumuladas
en el patrimonio neto hasta ese momento continuaran formando parte del mismo y se reconocen cuando
finalmente la transaccién anticipada se reconoce en la Cuenta de Resultados Consolidada. Sin embargo, si
deja de ser probable que tenga lugar dicha transaccién, las ganancias o las pérdidas acumuladas en el
patrimonio neto se traspasan inmediatamente a la Cuenta de Resultados Consolidada.

Cobertura de inversion neta en operaciones en el extranjero

Las coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una partida
monetaria que se considere como parte de una inversion neta, se contabilizaran de manera similar a las
coberturas de flujo de efectivo.

> La parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se determina que es una cobertura
eficaz se reconocera directamente en el patrimonio neto a través del Estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado; y

> la parte ineficaz se reconocerd en la Cuenta de Resultados Consolidada.

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura relativa a la parte de la cobertura que ha sido
reconocida directamente en el patrimonio neto se llevara al resultado del ejercicio en el momento de la
venta o disposicion por otra via del negocio en el extranjero.

Los contratos mantenidos para el propdsito de recibir o entregar elementos no financieros de acuerdo con
las expectativas de compras, ventas o uso de mercancias (own-use contracts) del Grupo no son reconocidas
como instrumentos financieros derivados, sino como contratos ejecutivos (executory contracts). En el caso
en que estos contratos contengan derivados implicitos, se procede a su registro de forma separada del
contrato principal, si las caracteristicas econémicas y riesgos del derivado implicito no estan directamente
relacionadas con las caracteristicas econdmicas y riesgos de dicho contrato principal. Las opciones
contratadas para la compra o venta de elementos no financieros que puedan ser canceladas mediante
salidas de caja no son considerados "own-use contracts".

Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de cobertura se
reconocen inmediatamente en la Cuenta de Resultados Consolidada. Los derivados de negociacion se
clasifican como un activo o pasivo corriente.

2.11. Estimacion del valor razonable

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se presentan en funcién de las siguientes clasificaciones
de mediciones, basadas en la naturaleza de los inputs utilizados en el calculo del valor razonable:

> Nivel 1: Los inputs son activos o pasivos con cotizacién en mercado activo.

> Nivel 2: El valor razonable es determinado en funcién de variables diferentes de precios cotizados incluidos
en el Nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo, bien directamente (como precios no cotizados)
o indirectamente a través de modelos de valoracion.

> Nivel 3: El valor razonable es determinado en funcion de variables no basadas en datos observables de
mercado.

En los casos donde no puedan observarse cotizaciones, la Direccién realiza su mejor estimacién del precio que el
mercado fijarfa, utilizando para ello sus propios modelos internos, que incluyen en la mayoria de los casos datos
basados en parametros observables de mercado como inputs significativos (Nivel 2) y, en limitadas ocasiones,
utilizan inputs significativos no observables en datos de mercado (Nivel 3). Para realizar esta estimacion, se
utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos observables del mercado. La mejor evidencia del
valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es el precio de la transaccion, salvo que el
valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o
similar instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan sélo
datos observables en el mercado, principalmente tipos de interés. De acuerdo con la normativa en vigor (NIIF-
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UE), cualquier diferencia existente entre el precio de la transaccion y el valor razonable basado en técnicas de > Capsy floors de tipo de interés

valoracion que empleen datos no observables en el mercado, no se reconoce en resultados en el momento

inicial La valoracion de los caps y floors de tipo de interés se realiza descomponiendo el derivado en los
sucesivos caplets/floorlets que lo conforman. Cada caplet o floorlet se valora como una opcion, call o

a) Valoracion nivel 2 put, respectivamente, sobre la referencia de tipo de interés, que se realiza en el entorno del modelo de

Black-Scholes para opciones de tipo europeo (ejercicio a vencimiento) con ligeras adaptaciones y que

La mayoria de la cartera de Abengoa se clasifica dentro del nivel 2, y comprende fundamentalmente la configuran el modelo de Black-76.

cartera de derivados financieros designados como cobertura de flujos de efectivo. Dentro de los mismos, la

tipologia mas significativa es la de swap de tipo de interés (véase Nota 14). > Forward de divisas

El efecto del riesgo de crédito sobre la valoracion de los derivados, se calcula para cada uno de los La valoracion de un contrato forward se realiza por la comparacion del tipo forward contratado y el tipo

instrumentos de la cartera de derivados clasificados dentro del nivel 2, utilizando el riesgo propio de las del escenario de valoracién a la fecha de vencimiento. La valoracion del contrato se realiza calculando el

sociedades de Abengoa y el riesgo de la contraparte financiera. flujo que se obtendria o pagaria mediante el cierre tedrico de la posicion, y actualizando dicha
liquidacion.

Descripcion del método de valoraciéon

> Commodity swaps
> Swaps de tipo de interés

La valoracion de commodity swaps es analoga a la de forwards de divisa, calculandose el flujo que se

Para la valoracion de swaps de tipo de interés, por una parte se realiza la valoracién del swap y por otra obtendria o pagaria mediante el cierre teorico de la posicion.

la valoracion del riesgo de crédito.

> Opciones sobre renta variable (“equity”)
Para valorar los swaps de tipo de interés, la metodologia mas utilizada por el mercado y aplicada por

Abengoa es el descuento de los flujos proyectados a futuro en base a los paréametros del contrato. Los Las opciones sobre equity se valoran con el modelo de Black-Scholes para opciones americanas sobre
tipos de interés variables, necesarios para estimar los flujos futuros, se calculan partiendo de la curva de renta variable.

la divisa correspondiente y extrayendo los tipos implicitos en cada una de las fechas de referencia del
contrato. Dichos flujos estimados se descuentan con la curva zero swap del plazo de referencia del
contrato, 1, 3 0 6 meses.

> Derivado implicito bonos convertibles

Los derivados implicitos en los bonos convertibles emitidos consisten en opcion de conversion en

Por otro lado, el efecto del riesgo de crédito sobre la valoracion de los swaps de tipos de interés acciones, a favor del bonista, opciones call del emisor para recomprar bonos a un precio determinado

dependera de la liquidacion del mismo. En el caso de que la liquidacion sea favorable a la Sociedad, se
incorporara el spread de crédito de la contraparte para cuantificar la probabilidad de impago a
vencimiento; en caso contrario, si la liquidacion se espera negativa para la Sociedad, se aplicara su
propio riesgo de crédito sobre la liquidacién final.

en fechas concretas y opciones put del bonista para obtener la amortizacién de bonos a un precioy
fechas determinados. Siendo éstas opcionalidades de tipo bermuda (multiples fechas de ejercicio), la
valoracion se realiza aplicando el modelo LongStaff-Schwartz para Monte Carlo.

Variables (Inputs)

Los modelos clasicos de valoracién de swap de tipos de interés se basan en la valoracion determinista de
los tipos variables en base al escenario futuro. De cara a la cuantificacion del riesgo de crédito, este
modelo tiene la limitacién de considerar sélo el riesgo por la actual parte pagadora, obviando que el
derivado puede cambiar de signo a vencimiento. Para este caso se utiliza un modelo de “swaptions
payer y receiver” que permite reflejar el riesgo asociado en cada posicion del swap. De esta forma, el
modelo refleja la exposicion de cada agente, en cada fecha de pago, como el valor de entrar en la

Los modelos de valoracion de derivados de tipo de interés consideran las curvas de tipos de interés
correspondientes, segun divisa y subyacente, para la estimacion de los flujos futuros y el descuento de los
mismos. Para la construccion de estas curvas se utilizan cotizaciones en mercado de depdsitos, futuros y
swaps de tipo de interés. Las opciones de tipo de interés (caps y floors) utilizan, adicionalmente, la
volatilidad de la curva de tipo de interés de referencia.

“cola” del swap, es decir, en la parte viva del swap. Para la valoracién de derivados de tipo de cambio se utilizan las curvas de tipo de interés de las monedas
que son subyacentes del derivado, asi como los tipos de cambio de contado correspondientes.
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Los inputs de los modelos de renta variable (“equity”) incluyen curvas de tipos de interés de la divisa
correspondiente, precio del activo subyacente, asi como volatilidad implicita y dividendos futuros esperados
del mismo.

Para la estimacién del riesgo de crédito de las contrapartidas, la curva de spreads CDS se obtiene en el
mercado para emisores individuales importantes. Para emisores menos liquidos, la curva de spreads es
estimada usando CDS de comparables, o baséndose en la curva pais. Para estimar el riesgo de crédito
propio se utilizan cotizaciones de emisiones de deuda en mercado y CDS por sector y localizacion
geografica.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos internos anteriores tiene en
cuenta, entre otros, los términos de los contratos y datos observables de mercado, que incluyen tipos de
interés, riesgo de crédito, tipos de cambio, cotizaciones de materias primas y acciones, volatilidad. Los
modelos de valoracién no incorporan subjetividad significativa, dado que dichas metodologias pueden ser
ajustadas y calibradas, en su caso, mediante el calculo interno del valor razonable y posterior comparacién
con el correspondiente precio negociado activamente. Sin embargo, pueden ser necesarios ajustes de
valoracion cuando los precios cotizados de mercado no son disponibles a efectos de comparacion.

b) Valoracion nivel 3

Dentro del nivel 3 se incluyen activos financieros disponibles para la venta, asi como los instrumentos
financieros derivados cuyo valor razonable se calcula en funcién de variables no basadas en datos
observables de mercado.

El método de valoracion utilizado para calcular el valor razonable dentro de dichos elementos, ha consistido
en tomar como referencia principal del valor de la inversion, la generacion de flujos de tesoreria de la
sociedad en base a su plan de negocio actual, descontados a una tasa adecuada al sector en el que opera
cada una de las sociedades. Las valoraciones han sido obtenidas de modelos internos, las cuales podrian ser
diferentes en el caso de haber utilizado otros modelos y otras asunciones en los principales variables,
aunque se considera que el valor razonable de los activos y pasivos, asi como los resultados generados por
estos instrumentos financieros son razonables.

La informacion sobre los valores razonables se desglosa en una nota completa para todos los instrumentos
financieros (véase Nota 12).

2.12. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste se determina, en
general, por el método first-in-first-out (FIFO). El coste de los productos terminados y de los productos en curso
incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes directos y gastos

generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costes por intereses.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables
de venta aplicables.

El coste de las existencias incluye los traspasos desde el patrimonio neto de las ganancias/pérdidas por
operaciones de cobertura de flujos de efectivo relacionadas con operaciones de compra de materias primas, asi
como con operaciones en moneda extranjera.

2.13. Activos bioldgicos

Abengoa reconoce como activo bioldgico, clasificado como inmovilizado material, la cafia de aztcar en
formacion, que comprende desde que se prepara el terreno y se siembra el plantén hasta que la planta esta lista
para la primera produccion y recolecta. Se reconocen a su valor razonable, calculado como el valor de mercado
menos los costes estimados de cosecha y transporte.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biolégicos, en el caso de Abengoa, la cana de
azUcar cortada, se clasifican dentro del epigrafe de las existencias y se valoran en el punto de venta o
recoleccion a su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta.

El valor de mercado para los activos biolégicos utiliza como referencia el precio futuro del mercado de la cafa
de azucar que se estima basandose en datos publicos y estimaciones de los precios futuros de azucar y etanol.
Para los productos agricolas se utiliza como precio de referencia el precio de la cafa divulgado mensualmente
por el Consejo de Productores de Cana, Aztcar y Alcohol (Consecana).

Las ganancias o pérdidas surgidas como consecuencia del cambio en el valor razonable de estos activos se
reconocen en el Resultado de explotacion en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Para la obtencion de la valoracion de cafia de azUcar en crecimiento han sido adoptadas una serie de asunciones
y estimaciones en relacion con la extension de area plantada, nivel de ATR (Azucar Total Recuperable contenida
en la cana) estimado por tonelada a recolectar asi como el nivel medio de estado de crecimiento del producto
agricola en las distintas areas plantadas.

2.14. Clientes y otras cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar corresponden a los importes debidos por clientes por ventas de bienes y
servicios realizadas en el curso normal de la explotacién.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su coste
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro
del valor. Los saldos con vencimiento no superior a un afno se valoran por su valor nominal, siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.
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Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor esté en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicios de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados y descontados al tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision.

Se procede a dar de baja de los saldos de clientes y otras cuentas corrientes a cobrar del Activo del Estado de
Situacion Financiera Consolidado aquellos saldos factorizados siempre y cuando se hayan transferido todos los
riesgos y beneficios relacionados con los activos, comparando la exposicion del Grupo, antes y después de la
transferencia, a la variabilidad en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos procedentes de
los activos financieros transferidos. Una vez que la exposicion del Grupo a dicha variabilidad se haya eliminado o
sustancialmente reducido, los activos financieros se consideran transferidos y se dan de baja del Estado de
Situacién Financiera Consolidado (véase Nota 4.b).

2.15. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen la caja, los depositos a la vista en entidades de crédito y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos que se
mantengan con el propdsito de cubrir compromisos de pago a corto plazo.

En el Estado de Situacion Financiera Consolidado, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

2.16. Capital social

Las acciones de la sociedad dominante se clasifican como patrimonio neto. Los costes directamente atribuibles a
la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de
los ingresos obtenidos.

Las acciones propias de la Sociedad se clasifican en Patrimonio bajo el epigrafe de Reservas de la sociedad
dominante. Cualquier importe recibido por la venta de las acciones propias, neto de costes de la transaccién, se
incluye en el patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.

2.17. Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se reconocen por su valor razonable cuando se considera que
existe seguridad razonable de que la subvencion se cobrard y que se cumpliran adecuadamente las condiciones
previstas al otorgarlas por el organismo competente.

Las subvenciones de explotacién se registran en el pasivo y se reconocen en otros ingresos de explotacion de la
Cuenta de Resultados Consolidada durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costes que
pretenden compensar.

Las subvenciones afectas a la adquisicién de inmovilizado, se incluyen en el epigrafe de Subvencién y Otros
Pasivos no corrientes como subvenciones diferidas y se abonan en otros ingresos de explotacion de la Cuenta de
Resultados Consolidada segun el método lineal durante las vidas Utiles esperadas de los correspondientes
activos.

2.18. Recursos ajenos

Los recursos ajenos se clasifican en las siguientes categorias:
a) financiacion de proyectos (véase Nota 19);
b) financiacién corporativa (véase Nota 20);

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso
se reconoce en la Cuenta de Resultados Consolidada durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Los préstamos subvencionados sin interés y los préstamos con tipo de interés inferior al interés de mercado
otorgados principalmente para proyectos de Investigacién y Desarrollo, se registran en el pasivo del Estado de
Situacion Consolidado a valor razonable. La diferencia entre el importe recibido por el préstamo y su valor
razonable se registra inicialmente en el epigrafe “Subvenciones y otros pasivos” en el Estado de Situacion
Financiera Consolidado, imputandose a resultados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion —
Subvenciones” de la Cuenta de Resultados Consolidada a medida que los conceptos financiados con dicho
préstamo se registran como gastos en la cuenta de resultados. En caso de préstamos sin interés recibidos para
financiar un proyecto de desarrollo en el que se registre un activo intangible, los ingresos de la subvencion se
reconoceran de acuerdo con la vida Gtil del activo que estan financiando, al mismo ritmo en que se registre su
amortizacion.

Las comisiones abonadas por la obtencién de lineas de crédito se reconocen como costes de transaccion de la
deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso,
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las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya
a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por
servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

2.18.1. Bonos convertibles

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones de cada una de las emisiones de bonos convertibles, a
excepcion del bono convertible con vencimiento en 2019, el Emisor podra decidir, en el momento en que los
inversores ejerciten su derecho de conversién, si entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una combinacién
de efectivo y acciones de la Sociedad (véase Nota 20.3 para mayor informacion sobre los Bonos convertibles).

De acuerdo con las NIC 32 y 39, dado que Abengoa tiene derecho a seleccionar el tipo de pago y siendo una de
estas posibilidades el pago mediante un numero variable de acciones y caja, la opcion de conversién debe
clasificarse como un derivado implicito pasivo. De esta forma, el bono convertible tiene caracter de instrumento
hibrido, que incluye un elemento de deuda financiera y un derivado implicito por la opcion de conversion que
tiene el bonista.

La Sociedad determina en el momento inicial la valoracion de dicho derivado implicito a valor razonable,
registrandose tal valoracion en el epigrafe de derivado pasivo. En cada cierre contable deberd actualizarse la
valoracion del derivado implicito, registrandose las variaciones de valor a través de la Cuenta de Resultados
Consolidada, en la linea Otros ingresos financieros/Otras pérdidas financieras, dentro del epigrafe “Otros
Gastos/Ingresos Financieros Netos”. El elemento de deuda del bono se calcula en el momento inicial por
diferencia entre el valor recibido por los bonos y el valor del derivado implicito antes indicado y se registra a
partir de ese momento, siguiendo el método del coste amortizado hasta su liquidacion, en el momento de su
conversion o vencimiento. Los costes de la transaccion son clasificados en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado como menor valor de la deuda revirtiendo como parte del coste amortizado de la misma.

En relacién al bono convertible con vencimiento en 2019, a comienzos del ejercicio 2014, el Consejo de
Administracion dejo constancia expresa, con caracter irrevocable, firme y vinculante que en relacion con el
derecho que Abengoa tiene a elegir el tipo de pago, no ejercitara la opcién de pago en efectivo en caso de
ejercicio del derecho de conversion anticipada por cualquier bonista durante el plazo concedido al efecto, y por
tanto Abengoa, S.A. satisfara dicho derecho de conversién tinicamente mediante la entrega de un nimero fijo
de acciones. Segun lo anterior, el valor razonable a principios del ejercicio del componente de derivado implicito
de pasivo fue reclasificado a patrimonio neto dado que a partir de dicha fecha la opcion de conversion del bono
convertible retine los requisitos para considerarse un instrumento de patrimonio.

2.18.2. Bonos ordinarios

La Sociedad registra los bonos ordinarios en el momento inicial por su valor razonable, neto de costes en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente se aplica el método del coste amortizado hasta su liquidacion
en el momento de su vencimiento. Cualquier otra diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes

necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de Resultados Consolidada
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

2.19. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en la
Cuenta de Resultados Consolidada, excepto en la medida en que se refiera a partidas reconocidas directamente
en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconoce también en el patrimonio neto.

El cargo por impuesto corriente se calcula en base a las leyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse a la
fecha de Estado de Situacién Financiera Consolidado en los paises en los que operan sus dependientes y
asociadas y generan resultados sujetos a impuestos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo, en una transaccién distinta a una
combinacién de negocios, y que en el momento de la transaccion no afecta ni al Resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal, dichos impuestos diferidos no se contabilizan. El impuesto diferido se determina
usando tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del Estado de Situacién
Financiera de cada sociedad y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros contra los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes y
asociadas, excepto en aquellos casos en que se pueda controlar la fecha en que revertiran las diferencias
temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

2.20. Prestaciones a los empleados
Planes de retribucién variable

La Sociedad reconoce anualmente un gasto de personal en la Cuenta de Resultados Consolidada por los
importes devengados en funcion del porcentaje de consolidacion de los objetivos.

La Nota 29 de la presente memoria consolidada refleja informacion detallada sobre el gasto de las prestaciones
a los empleados.
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2.21. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando:
> se tenga una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

> haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaciéon que de
lo contrario; y

> el importe se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién, reconociéndose el incremento de la provisién por el paso del tiempo como un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones existentes que no
son reconocidas porque no es probable que se produzca una salida de flujos econémicos requerida para
cancelar dicha obligacion o porque el importe de la salida de flujos no puede ser estimado razonablemente. Los
pasivos contingentes no son reconocidos en el Estado de Situacién Financiera a menos que hayan sido
adquiridos en el marco de una combinacién de negocios.

2.22. Proveedores y otras cuentas a pagar

Las cuentas de proveedores comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion y se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Otras cuentas a pagar son obligaciones de pago no originadas por adquisiciones de bienes o servicios en el
curso ordinario de la explotacion y que no son asimiladas a deudas por operaciones de financiacion.

Los anticipos de clientes recibidos son reconocidos a su valor razonable como pasivos bajo el epigrafe de
"Proveedores y otras cuentas a pagar”.

2.23. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las sociedades del Grupo se valoran y reportan
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la sociedad opera (moneda funcional de la
sociedad del Grupo). Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en Euros que es la moneda funcional
y de presentacion de Abengoa, S.A, sociedad dominante.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda diferente a la moneda funcional de la sociedad del Grupo se convierten a la
moneda funcional de la sociedad del Grupo utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada en el epigrafe
de “Diferencias de cambio netas”, excepto si se difieren en patrimonio neto como en el caso de las
coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de inversiones netas.

c) Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los resultados y la situacion financiera de todas las sociedades del Grupo que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion (el Euro), se convierten a la moneda de presentacion como sigue:

1) Todos los derechos y obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha
de cierre de los estados financieros consolidados.

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se convierten a moneda
de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media aritmética de los tipos
de cambio medios de cada uno de los doce meses del afo, lo cual no difieren significativamente de
utilizar los tipos de cambio a las fechas de cada transaccion.

3) La diferencia entre el importe del patrimonio neto, incluido el resultado calculado tal como se describe
en el punto (2), convertido al tipo de cambio historico, y la situacion patrimonial neta que resulta de la
conversion de los derechos y obligaciones conforme al apartado (1) anterior, se registra, con signo
positivo 0 negativo seguin corresponda, en el patrimonio neto del Estado de Situacién Financiera
Consolidado en el epigrafe “Diferencias de conversion”.

La conversiéon a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se aplica el Método
de Puesta en Equivalencia se realiza, en su caso, al tipo de cambio medio del ejercicio, calculado segun se
indica en el apartado (2) de este punto ¢).

El fondo de comercio que surge en la adquisicién de una entidad extranjera se trata como un activo de la
entidad extranjera y se convierte al tipo de cambio de cierre.

2.24. Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las ventas de bienes y servicios prestados sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor
importe de la operacion todos los descuentos y devoluciones y las ventas dentro del Grupo.
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Los ingresos ordinarios se reconocen de la siguiente forma:

> Las ventas de bienes se reconocen cuando una sociedad del Grupo haya entregado los productos al
cliente, éste los haya aceptado y esté razonablemente asegurada la cobrabilidad de las correspondientes
cuentas a cobrar.

> Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios, por
referencia a la finalizacion de la transaccién concreta evaluada en base al servicio real proporcionado.

> Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce el importe en libros a su importe
recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
instrumento, llevando el descuento como menor ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de
préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo
0 sobre la base de recuperacion del coste cuando las condiciones estan garantizadas.

> Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
Contratos de construccion

En los contratos de construccién los costes se reconocen cuando se incurre en ellos. Cuando el resultado de
un contrato de construccion no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen
solo hasta el limite de los costes del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el
contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante la duraciéon del contrato.
Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto. El importe de ingresos reconocido en
relacién con un contrato en un periodo determinado representa el grado de realizacion del contrato
aplicado a los ingresos estimados totales del contrato. El grado de realizacion del contrato se determina
como porcentaje de los costes del contrato incurridos en la fecha del balance sobre los costes estimados
totales de dicho contrato.

La facturacién parcial no pagada todavia por los clientes y las retenciones se incluye en el epigrafe de
“Clientes y otras cuentas a cobrar”.

Los importes brutos adeudados por los clientes para los trabajos en curso en donde los costes incurridos
mas los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial se presentan
en la linea de “Clientes, obra ejecutada pendientes de certificar”, dentro del epigrafe “Clientes y otras
cuentas a cobrar”.

Al contrario, se presentan como pasivos en la linea “Anticipos de clientes”, dentro del epigrafe
“Proveedores y otras cuentas a pagar” los importes brutos adeudados a los clientes para los trabajos en

curso en donde la facturacion parcial supera los costes incurridos mas los beneficios reconocidos (menos las
pérdidas reconocidas).

Por dltimo, y tal como se ha comentado en el punto 2.4 sobre valoracién del Inmovilizado material, en los
proyectos internos de construccion de activos fuera del alcance de la interpretacién CINIIF 12 sobre
acuerdos de concesion de servicios (véase Nota 2.5), se procede a eliminar la totalidad de los ingresos y
beneficios intragrupo de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de adquisicion.

¢) Contratos de concesion

Los contratos de concesion son acuerdos de servicio publico por periodos generalmente comprendidos
entre 20y 30 afios que incluyen tanto la construccion de las infraestructuras como los servicios futuros
asociados con la operacion y el mantenimiento de los activos en el periodo concesional. Su reconocimiento
de ingresos, asi como las caracteristicas principales de estos contratos, se detallan en la Nota 2.5.

2.25. Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado en los que alguna sociedad del Grupo es el arrendatario y conserva
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros.

Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor razonable del activo
arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por arrendamiento se
distribuye entre la deuda y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el
saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga
financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo y corto plazo. La parte de interés de la carga
financiera se carga a la Cuenta de Resultados Consolidada durante el periodo de vigencia del arrendamiento, al
objeto de obtener un tipo de interés periédico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de
cada periodo. El inmovilizado adquirido bajo contratos de arrendamiento financiero se amortiza en el periodo
menor entre la vida Util del activo y el plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que alguna sociedad del Grupo es el arrendatario y no conserva una parte importante
de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la
Cuenta de Resultados Consolidada sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

2.26. Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de explotacién se presenta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima autoridad en la
toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de
explotacion, al Presidente y al Consejero Delegado de la Compania.
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El Presidente y el Consejero Delegado consideran el negocio desde la perspectiva de actividad de negocio y
geografica. A nivel de actividad, y tal y como se indica en la Nota 5, la maxima autoridad en la toma de
decisiones analiza el negocio agrupando 6 segmentos operativos que, a su vez, estan agrupados en 3
actividades de negocio: Ingenieria y Construccion, Infraestructuras de tipo concesional y Produccion industrial.

Geogréaficamente, Abengoa reporta la informacion financiera en 6 segmentos relevantes: Espafia (mercado
interior), Norteamérica, Sudamérica (excepto Brasil), Brasil, Europa (excepto Espana) y el resto de paises
(mercado exterior).

En la Nota 5 de la presente Memoria Consolidada se refleja la informacion detallada por segmentos.

2.27. Activos de naturaleza medioambiental

Los equipos, instalaciones y sistemas aplicados a la eliminacion, reducciéon o control de los eventuales impactos
medioambientales se registran con criterios analogos a los inmovilizados de naturaleza similar.

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable.

En la Nota 33.6 se ofrece informacién adicional sobre Medio Ambiente.

2.28. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de la sociedad de
rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el empleado acepte
voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable frente a terceros a proporcionar indemnizaciones por cese o a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada.

2.29. Activos mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales, intangibles y los
grupos sujetos a disposicion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente
asociados) para los cuales en la fecha de cierre del Estado de Situacién Financiera Consolidado se han iniciado
gestiones activas para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a
dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio que se han vendido o se han
dispuesto de ellas por otra via o bien que retinen las condiciones para ser clasificadas como mantenidas para la
venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de negocio forman parte del mismo
plan de venta. Asimismo, se consideran operaciones discontinuadas aquellas entidades adquiridas
exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos sujetos a disposicion, se valoran por el menor del importe en libros o el valor estimado de
venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo, y dejan de amortizarse desde el momento en que son
clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos sujetos a disposicion
clasificados como mantenidos para la venta, se presentan en el Estado de Situacién Financiera Consolidado
adjunto de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “Activos mantenidos para la venta” y
los pasivos también en una Unica linea denominada "Pasivos mantenidos para la venta”.

Los resultados después de impuesto de las operaciones discontinuadas se presentan en una Unica linea de la
Cuenta de Resultados Consolidada denominada “Resultados del ejercicio procedentes de operaciones
discontinuadas neto de impuestos”.

Tal y como indica la NIIF 5, la eliminacion de las transacciones con las sociedades clasificadas como operaciones
discontinuadas se realiza en las actividades continuadas o en la linea de operaciones discontinuadas, en funcién
de cémo se refleje de forma mas adecuada la continuidad o no del negocio en cada caso.

En la Nota 7 se ofrece informacién adicional sobre activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Nota 3.- Estimaciones y juicios contables

La preparacién de los Estados Financieros Consolidados bajo NIIF-UE requiere la realizacién de asunciones y
estimaciones que tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente de la estimada. Las politicas
contables mas criticas, que reflejan las asunciones y estimaciones de gestion significativas para determinar
importes en los estados financieros consolidados auditados, son las siguientes:

> Pérdidas por deterioro de Fondo de Comercio y Activos Intangibles.
> Ingresos de contratos de construccion.
> Acuerdos de concesion de servicios.

> Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por impuestos diferidos.
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> Instrumentos financieros derivados y coberturas.

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacion de juicio significativo por parte de la Direccion para
la seleccion de las asunciones adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas asunciones y estimaciones se
basan en la experiencia historica de la Compania, el asesoramiento de consultores expertos, previsiones y otras
circunstancias y expectativas al cierre del ejercicio. La evaluaciéon de la Direccion se considera en relacién a la
situacion econdémica global de las industrias y regiones donde opera el Grupo, teniendo en cuenta el desarrollo
futuro del negocio. Por su naturaleza, estos juicios estan sujetos a un grado inherente de incertidumbre, por lo
tanto, los resultados reales podrian diferir materialmente de las estimaciones y asunciones utilizados. En tal caso,
los valores de los activos y pasivos se ajustaran.

A la fecha de preparacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se esperan cambios relevantes en
las estimaciones, por lo que no existen perspectivas de ajustes significativos a los valores en los activos y pasivos
reconocidos a 31 de diciembre de 2014.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible al cierre de cada
ejercicio sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en
la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente Cuenta
de Resultados Consolidada. Las politicas contables mas significativas del Grupo se describen con mayor detalle
en la Nota 2.

Pérdidas por deterioro de fondo de comercio y activos
intangibles

El Fondo de Comercio y los Activos intangibles que ain no han entrado en funcionamiento o que tienen una
vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten a pruebas de pérdidas por deterioro del valor
anualmente o cada vez que existe algun indicio de deterioro. El Fondo de Comercio se somete a pruebas de
deterioro dentro de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece. Los Activos Intangibles son evaluados
individualmente, a menos que no generen flujos de efectivo independientemente de otros activos, en cuyo caso
se somete a pruebas dentro de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenecen.

Para aquellas UGE con un alto potencial de crecimiento se usan proyecciones financieras a diez afos basados en
los flujos de efectivo considerados en los planes estratégicos del Grupo, que son revisados y aprobados
semestralmente por la Alta Direcciéon del Grupo. El valor residual se calcula sobre la base de los flujos de efectivo
del ultimo afo proyectados con una tasa de crecimiento constante o nula. El uso de dichas proyecciones
financieras a diez afos se fundamenta en la consideraciéon como el periodo minimo necesario para que el
modelo de descuento de flujos refleje todo el potencial de crecimiento que poseen dichas UGE. Dichas
proyecciones financieras a diez afos se preparan fundamentalmente partiendo de la experiencia histérica del
Grupo en la preparacion de planes estratégicos a largo plazo, que presentan un alto nivel de fiabilidad y estan
basados en el sistema de control interno del mismo. Estos flujos de efectivo se consideran fiables por su

capacidad de adaptacién a la realidad del mercado y/o negocio al que pertenecen las UGE en base a la
experiencia de margen y flujos de dicho negocio y a las expectativas de futuro.

Para el resto de UGE se usan proyecciones financieras de flujos a cinco afos considerando un valor residual
basado en el flujo del dltimo afo proyectado y aplicando una tasa de crecimiento nula.

Las proyecciones de flujos de efectivo son descontadas utilizando una tasa de descuento (véase Nota 2.8)
basada en el coste medio ponderado del capital, corregido si procede en funcién del riesgo afnadido que puedan
aportar determinado tipo de actividades.

Sobre la base de los cdlculos del valor de uso, de acuerdo con los supuestos y las hipdtesis descritas
anteriormente y en la Nota 8 para los afos 2014 y 2013, el importe recuperable de las unidades generadoras de
efectivo a las que los Fondos de Comercio fueron asignados es superior a su valor en libros. Detallados analisis
de sensibilidad se han llevado a cabo y la Direccion considera que el valor contable de las unidades generadoras
de efectivo se recuperara en su totalidad. Las principales variables consideradas en los analisis de sensibilidad
son las tasas de crecimiento, las tasas de descuento basadas en el coste medio del capital (WACC) y las
principales variables de negocio.

Durante los anos 2014 y 2013 no existian activos intangibles con vida util indefinida o activos intangibles
significativos que auin no han entrado en funcionamiento que hayan sido deteriorados.

Ingresos de contratos de construccion

Los ingresos procedentes de contratos de construccién se reconocen mediante el método del porcentaje de
realizacion para contratos en donde el resultado del contrato puede estimarse de forma fiable y es probable que
genere beneficios. Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los
ingresos del contrato se reconocen solo hasta el limite de los costes del contrato incurridos que sea probable
que Se recuperaran.

Como se detalla en la Nota 2.24 b), el grado de realizacion se determina por referencia a los costes reales del
contrato incurridos en la fecha del Estado de Situacién Financiera como un porcentaje de los costes estimados
totales para cada contrato.

En la aplicacion del método del porcentaje de realizacion se efecttian estimaciones en relacion con los costes
totales estimados del contrato, provisiones relacionadas con el contrato, periodo de ejecucién del contratoy
recuperacion de las reclamaciones. El Grupo ha establecido, durante los afos pasados, un sistema robusto de
gestién de proyectos y de control interno, realizando una monitorizacion periédica de cada proyecto. Este
sistema se basa en la consolidada experiencia del Grupo en la construccion de infraestructuras e instalaciones
complejas. En la medida de lo posible, el Grupo aplica la experiencia pasada a la estimacion de los principales
elementos de los contratos de construccién y se basa en datos objetivos como inspecciones fisicas o
confirmaciones de terceros. Sin embargo, dadas las caracteristicas altamente personalizadas de los contratos de
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construccion, la mayorfa de las estimaciones son exclusivas de los hechos y circunstancias especificas de cada
contrato.

Aunque las estimaciones sobre los contratos de construccion se revisan periédicamente de forma individual, se
realizan juicios significativos y no todos los posibles riesgos se pueden cuantificar especificamente.

Es importante sefalar que, tal y como se indica en la Nota 2.4 sobre valoracion del Inmovilizado material, en los
proyectos internos de construccion de activos fuera del alcance de la interpretacién CINIIF 12 sobre acuerdos de
Concesién de servicios (véase Nota 2.5) se procede a eliminar la totalidad de los ingresos y beneficios intragrupo
de forma que dichos activos queden reflejados a su coste de construccion.

Acuerdos de concesidon de servicios

El analisis de si la CINIIF 12 aplica a determinados contratos y actividades incluye varios factores complejos y se
encuentra significativamente afectado por interpretaciones juridicas de ciertos acuerdos contractuales u otros
términos y condiciones con las entidades del sector publico.

Por lo tanto, la aplicacion de la CINIIF 12 requiere un juicio significativo en relacién con, entre otros factores, (i)
la identificacion de determinadas infraestructuras (y no acuerdos contractuales) dentro del ambito de aplicacion
de la CINIIF 12, (ii) el entendimiento de la naturaleza de los pagos con el fin de determinar la clasificacion de la
infraestructura como un activo financiero o como un activo intangible y (iii) el reconocimiento de los ingresos
procedentes de la construccién y la actividad concesional.

Los cambios en una o mas de los factores descritos anteriormente pueden afectar significativamente las
conclusiones sobre la pertinencia de la aplicacion de la CINIIF 12y, por lo tanto, sobre los resultados operativos
o0 sobre la situacion financiera (véase Nota 10.1).

Impuesto sobre beneficios y valor recuperable de activos por
impuestos diferidos

El calculo del impuesto sobre beneficios requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a cada
sociedad del Grupo. Existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las
leyes fiscales y a los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la
realizacion de estimaciones por parte de la Direccion del Grupo. Como consecuencia, entre otras, de las posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir contingencias o pasivos adicionales como
resultado de una inspeccién por parte de las autoridades fiscales.

La recuperacién de los activos por impuestos diferidos se evalua en el momento en que se generan 'y
posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucion de los resultados del Grupo previstos en el
plan de negocio del mismo. Al realizar esta evaluacién, la Direcciéon considera las posibles reversiones de los
pasivos por impuestos diferidos, los beneficios impositivos proyectados y la estrategia de planificacion fiscal. Esta

evaluacion se lleva a cabo sobre la base de proyecciones internas, que se actualizan para reflejar las tendencias
operativas mas recientes del Grupo.

El impuesto sobre beneficios corriente y diferido del Grupo puede verse afectado por acontecimientos y
transacciones que surjan en el curso normal del negocio, asi como por circunstancias especiales no recurrentes.
La evaluacion de los importes apropiados vy la clasificacién del impuesto sobre beneficios dependen de varios
factores, incluidas las estimaciones del calendario de realizacién de los activos por impuestos diferidos y de
pagos del impuesto sobre beneficios.

Los cobros y pagos reales podrian diferir significativamente de los originalmente estimados, como resultado de
cambios en la normativa fiscal, asi como de transacciones futuras imprevistas que afecten los saldos de
impuesto sobre beneficios.

Instrumentos financieros derivados y coberturas

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados con el fin de mitigar riesgos financieros derivados de las
variaciones de tipos de cambio, los tipos de interés y cambios en los valores razonables de determinados activos
y suministros (principalmente aluminio, cereales, etanol, azlcar y gas). Los derivados financieros son reconocidos
al inicio del contrato por su valor razonable, ajustando dicho valor con posterioridad en cada fecha de cierre del
Estado de Situacion Financiera Consolidado (véase Nota 2.10y 2.11 para una descripcién completa de la politica
contable para derivados).

Los contratos mantenidos para el propdésito de recibir o entregar elementos no financieros de acuerdo con las
expectativas de compras, ventas o uso de mercancias (own-use contracts) del Grupo no son reconocidas como
instrumentos financieros derivados, sino como contratos ejecutivos (executory contracts). En el caso en que
estos contratos contengan derivados implicitos, se procede a su registro de forma separada del contrato
principal, si las caracteristicas econdémicas y riesgos del derivado implicito no estan directamente relacionadas
con las caracteristicas econdmicas y riesgos de dicho contrato principal. Las opciones contratadas para la
compra o venta de elementos no financieros que puedan ser canceladas mediante salidas de caja no son
considerados "own-use contracts".

Los datos utilizados para calcular el valor razonable de los instrumentos financieros derivados se basan en el uso
de datos observables de mercado que estén disponibles para la aplicacion de técnicas de valoracion (Nivel 2). Las
técnicas de valoracién utilizadas para calcular el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
incluyen el descuento de flujos de caja futuros asociados a los mismos, utilizando suposiciones basadas en las
condiciones del mercado a la fecha de la valoracion o el uso de precios establecidos para instrumentos similares,
entre otros. La valoracién de los instrumentos financieros derivados y la identificaciéon y valoracién de los
derivados implicitos y "own-use contracts" requiere el uso de un considerable juicio profesional. Estas
estimaciones se basan en informacién de mercado disponible y técnicas de valoracién adecuadas. El uso de
diferentes hipotesis de mercado y/o técnicas de estimaciéon puede tener un efecto significativo sobre los valores
razonables calculados.
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Nota 4.- Gestion del riesgo financiero

Las actividades que Abengoa desarrolla a través de sus segmentos operativos estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

El Modelo de Gestién del Riesgo en Abengoa trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo. La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero
Corporativo, que identifica y evalta los riesgos financieros en estrecha colaboracién con los segmentos
operativos del Grupo, cuantificando los mismos por proyecto, area y sociedad.

Las normas internas de gestién proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de instrumentos de cobertura y derivados e inversion del excedente de liquidez.

Tanto las normas internas de gestién como los procedimientos de control claves de cada sociedad se encuentran
formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por Auditoria Interna.

A continuacién se detalla cada uno de los riesgos financieros en los que esta expuesto el Grupo en el desarrollo
de sus actividades:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge cuando las actividades del Grupo estan expuestas fundamentalmente a riesgos
financieros derivados de las variaciones de tipos de cambio, de tipos de interés y de cambios en los valores
razonables de determinadas materias primas.

Con el objetivo de cubrir estas exposiciones, Abengoa utiliza contratos de compra/venta de divisas a plazo
(Forward), opciones y permutas de tipos de interés y contratos de futuro sobre materias primas. Como
norma general no se utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

> Riesgo de tipo de cambio: la actividad internacional del Grupo genera la exposicién al riesgo de tipo de
cambio. Dicho riesgo surge cuando existen transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
denominados en una moneda distinta de la moneda funcional de la sociedad del Grupo que realiza la
transaccion o registra el activo o pasivo. La principal exposicion del Grupo al riesgo de tipo de cambio es
la relativa al délar americano respecto al euro.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de cambio, se utilizan contratos de compra/venta de
divisas a plazo (Forward) los cuales son designados como coberturas del valor razonable o de flujos de
efectivo, segun proceda.

A 31 de diciembre de 2014, si el tipo de cambio del délar americano se hubiera incrementado en un
10% respecto al euro, con el resto de variables constantes, el efecto en la Cuenta de Resultados
Consolidada hubiera sido de una pérdida de 1.103 miles de euros (pérdida de 8.496 miles de euros en
2013) debido principalmente a la posicion neta pasiva que el Grupo mantiene en esa moneda en
sociedades con moneda funcional euro y un incremento en otras reservas de 36.315 miles de euros,
(incremento de 1.192 miles de euros en 2013) debido al efecto de las coberturas de flujo de caja de
transacciones futuras altamente probables.

El detalle de los instrumentos financieros derivados de cobros y pagos en moneda extranjera a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 se encuentra detallado en la Nota 14 de esta Memoria.

Riesgo de tipo de interés: este riesgo surge principalmente de los pasivos financieros a tipo de interés
variable.

Abengoa gestiona de forma activa su exposicion al riesgo de tipo de interés, para mitigar su exposicion
a la variacion de los tipos de interés que se deriva del endeudamiento contraido a tipo de interés
variable.

En la financiacién de proyectos (véase Nota 19), como norma general, se llevan a cabo coberturas por
importe del 80% del importe y plazo de la respectiva financiacién, mediante contratos de opciones y/o
permuta.

En la financiacién corporativa (véase Nota 20), como norma general, se cubre el 80% de la deuda por
toda la vida de la misma; adicionalmente en 2009, 2010, 2013 y 2014, Abengoa emiti6é bonos en el
mercado de capitales a tipo de interés fijo.

En este sentido, la principal exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés es la relativa a la tasa de
interés variable con referencia al Euribor.

Con el objetivo de controlar el riesgo de tipo de interés, se utiliza fundamentalmente contratos de
permuta (swap) y opciones de tipo de interés (caps y collars) que a cambio de una prima ofrecen una
proteccion al alza de la evolucion del tipo de interés.

A 31 de diciembre de 2014, si el tipo de interés Euribor se hubiera incrementado en 25 puntos basicos,
con el resto de variables constantes, el efecto en la Cuenta de Resultados Consolidada hubiera sido de
una ganancia de 9.182 miles de euros (ganancia de 13.669 miles de euros en 2013) debido
principalmente al incremento de valor tiempo de los caps de cobertura y un incremento en otras
reservas de 35.591 miles de euros, (incremento de 48.050 miles de euros en 2013) debido
principalmente al incremento de valor de las coberturas de tipo de interés con swaps, caps y collars.

El detalle de los instrumentos financieros derivados de tipo de interés a 31 de diciembre de 2014y 2013
se encuentra detallado en la Nota 14 de esta Memoria.
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Riesgo de variacion en los precios de las materias primas: este riesgo surge tanto de las ventas de
productos de la Compania como del aprovisionamiento de materias primas para los procesos
productivos. En este sentido, la principal exposicién del Grupo a la variacion de precios de las materias

primas son las relativas a los precios de grano, etanol, azlcar, gas y acero.

Con el objetivo de controlar el riesgo de variacion de precios de las materias primas, el Grupo utiliza por
regla general contratos de compra/venta a futuro y opciones cotizados en mercados organizados, asi
como contratos OTC (over-the-counter) con entidades financieras.

A 31 de diciembre de 2014, si el precio del Grano se hubiera incrementado en un 10%, con el resto de
variables constantes, el efecto en la Cuenta de Resultados Consolidada hubiera sido nulo (impacto nulo
en 2013) y un incremento en otras reservas de 49.086 miles de euros, (incremento de 4.567 miles de
euros en 2013) debido al efecto de las posiciones abiertas principalmente de compra de grano que el
Grupo mantiene.

A 31 de diciembre de 2014, si el precio del Etanol se hubiera incrementado en un 10%, con el resto de
variables constantes, el efecto en la Cuenta de Resultados Consolidada hubiera sido nulo (impacto nulo
en 2013) y un incremento en otras reservas de 8.673 miles de euros (incremento de 60.040 miles de
euros en 2013) debido a las posiciones abiertas de compra de etanol que el Grupo mantiene.

El detalle de los instrumentos financieros derivados de precios de materias primas a 31 de diciembre de
2014y 2013 se encuentra detallado en la Nota 14 de esta Memoria.

Adicionalmente, determinadas sociedades del Grupo de negocio de Bioenergia realizan operaciones de
compra y venta en los mercados de grano y etanol conforme a una politica de gestion de transacciones
de trading.

La Direccion ha aprobado e implementado estrategias de compra y venta de futuros y contratos swaps
fundamentalmente de azlcar grano y etanol, y sobre las cuéles se ejerce una comunicacion diaria
siguiendo los procedimientos de control establecidos en dicha Politica de Transacciones. Como
elemento mitigador del riesgo, la Compafia establece unos limites o “stop loss” diarios para cada una
de las estrategias en funcién de los mercados en los que se va a operar, los instrumentos financieros
contratados, y los riesgos definidos en la operacién.

Estas operaciones se valoran a “mark to market” mensualmente en la Cuenta de Resultados
Consolidada. Durante el ejercicio 2014 Abengoa ha reconocido una ganancia por este concepto de
3.992 miles de euros (ganancia de 15 miles de euros en 2013), correspondiéndose integramente en
ambos afios a operaciones liquidadas.

b)Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge cuando la contraparte tercera incumple con sus obligaciones contractuales. En

este sentido, la principal exposicion al riesgo de crédito son las siguientes partidas:

a)

b)

Clientes y otras cuentas financieras a cobrar (véase Nota 15).
Inversiones financieras considerando el efectivo y equivalentes de efectivo (véase Notas 13, 14, 15y 17).

Clientes y otras cuentas a cobrar: La mayorfa de las cuentas a cobrar corresponden a clientes situados

en diversas industrias y paises con contratos que requieren pagos a medida que se avanza en el
desarrollo del proyecto, en la prestacion del servicio o a la entrega del producto. Es préactica habitual
que la sociedad se reserve el derecho de cancelar los trabajos en caso que se produzca un
incumplimiento material y en especial una falta de pago.

De forma general, y para mitigar el riesgo de crédito, como paso previo a cualquier contrato comercial,
la sociedad cuenta con un compromiso en firme de una entidad financiera de primer nivel para la
compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar (Factoring). En estos acuerdos, la sociedad paga una
remuneracion al banco por la asuncién del riesgo de crédito asi como un interés por la financiacion. La
sociedad asume en todos los casos la responsabilidad por la validez de las cuentas a cobrar.

En este sentido, la baja de balance de los saldos deudores factorizados se realiza siempre y cuando se
den todas las condiciones indicadas por la NIC 39 para su baja en cuentas del activo del Estado de
Situacion Financiera Consolidado. Es decir, se analiza si se ha producido la transferencia de riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos financieros relacionados comparando la exposicion
de la sociedad, antes y después de la transferencia, a la variacion en los importes y en el calendario de
los flujos de efectivo netos del activo transferido. Una vez que la exposicién de la sociedad cedente a
dicha variacion es eliminada o se ve reducida sustancialmente entonces si se ha transferido el activo
financiero en cuestion.

En general, en Abengoa se define que el riesgo mas relevante en Clientes y otras cuentas a cobrar es el
riesgo de incobrabilidad, ya que, a) puede llegar a ser relevante cuantitativamente en el desarrollo de
una obra o prestacion de servicios; y b) no estaria bajo el control de la sociedad. Igualmente, el riesgo
de mora se asocia al propio riesgo técnico del servicio prestado, y por tanto, bajo el control de la
sociedad.

En consecuencia y si de la evaluacion individualizada que se hace de cada contrato se concluye que el
riesgo relevante asociado a estos contratos se ha cedido a la entidad financiera, se da de baja del Estado
de Situacion Financiera Consolidado dichas cuentas a cobrar en el momento de la cesién a la entidad
financiera en base a la NIC 39.20.
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Para mds informacion sobre el riesgo contraparte de las partidas de clientes y otras cuentas a cobrar, en
la Nota 15 de esta memoria se detalla la calidad crediticia de los clientes y el analisis de antigliedad de
clientes asi como el cuadro de movimientos de la provision de cuentas a cobrar a 31 de diciembre de
2014y 2013.

> Inversiones financieras: para controlar el riesgo de crédito de las inversiones financieras, el Grupo tiene
establecidos criterios corporativos que establecen que las entidades contrapartes sean siempre
entidades financieras y deuda publica de alto nivel de calificacion crediticia asi como el establecimiento
de limites maximos a invertir o contratar con revision periédica de los mismos.

) Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacion de Abengoa tiene como objetivo asegurar que la Compania mantiene
disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros. Abengoa utiliza dos
fuentes principales de financiacion:

> Financiacién de Proyectos, que, por regla general, se utiliza para financiar cualquier inversion
significativa (véase Notas 2.5y 19). El perfil de repago de la deuda de cada proyecto se establece en
funcion de la capacidad de generacion de fondos de cada negocio, con una holgura que varia segun la
previsibilidad de los flujos de cada negocio o proyecto. Esto permite contar con una financiacion
adecuada en términos de plazo y vencimiento que mitiga de forma significativa el riesgo de liquidez. A
pesar de contar con el compromiso de la entidad financiera en el momento de la adjudicacién del
proyecto y dado que el cierre financiero se suele producir en las ultimas fases del desarrollo de un
proyecto de construccion debido principalmente a que requieren la preparacion y entrega de una gran
cantidad de documentacién técnica y legal del proyecto especifico (licencias, autorizaciones, etc), se
hace necesario disponer de una financiacion puente (financiacion sin recurso en proceso) al inicio de la
construccion con el objetivo de iniciar cuanto antes las actividades de construccion y poder cumplir asf
con los plazos previstos en los contratos de concesion (véase Nota 19.2).

> Financiacién Corporativa, destinada a financiar la actividad del resto de sociedades que no son
financiadas bajo la modalidad anterior. Abengoa S.A. centraliza los excedentes de tesoreria de todas las
sociedades para distribuirlos segun las necesidades del Grupo (véase Notas 2.18 'y 20) y lleva a cabo la
obtencion de los recursos necesarios en los mercados bancarios y de capitales.

Para asegurarse un nivel adecuado de capacidad de repago de su deuda con relacién a su capacidad de
generacién de caja, la Direccion Financiera del Grupo elabora anualmente un Plan Financiero que es
aprobado por el Consejo de Administracién y que engloba todas las necesidades de financiacion y la
manera en la que van a cubrirse. Se anticipan, con suficiente antelacién, los fondos necesarios para las
necesidades de caja mas significativas, como pagos previstos por Capex, repagos de vencimientos de deuda
se financian con anticipacién y, en su caso, necesidades de fondo de maniobra. Adicionalmente, como

norma general, la Sociedad no compromete capital propio en proyectos hasta que la financiacion a largo
plazo asociada sea viable.

Durante el ejercicio 2014 Abengoa mantuvo cubiertas sus necesidades de financiacién a través de las
siguientes operaciones financieras:

> La refinanciacién de la financiacion sindicada tras la suscripcion de un acuerdo de financiacién a largo
plazo mediante un préstamo sindicado en la modalidad de revolving, asi como nuevas operaciones de
financiacién en filiales que cuentan con el soporte de agencias de créditos a la exportacion (véase Nota
20.2).

> Oferta publica de venta de acciones de Abengoa Yield Plc. en junio de 2014, ascendiendo a 611
millones de euros el importe de la ampliacion de capital en esta filial (véase Nota 6.2).

> Financiacién de determinados proyectos a través de la modalidad de financiacion de proyectos (véase
Nota 19).

> Emisién de bonos ordinarios por un importe total de 1.000 millones de euros (véase Notas 19y 20).

El objetivo de la Sociedad es mantener una sélida posicion de liquidez, extendiendo los vencimientos de su
financiacién corporativa instrumentalizada mediante préstamos y créditos con entidades financieras y
obligaciones y bonos, continuando el recurso a los mercados de capitales en determinadas ocasiones en las
que se considere apropiado y diversificando las fuentes de financiacion. Asimismo, el objetivo de la
Sociedad es continuar obteniendo financiacién a nivel de las sociedades de proyecto a través de acuerdos
con otros socios.

De acuerdo con lo anterior, existe una diversificacion de fuentes de financiacion que tratan de evitar
concentraciones que puedan afectar al riesgo de liquidez del fondo de maniobra.

El andlisis de los pasivos financieros del Grupo clasificados por vencimientos de acuerdo con los plazos
pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento de los distintos tipos de pasivos financieros,
se muestra en el detalle siguiente:

Corriente y no corriente Notas de memoria

Deuda financiera Nota 19 Financiacién de proyectos y Nota 20 Financiacion corporativa

Lease-back Nota 20 Financiacion corporativa

Leasing (arrendamiento financiero) Nota 20 Financiacién corporativa

Obligaciones y otros préstamos Nota 20 Financiacion corporativa

Proveedores y otras cuentas a pagar Nota 25 Proveedores y otras cuentas a pagar

Instrumentos financieros derivados Nota 14 Instrumentos financieros derivados

Otros pasivos Nota 21 Subvenciones y otros pasivos
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d)Riesgo de capital

El Grupo gestiona el riesgo de capital para asegurar la continuidad de sus sociedades desde un punto de
vista de situacién patrimonial maximizando la rentabilidad de los accionistas a través de la optimizacién de
la estructura de patrimonio y recursos ajenos en el pasivo de los respectivos balances.

Desde la admisién a cotizacion de sus acciones, la Compafia ha llevado a cabo su crecimiento mediante las
siguientes vias:

> flujos de caja generados por los negocios convencionales;

> financiacién de nuevas inversiones a través de financiacién de proyectos (project finance y financiacion
puente), que generan a su vez negocio inducido para los negocios convencionales;

> financiacién corporativa, ya sea bancaria o en los mercados de capitales;
> emisién de nuevas acciones de filiales en mercados organizados;

> rotacion de activos, como la desinversion en Befesa o la venta de activos concesionales maduros, como
la venta de las participaciones en proyectos relacionados con la actividad concesional de lineas de
transmisién en Brasil y con la actividad concesional de agua en China (para mas informacion, véase
Nota 6.3.by 7.2);

> ampliacion de capital por importe de 300 millones de euros en 2011y 517,5 millones de euros en
2013, (véase Nota 18.1).

El nivel de apalancamiento objetivo de las actividades de la Compafifa no se mide en base a un nivel de
deuda sobre recursos propios, sino en funciéon de la naturaleza de las actividades:

> Para las actividades financiadas a través de financiacion de proyectos, cada proyecto tiene asignado un
nivel de apalancamiento objetivo, basado en la capacidad de generacion de caja y la existencia,
generalmente, de contratos que dotan a estos proyectos de un nivel de generacion de caja altamente
recurrente y predecible.

> Para las actividades financiadas con Financiacion Corporativa, el objetivo es mantener un
apalancamiento razonable, que se ha definido como 2,0 veces Ebitda corporativo sobre Deuda neta
corporativa en 2014.

Nota 5.- Informacién por segmentos

5.1. Informacién por actividades

Tal y como se indica en la Nota 1, los segmentos identificados para mostrar la informacion financiera se
corresponden con 6 segmentos que se encuentran totalizados en las 3 actividades de negocio en las que
Abengoa desarrolla su negocio y que son las que se detallan a continuacién:

Ingenieria y construccion; actividad donde se aglutina el negocio tradicional de ingenieria en generacién de

energfa y agua, con méas de 70 afios de experiencia en el mercado. Desde principios de 2014, esta actividad
comprende un Unico segmento operativo de Ingenieria y Construccion (anteriormente englobaba también
el segmento operativo de” Tecnologia y Otros” que, desde el ejercicio 2014, se agrupa en un unico
segmento operativo de Ingenieria y Construccién, segun lo recogido en la NIIF 8 “Segmentos operativos”).

Abengoa es especialista en la ejecucion de proyectos llave en mano: plantas termosolares, hibridas solar-gas,
de generacién convencional y de biocombustibles, infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes
desaladoras y lineas de transmision eléctrica, entre otros. Ademas, este segmento incluye actividades
relacionadas con el desarrollo de tecnologia termosolar, tecnologia de la gestion del agua, y negocios
tecnolégicos innovadores como el hidrogeno o la gestion de cultivos energéticos.

Infraestructuras de tipo concesional; actividad donde se agrupan activos propios de caracter concesional,

donde los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo compra garantizada
("take or pay") o suministro-venta de energia ("power purchase agreement"). Incluimos en esta actividad,
la operacion de plantas de generacion eléctrica (solares, cogeneracion o edlicas) y de desalacion, asi como
de lineas de transmision. Son activos con riesgo bajo de demanda, por lo que los esfuerzos se centran en su
Optima operacién.

En junio de 2014, se cerr¢ la oferta publica de venta de Abengoa Yield Plc. (ABY) en los EE.UU, alcanzando
una ampliacién de capital de 611 millones de euros y comenzando a cotizar sus acciones en el Nasdag. ABY
agrupaba diez activos localizados anteriormente en los distintos segmentos operativos que comprende la
actividad de Infraestructuras de tipo concesional. Como tal, ABY a partir de su salida a bolsa paso a
constituirse como un nuevo segmento operativo dentro de esta actividad de Infraestructuras de tipo
concesional y asf ha venido reportandose en la informacion financiera trimestral desde entonces.

Al cierre del ejercicio 2014, y a raiz de la clasificacion del segmento operativo de Abengoa Yield como
actividad discontinuada (véase Nota 7), se ha procedido a dar de baja dicho segmento operativo a lo largo
del ejercicio segun lo establecido en la NIIF 8.
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Como resultado, la actividad de Infraestructura Concesional vuelve a estar formada por 4 segmentos
operativos tal y como venia reportandose hasta el cierre del ejercicio 2013:

> Solar — Operacién y mantenimiento de plantas de generacién de energia solar, principalmente con
tecnologia termosolar;

> Transmision — Operacion y mantenimiento de infraestructuras de lineas de transmision de alta tension;

> Agua — Operacion y mantenimiento de instalaciones de generacién, transporte, tratamiento y gestion de
agua incluidas plantas de desalacion, tratamiento y purificacién de agua;

> Cogeneracién y otros - Operacion y mantenimiento de centrales eléctricas convencionales.

> Produccién industrial; actividad donde se agrupan los negocios de Abengoa con un alto componente

tecnoldgico, como los biocombustibles o el desarrollo de tecnologia solar. En estas actividades, la Compaiia
ostenta una posicion de liderazgo importante en los mercados geogréaficos donde opera.

Esta actividad esta formada por 1 segmento operativo:

> Bioenergia — Produccién y desarrollo de biocombustibles, principalmente bioetanol para el transporte,
que utiliza fibra vegetal, cereal, cafia de azucar y semillas oleaginosas (soja, colza y palma) como materias
primas.

La maxima autoridad en la toma de decisiones de Abengoa evalua los rendimientos y la asignacion de recursos
en funcion de los segmentos descritos anteriormente. La maxima autoridad en la toma de decisiones de
Abengoa considera las ventas como medida de la actividad y el EBITDA (Earnings before interest, tax,
depreciation and amortization) como medida de los rendimientos de cada segmento. Para evaluar los
rendimientos del negocio, se reporta a la méxima autoridad en la toma de decisiones ventas y EBITDA por
segmento operativo. La evolucién de los gastos financieros netos se evalta sobre una base consolidada, ya que
la mayoria de la financiacion corporativa se incurre a nivel de sociedad matriz y la mayoria de la inversion en
activos se llevan a cabo en sociedades que se financian a través de financiacién de proyectos (financiacion sin
recurso aplicada a proyectos). Amortizaciéon y cargos por pérdidas por deterioro del valor se gestionan sobre una
base consolidada para analizar la evolucidn de los ingresos netos y determinar el ratio pay-out de la distribucion
de dividendos. Dichas partidas no son medidas que la maxima autoridad en la toma de decisiones considere
para asignar los recursos porque son partidas no monetarias.

El proceso de asignacion de recursos por parte de la méxima autoridad en la toma de decisiones se lleva a cabo
antes de la adjudicacion de un proyecto nuevo. Antes de presentar una oferta, la sociedad debe asegurarse que
se ha obtenido la financiacion de proyecto. Estos esfuerzos se llevan a cabo proyecto a proyecto. Una vez que el
proyecto ha sido adjudicado, su evolucién es controlada a un nivel inferior y la maxima autoridad en la toma de
decisiones recibe informacion periodica (ventas y EBITDA) sobre el rendimiento de cada segmento operativo.

QO

2014y 2013 es la siguiente:

Ventas Ebitda
Concepto 2014 2013 2014 2013
Ingenierfa y construccién
Ingenieria y construccion 4.514.496 4.831.676 805.951 806.486
Total 4.514.496 4.831.676 805.951 806.486
Infraestructuras tipo concesional
Solar 335.188 258.702 235.939 156.845
Lineas de transmision 91.347 47.497 64.289 27.657
Agua 40.840 40.194 26.463 28.135
Cogeneracién y otros 32.036 37.951 3.941 7.344
Total 499.411 384.344 330.632 219.981
Produccién industrial
Bioenergia 2.136.660 2.029.111 271.439 240.907
Total 2.136.660 2.029.111 271.439 240.907
Total 7.150.567 7.245.131 1.408.022 1.267.374

) La distribucion por actividades de negocio de la cifra neta de negocios y del Ebitda al cierre de los ejercicios

La conciliacién de EBITDA con el resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante es la siguiente:

Concepto 2014 2013

Total Ebitda segmentos 1.408.022 1.267.374
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor (474.864) (516.368)
Resultados financieros (854.742) (638.948)
Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas 7.018 (5.175)
Impuesto sobre beneficios 58.646 26.183
Resultados del ejercicio proc de op. discontinuadas neto de impuestos (22.203) (22.742)
Participaciones no dominantes 3.415 (8.879)
Resultados del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 125.292 101.445
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b) El detalle de los activos y pasivos por actividades de negocio al cierre de los ejercicios 2014y 2013 es el
siguiente:
Ingenierfa y Prod. Ingenierfa y Prod.

const. Infraestructura tipo concesional Industrial const. Infraestructura tipo concesional Industrial

Ing.y Cog.y Importe a Ing.y Cog.y Importe a
Concepto const. Solar Trans. Agua otros Bioenergfa 31.12.14 Concepto const. Solar Trans. Agua otros Bioenergfa 31.12.13
Activo asignado Activo asignado
Activos intangibles 396.309 276 _ 6.775 915 1.164.099 1.568.374 Activos intangibles 378.464 496 5.078 2.451 455.622 842.111
Inmovilizado material 275.952 23.113 _ 4.761 _ 983.487 1.287.313 Inmovilizado material 230.198 31.756 _ 10.941 1.000.694 1.273.589
Inmovilizado de proyectos 2.111.631 2.273.131 484.317 321.102 998.184 6.188.365 Inmovilizado en proyectos 2.757 4.704.728  2.749.837 447.531 1.011.429 997.991 9.914.273
Inversiones financieras corrientes 711.312 87.237 30.694 9.403 8.775 201.132 1.048.553 Inversiones financieras corrientes 574.399 106.508 101.745 9.923 55.915 77.339 925.829
Efectivo y equivalentes al efectivo 498.629 339.434 119.428 36.585 34.143 782.594 1.810.813 Efectivo y equivalentes al efectivo 1.537.418 258.519 109.566 35.369 143.557 867.254 2.951.683
Subtotal asignado 1.882.202 2.561.691 2.423.253 541.841 364.935 4.129.496 11.903.418 Subtotal asignado 2.723.236 5.102.007 2.961.148 497.901 1.224.293 3.398.900 15.907.485
Activo no asignado Activo no asignado
Invers. financ. no corrientes y asociadas - - - - - - 997.748 Invers. financ. no corrientes y asociadas - - - - - - 1.596.912
Activos por impuestos diferidos - - - - - - 1.503.609 Activos por impuestos diferidos - - - - - - 1.281.092
Otros activos corrientes - - - - - - 2.451.705 Otros activos corrientes - - - - - - 2.200.953
Activos mantenidos para la venta - - - - - - 8.390.115 Activos mantenidos para la venta - - - - - - 166.403
Subtotal no asignado - - - - - - 13.343.177 Subtotal no asignado - - - - - - 5.245.360
Total Activo - - - - - - 25.246.595 Total Activo - - - - - - 21.152.845

Ingenierfa y Prod. Ingenierfa y Prod.

const. Infraestructura tipo concesional Industrial const. Infraestructura tipo concesional Industrial

Ing.y Cog.y Importe a Ing.y Cog.y Importe a
Concepto const. Solar Trans. Agua otros Bioenergfa 31.12.14 Concepto const. Solar Trans. Agua otros Bioenergfa 31.12.13
Pasivo asignado Pasivo asignado
Deud ent. cred y bonos corr. y no corr. 1.351.648 983.267 362.154 105.978 98.904 2.267.006 5.168.957 Deud ent. cred y bonos corr. y no corr. 1.588.500 1.137.763 112.812 - 2.536 2.648.987 5.490.598
Financ. de proyectos a largo y corto plazo 6.082 1.722.176 1.770.138 517.975 465.041 476.702 4.958.114 Financ. de proyectos a largo y corto plazo 160.463 3.028.960 1.616.216 218.302 829.657 467.352 6.320.950
Pasivos por arrendamientos financieros 14.494 - - - - 20.497 34.991 Pasivos por arrendamientos financieros 19.247 - - - - 20.791 40.038
Subtotal asignado 1.372.224 2.705.443 2.132.292 623.953 563.945 2.764.205 10.162.062 Subtotal asignado 1.768.210 4.166.723  1.729.028 218.302 832.193 3.137.130 11.851.586
Pasivo no asignado Pasivo no asignado
Otros recursos ajenos - - - - - - 121.402 Otros recursos ajenos - - - - - - 123.773
Subvenciones y otros pasivos - - - - - - 212.606 Subvenciones y otros pasivos - - - - - - 646.188
Provisiones para otros pasivos y gastos corr. y no corr. - - - - - - 87.879 Provisiones para otros pasivos y gastos corr. y no corr. - - - - - - 87.550
Instrumentos financieros derivados I/p - - - - - - 225.298 Instrumentos financieros derivados I/p - - - - - - 266.802
Pasivos por impuestos diferidos - - - - - - 281.797 Pasivos por impuestos diferidos - - - - - - 327.304
Obligaciones por prestaciones al personal - - - - - - 56.659 Obligaciones por prestaciones al personal - - - - - - 29.789
Otros pasivos corrientes - - - - - - 5.972.202 Otros pasivos corrientes - - - - - - 5.805.581
Pasivos mantenidos para la venta - - - - - - 5.480.518 Pasivos mantenidos para la venta - - - - - - 121.269
Subtotal no asignado - - - - - - 12.438.361 Subtotal no asignado - - - - - - 7.408.256
Total pasivo - - - - - - 22.600.423 Total pasivo - - - - - - 19.259.842
Patrimonio neto no asignado - - - - - - 2.646.172 Patrimonio neto no asignado - - - - - - 1.893.003
Total pasivo y patrimonio neto no asignado - - - - - - 15.084.533 Total pasivo y patrimonio neto no asignado - - - - - - 9.301.259
Total Pasivo y patrimonio neto - - - - - - 25.246.595 Total Pasivo y patrimonio neto - - - - - - 21.152.845
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El criterio empleado para la obtencién de los activos y pasivos por segmentos, se describe a continuacion:

> Con el objetivo de presentar en esta nota los pasivos por segmento, se ha distribuido por segmentos la

Deuda Neta Corporativa ya que el principal objetivo es la financiacién de inversiones en proyectos y en

sociedades que necesitan ampliar los negocios y las lineas de actividad del Grupo (véase Nota 20).

Adicionalmente, se ha procedido a distribuir los importes correspondientes de la financiacion puente

emitida a nivel corporativo, entre los distintos segmentos operativos en donde estan ubicados los

proyectos a los que se han destinado los fondos (véase Nota 19).

C) El detalle de la Deuda Neta por actividades de negocio al cierre de los ejercicios 2014y 2013 es el siguiente:

Ingenierfa y Prod.

const. Infraestructura tipo concesional Industrial

Ing.y Cog.y Importe a
Concepto const. Solar Trans. Agua otros Bioenergfa 31.12.14
Deud. ent. cred. y bonos corr. y no corr. 1.351.648 983.267 362.154 105.978 98.904 2.267.006 5.168.957
Financ. de proyectos a largo y corto plazo 6.082 1.722.176 1.770.138 517.975 465.041 476.702 4.958.114
Pasivos por arrendam. financieros corr. y no corr. 14.494 20.497 34.991
Inversiones financieras corrientes (711.312) (87.237) (30.694) (9.403) (8.775) (201.132) (1.048.553)
Efectivo y equivalentes al efectivo (498.629) (339.434) (119.428) (36.585) (34.143) (782.594) (1.810.813)
Total deuda neta 162.283 2.278.772 1.982.170 577.965 521.027 1.780.479 7.302.696

Ingenierfa y Prod.

const. Infraestructura tipo concesional Industrial

Ing.y Cog.y Importe a
Concepto const. Solar Trans. Agua otros Bioenergfa 31.12.13
Deud. ent. cred. y bonos corr. y no corr. 1.588.500 1.137.763 112.812 - 2.536 2.648.987 5.490.598
Financ. de proyectos a largo y corto plazo 160.463 3.028.960 1.616.216 218.302 829.657 467.352 6.320.950
Pasivos por arrendam. financieros corr. y no corr. 19.247 20.791 40.038
Inversiones financieras corrientes (574.399) (106.508) (101.745) (9.923) (55.915) (77.339) (925.829)
Efectivo y equivalentes al efectivo (1.537.418) (258.519) (109.566) (35.369) (143.558) (867.254) (2.951.684)
Total deuda neta (343.607) 3.801.696 1.517.717 173.010 632.720 2.192.537 7.974.073

Los criterios empleados para la obtencion de las cifras de Deuda neta por segmentos, se describen a

continuacion:

1. Con el objetivo de presentar en esta nota los pasivos por segmento, se ha distribuido por segmentos

operativos la Deuda Neta Corporativa ya que el principal objetivo es la financiacion de inversiones en

proyectos y en sociedades que necesitan ampliar los negocios y lineas de actividad del Grupo (véase
Nota 20). Adicionalmente, se ha procedido a distribuir los importes correspondientes de la financiacién
puente emitida a nivel corporativo, entre los distintos segmentos operativos en donde estan ubicados

los proyectos a los que se han destinado los fondos (véase Nota 19).

d)

2. Para el célculo se han incluido las Inversiones financieras corrientes como menor Deuda neta ya que las

partidas que componen dicho epigrafe gozan de una liquidez muy elevada, aunque no cumplen con los

requisitos para ser clasificados como efectivo y equivalentes al efectivo.

El detalle de inversiones en activos intangibles e inmovilizaciones materiales por segmentos incurrido

durante los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Concepto 2014 2013
Total Ingenieria y construccién

Ingenieria y construccion 133.630 131.834
Total 133.630 131.834
Total Infraestructuras tipo concesional

Solar 811.637 346.500
Lineas de transmision 487.887 594.527
Agua 99.356 242.131
Cogeneracion y otros 612.726 230.661
Total 2.011.606 1.413.819
Total Produccién industrial

Bioenergfa 127.228 57.395
Total 127.228 57.395
Operaciones discontinuadas 307.093 281.334
Total 2.579.557 1.884.382
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e) El detalle de la dotacién a la Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro de valor incurrida durante los financiera por segmentos geograficos correspondiente al ejercicio 2013 ha sido reexpresada de acuerdo con
ejercicios 2014y 2013 es el siguiente: la nueva forma de segmentacion geogréfica.

b) La distribucién de los activos intangibles e inmovilizaciones materiales por segmentos geograficos a 31 de

Concepto 2014 2013 diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:
Total Ingenierfa y construccién

Ingenieria y construccion 138.145 210.750
Total 138.145 210.750
Saldo a Saldo a
Segmento geogréfico 31.12.14 31.12.13
Total Infraestructuras tipo concesional Espafia 825.364 831.529
Solar 90.230 89.106 - Norteamérica 1.076.259 334.651
Lineas de transmision 34.838 24.105 - Sudameérica (excluido Brasil) 34.243 25.766
Agua 3.996 8.746 - Brasil 380.905 381.894
Cogeneracion y otros 10.906 11.125 - Europa (excluido Espania) 508.712 520.541
Total 139.970 133.082 - Resto paises 30.204 21.319
Mercado exterior 2.030.323 1.284.171
Total Produccién industrial Total R AAIETE
Bioenergia 196.749 172.536
Total 196.749 172.536
Total 474.864 516.363 o) Ladistribucion de las inmovilizaciones en proyectos por segmentos geogréficos a 31 de diciembre de 2014y
2013 es la siguiente:
5.2. Informacién por segmentos geograficos
Saldo a Saldo a
a) Ladistribucion de las ventas por segmentos geogréaficos para los ejercicios de 2014 y 2013 es la siguiente: Segmento geogréfico 31.12.14 31.12.13
Espafia 1.643.547 2.987.456
- Norteamérica 578.763 2.658.753
Segmento geogréfico 2014 % 2013 % - Sudamérica (excluido Brasil) 2.350 813.098
- Norteamérica 2.253.624 31,5 2.670.411 36,9 - Brasil 3.289.310 2.757.365
- Sudamérica (excluido Brasil) 1.301.816 18,3 689.554 9,5 - Europa (excluido Espana) 145.633 153.442
- Brasil 874.687 12,2 726.019 10,0 - Resto paises 528.762 544.159
- Europa (excluido Espana) 892.872 12,5 863.329 11,9 Mercado exterior 4.544.818 6.926.817
- Resto paises 938517 13,1 1.166.510 16,1 Total GLTEEEGE S SIATTE
- Espana 889.051 12,4 1.129.308 15,6
Total 7.150.567 100 7.245.131 100
Exterior 6.261.516 87,6 6.115.823 84,4
Espafia 889.051 12,4 1.129.308 15,6

En el ejercicio 2013 reportamos los resultados de México como parte de Sudamérica. Durante el ejercicio
2014, con el objeto de mejorar el reflejo de la segmentacion geogréfica de nuestro negocio, hemos incluido
las cifras de México dentro del segmento geografico de Norteamérica. En este sentido, la informacion
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Nota 6.- Cambios en la composicion del
Grupo

6.1. Cambios en el perimetro de consolidacion

a) Durante el ejercicio 2014 se han incorporado al perimetro de consolidacion un total de 84 sociedades
dependientes (56 en el ejercicio 2013), 3 sociedades asociadas (2 en el ejercicio 2013) y 5 negocios
conjuntos (3 en el ejercicio 2013), las cuales se identifican en los Anexos |, II, lll, XII, XIll'y XIV de esta
Memoria Consolidada.

Las incorporaciones en los ejercicios 2014 y 2013 no han supuesto una incidencia significativa sobre las
cifras consolidadas globales.

Asimismo, durante el ejercicio se han incorporado al perimetro 19 Uniones Temporales de Empresas (22 en
2013), 5 de las cuales con socios que no pertenecen al Grupo, que han comenzado su actividad y/o han
entrado en actividad significativa durante el afio 2014.

Por otro lado, a continuaciéon se muestran los importes que representan la participacion del Grupo, segun
el porcentaje que le corresponde, en los activos y pasivos, y los ingresos y resultados de las Uniones
Temporales de Empresas con participacion de socios no Grupo integradas en los ejercicios 2014 y 2013:

Concepto 2014 2013

Activos no corrientes 8.354 7.498
Activos corrientes 124.096 152.974
Pasivos no corrientes 7.421 5.534
Pasivos corrientes 119.248 152.871
Concepto 2014 2013

Ingresos 40.510 58.112
Gastos (36.148) (61.032)
Beneficio (Pérdida) después de impuestos 4.362 (2.920)

b) Durante el ejercicio 2014 han dejado de formar parte del perimetro de consolidacion 14 sociedades
dependientes (88 en el ejercicio 2013), 2 sociedades asociadas (4 en el ejercicio 2013) y 1 negocios
conjuntos (9 en el ejercicio 2013), las cuales se detallan en los Anexos IV, V'y VI de esta memoria
consolidada. Las salidas en los ejercicios 2014 y 2013 al perimetro de consolidacién no han tenido efectos
significativos en resultados a excepcién de lo indicado en la nota 6.3.b) sobre disposiciones.

Durante el ejercicio han salido asimismo del perimetro 2 Uniones Temporales de Empresas (17 en 2013), las
cuales no pertenecen al Grupo, por cesar en sus actividades o pasar éstas a ser no significativas; su cifra

neta de negocio, proporcionales a la participacién, durante el ejercicio 2014 ha sido de importe nulo (53
miles de euros en 2013).

¢) A finales del ejercicio 2014, las sociedades Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas, LLC y Mojave Solar LLC,
(esta ultima sociedad incluida en el perimetro de consolidacion de Abengoa Yield Plc y clasificada al cierre
del ejercicio 2014 como actividad discontinuada (véase Nota 7)), que se integraban en los Estados
Financieros Consolidados del ejercicio 2013 por el método de puesta en equivalencia, han pasado a ser
consolidadas por integraciéon global una vez obtenido el control sobre estas sociedades (véase Nota 6.4).

Con fecha 13 de octubre de 2013, Arizona Solar One, LLC, que se integraba en los Estados Financieros
Consolidados por el método de puesta en equivalencia pasé a ser consolidada por integracién global una
vez obtenido el control sobre la sociedad (véase Nota 6.4). Al cierre del ejercicio 2014, dicha sociedad, al
estar incluida en el perimetro de consolidacién de Abengoa Yield Plc, ha sido clasificada como actividad
discontinuada en base a los requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 7).

6.2. Oferta publica de venta de acciones de Abengoa Yield Plc.

El 18 de Junio de 2014 Abengoa Yield Plc (“Abengoa Yield” o “ABY"), una filial participada al 100% por
Abengoa, cerré su oferta publica de venta de 28.577.500 acciones, incluyendo el ejercicio de la opcién de
suscripcion de sobreasignacion (“greenshoe”) por parte de los bancos aseguradores. Las acciones se ofrecieron
a un precio de 29 dolares estadounidenses por accion, por lo que el importe total de la ampliacién ascendié a
828,7 millones de dolares (611,0 millones de euros) antes de comisiones y de gastos vinculados a la oferta
publica de venta.

Las acciones de Abengoa Yield empezaron a cotizar en el NASDAQ Global Select Market con el simbolo “ABY”
el 13 de Junio de 2014.

Abengoa Yield es una compania enfocada a la generacion de dividendos, que servira como vehiculo principal a
través del cual Abengoa invertird, gestionara y adquiriré activos de energias renovables, generacion
convencional, lineas de transmision eléctrica y otros activos concesionales. En un principio, la compania estara
centrada en Norteamérica, Sudamérica y Europa.

Abengoa Yield Limited fue constituida el 17 de Diciembre de 2013. El 17 de marzo de 2014 se aprob6 en Junta
General de accionistas su transformacion a Plc, con efecto el 19 de marzo de 2014.

Antes del cierre de la oferta publica de venta, Abengoa aporté a Abengoa Yield diez activos concesionales,
determinadas sociedades holding y una accion preferente sobre Abengoa Concessoes Brasil Holding (una filial
de Abengoa dedicada al desarrollo, construccién y gestion de lineas de transmision en Brasil). A cambio de esta
aportacion de activos, Abengoa ha recibido el 64,28% de participacién en Abengoa Yield y 779,8 millones de
délares (575 millones de euros) en caja, correspondientes al importe de la oferta publica de venta neto de
comisiones y de todos los gastos vinculados a la oferta publica de venta.
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Como resultado de la Oferta Publica de Acciones, Abengoa ha registrado Participaciones no dominantes por
importe de 488,9 millones de euros en su patrimonio neto consolidado, correspondientes al valor contable del
35,72% de participacion en Abengoa Yield vendida y un impacto positivo en patrimonio por importe de 86
millones de euros, correspondiente a la diferencia entre el importe de la oferta publica de venta neto de
comisiones y el valor contable de los activos netos transferidos.

Al cierre del ejercicio 2014, y como consecuencia del inicio del plan de reduccién de la participacion de
Abengoa Yield Plc, la cual va a suponer una pérdida de control, se ha procedido a considerar la transaccién
como una operacion discontinuada en base a los requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 7).

6.3. Principales adquisiciones y disposiciones
a) Adquisiciones

>~ No se han producido adquisiciones significativas durante los ejercicios 2014 y 2013.
b) Disposiciones

> En el mes de diciembre de 2014, Abengoa Yield ha cerrado la adquisicion de Solacor 1y Solacor 2 y
PS10 y PS20 (activos de energia termosolar con una capacidad combinada de 131 MW ubicados en
Espafia) y Cadonal (parque edlico de 50 MW ubicado en Uruguay). Esta primera adquisicion de activos
se ha completado por un importe total de 312 millones de délares estadounidenses y se enmarca
dentro del acuerdo de Right of First Offer suscrito entre las dos companias.

> Con fecha 5 de diciembre de 2014 se produjo el cierre de la venta de la filial Qingdao BCTA
Desalination Co., Ltd., (“Qingdao”), una planta desaladora en China. El precio de la transaccion se
establecio en 440 millones de yuanes chinos. Esta venta ha supuesto para Abengoa una entrada de caja
de 49,7 millones de euros y ha generado un resultado después de impuestos de 5,1 millones de euros.

> Con fecha 2 de mayo de 2013 se produjo el cierre de la venta de la filial brasilefia, Bargoa, S.A.,
compania cuyo objeto social es la fabricacién de componentes de telecomunicaciones a Corning
Incorporated. El precio de la transaccion se establecié en 80 millones de délares estadounidenses. Esta
venta supuso para Abengoa una entrada de caja de 50 millones de dolares estadounidenses y generé
un resultado después de impuestos de 29 millones de euros.

> Con fecha 13 de junio de 2013 Abengoa firmé un acuerdo de venta con el fondo europeo de private
equity, Triton Partners, para la venta del 100 % de Befesa Medio Ambiente, S.L.U. En la Nota 7 relativa
a Operaciones discontinuadas y activos mantenidos para la venta se detalla esta operacion.

6.4. Combinaciones de negocio

Durante el mes de diciembre de 2014, Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas, LLC, sociedad donde se
encuentran los activos y pasivos de la planta de biomasa de segunda generacion en Hugoton, en Estados
Unidos, que hasta entonces se estaba integrando en los estados financieros consolidados de Abengoa por el
método de puesta en equivalencia, ha pasado a ser consolidada por integraciéon global, una vez obtenido el
control efectivo sobre la sociedad al entrar en una fase del proyecto donde el proceso de toma de decisiones
relevantes ha cambiado y ya no necesitan estar sometidas al control y a la aprobacién de la Administracion. De
esta forma, dicho cambio de control sobre la sociedad y en consecuencia, su consolidacion por integraciéon
global, se ha realizado mediante la integracion de todos sus activos y pasivos de conformidad con la NIIF 3
“Combinacién de negocios”, sin que haya surgido ninguna diferencia significativa entre su valor en libros en el
consolidado de Abengoa y su valor razonable.

A continuacién se detalla el importe de los activos y pasivos de Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas, LLC que
han sido incorporados al cierre del ejercicio 2014:

Importe a

31.12.14
Activos no corrientes 686.253
Activos corrientes 16.229
Pasivos corrientes y no corrientes (151.446)
Patrimonio (551.036)

Adicionalmente a lo anterior, también durante el mes de diciembre de 2014, Mojave Solar, LLC, sociedad donde
se encuentran los activos y pasivos de la planta termosolar de Mojave, en Estados Unidos, que hasta entonces se
estaba integrando en los estados financieros consolidados de Abengoa por el método de puesta en
equivalencia, ha pasado también a ser consolidada por integracion global, una vez obtenido el control efectivo
sobre la sociedad al entrar en una fase del proyecto donde el proceso de toma de decisiones relevantes ha
cambiado y ya no necesitan estar sometidas al control y a la aprobacion de la Administracion. De esta forma,
dicho cambio de control sobre la sociedad y en consecuencia su consolidacion por integracion global, se ha
realizado mediante la integracién de todos sus activos y pasivos de conformidad con la NIIF 3 “Combinacién de
negocios”, sin que haya surgido ninguna diferencia significativa entre su valor en libros en el consolidado de
Abengoa y su valor razonable.

Al cierre del ejercicio 2014, dicha sociedad, al estar incluida en el perimetro de consolidacion de Abengoa Yield
Plc, ha sido clasificada como actividad discontinuada en base a los requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 7),
por lo que todos los activos y pasivos incorporados han sido reclasificados al epigrafe del estado de situacion
financiera de Activos mantenidos para la venta y Pasivos Mantenidos para la venta, respectivamente.
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Por otro lado, durante el mes de octubre de 2013, Arizona Solar One, LLC, sociedad donde se encuentran los
activos y pasivos de la planta termosolar de Solana, en Estados Unidos, que hasta entonces se estaba integrando
en estados financieros consolidados de Abengoa por el método de puesta en equivalencia paso a ser
consolidada por integracion global una vez obtenido el control efectivo sobre la sociedad al entrar en una fase
del proyecto donde el proceso de toma de decisiones relevantes habia cambiado y ya no necesitaban estar
sometidas al control y a la aprobacién de la Administracién. De esta forma, dicho cambio de control sobre la
sociedad y en consecuencia su consolidacion por integracion global se realizé mediante la integracion de todos
sus activos y pasivos de conformidad con la NIIF 3 “Combinacion de negocios” sin que surgiera ninguna
diferencia significativa entre su valor en libros en el consolidado de Abengoa y su valor razonable.

Al cierre del ejercicio 2014, dicha sociedad, al estar incluida en el perimetro de consolidacion de Abengoa Yield
Plc, ha sido clasificada como actividad discontinuada en base a los requerimientos de la NIIF 5 (véase Nota 7),
por lo que todos los activos y pasivos incorporados han sido reclasificados al epigrafe del estado de situacion
financiera de Activos mantenidos para la venta y Pasivos Mantenidos para la venta respectivamente.

Nota 7.- Activos mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

7.1. Plan de optimizacion de la estructura financiera de
Abengoa

Con fecha 15 de diciembre de 2014 el Consejo de Administracién de Abengoa aprob6 el plan de optimizacion
de su estructura financiera, principalmente a través de las siguientes iniciativas:

> Reduccién de su participacion en Abengoa Yield
> Aceleracion de la venta de activos a Abengoa Yield

> Creacién de una joint venture con socios externos para la inversion en activos concesionales en desarrollo y
construccion

A continuacién se describen los impactos de estas iniciativas y sus principales efectos en relacion con la
reclasificacion realizada al epigrafe de activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas a 31 de
diciembre de 2014.

Reduccion de la participacién en Abengoa Yield

El plan de reduccion de la participacion en Abengoa Yield se inicié al cierre del ejercicio 2014 con la aprobacion
del Consejo de Administracion de Abengoa y se espera que esté concluido en un plazo inferior a un afio
mediante la consecucion de las siguientes etapas:

> Con fecha 22 de enero de 2015 se cerr6 una primera etapa de desinversion de un 13% de participacion,
alcanzando asf el 51% de Abengoa Yield mediante la oferta publica secundaria de hasta 10.580.000
acciones ordinarias de Abengoa Yield (incluyendo 1.380.000 acciones derivadas de la opcion de compra
ejercida totalmente por las entidades aseguradoras de la oferta) a un precio de 31 dolares estadounidenses
por accién. Esta venta ha supuesto para Abengoa una entrada de caja de 328 millones de ddlares
estadounidenses, antes de comisiones.

> Una segunda etapa que consistird en la reduccion adicional de la participacion en Abengoa Yield que ira
acompanada de un reforzamiento del acuerdo de right of first offer (“ROFO") entre las dos sociedades y de
una revision del gobierno corporativo de Abengoa Yield para reforzar el papel de los consejeros
independientes que daréa lugar a la pérdida de control se produzca de forma simultanea.

Teniendo en cuenta que Abengoa Yield durante parte del ejercicio 2014 ha sido presentado como un segmento
operativo dentro de la actividad de concesiones y debido a la significatividad de sus actividades desarrolladas
para Abengoa, se procede a considerar la transaccion de venta de estas participaciones accionariales como una
operacion discontinuada, y por tanto a ser reportada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos
de la NIIF 5 ”Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

De acuerdo con dicha norma, los resultados generados por Abengoa Yield durante el ejercicio 2014 tienen la
consideracion de operacion discontinuada, por lo que en la cuenta de resultados de los Estados Financieros
Consolidados de Abengoa del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 dichos resultados se registran en
un unico epigrafe “Resultados del ejercicio procedentes de actividades interrumpidas neto de impuestos”.

Asimismo, en la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2013, que se incluye a efectos comparativos en
los Estados Financieros Consolidados de Abengoa del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, se
procede también a la reclasificacion en un Unico epigrafe de los resultados generados en dicho ejercicio por las
operaciones que ahora se consideran discontinuadas.
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Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, el detalle de activos y pasivos del balance
consolidado relacionado con Abengoa Yield, reclasificados al epigrafe de activos y pasivos mantenidos para la

venta de acuerdo con NIIF 5, es el siguiente:

Importe a
Concepto 31.12.14
Inmovilizado en proyectos 5.574.324
Inversiones en asociadas 4.136

Inversiones financieras

Activos por impuestos diferidos 58.465
Activos corrientes 580.441
Financiacién de proyectos (3.457.156)
Otros pasivos no corrientes (1.263.060)
Otros pasivos corrientes (102.539)
Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 1.438.234

A continuacion se detalla el impacto de la discontinuidad de la cuenta de resultados de Abengoa Yield en los

ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014y 2013:

Concepto 2014 2013

Ventas 224.563 111.339
Otros ingresos de explotacion 18.206 5.627
Gastos de explotacion (112.046) (74.006)
I. Resultados de explotacion 130.723 42.960
II. Resultados financieros (148.935) (82.867)
Il. Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas (581) 10
IV. Resultados consolidados antes de impuestos (18.793) (39.897)
V. Impuesto sobre beneficios (3.410) 17.750
VI. Resultado del periodo proced. de actividades continuadas (22.203) (22.147)
VIII. Resultado del periodo atribuido a la soc. dominante (22.203) (22.147)

Por otro lado al cierre de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle del estado de
flujos de efectivo relacionado con Abengoa Yield, es el siguiente:

Concepto 2014 2013

Resultados del ejercicio procedentes de actividades continuadas (22.203) (22.147)
|. Rdos del ejercicio proced. de activ. continuadas ajustado por partidas monetarias 123.575 68.184
II. Variacion en el capital circulante 24.245 6.937
Ill. Cobros / pagos intereses e impuesto sobre sociedades (123.167) (46.964)
A. Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién 24.653 28.157
I. Inversiones/Desinversiones (284.019) (523.118)
B. Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (284.019) (523.118)
I Ingresos por recursos ajenos 1.100.954 858.352
Il. Reembolso de recursos ajenos (1.359.938) (502.947)
ll. Otras actividades de financiacion 509.491 333.638
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién 250.507 689.043
Aumento/(disminucion) neta del efectivo y equivalentes (8.859) 194.082
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del periodo 259.854 73.919
Diferencias de conversion efectivo y equivalentes al efectivo 40.418 (8.147)
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 291.413 259.854

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, el importe de los resultados reconocidos
directamente en el patrimonio neto relacionados con Abengoa Yield asciende a de 14.311 miles de euros.

Aceleracion de la venta de activos a Abengoa Yield

El plan de aceleracion de la venta de activos a Abengoa Yield a través del ejercicio del acuerdo de right of first
offer (“"ROFQ") se inici¢ al cierre del ejercicio 2014 con la aprobacién por parte del Consejo de Administracion
de Abengoa para la desinversion en determinadas sociedades propietarias de proyectos concesionales,
concretamente una planta de desalacion en Argelia (Skikda y Honnaine), una linea de transmision en Perd
(ATN2) y una planta termosolar en Abu Dhabi (Shams). Dado que al cierre del ejercicio 2014, las sociedades
estan disponibles para la venta inmediata y ésta es altamente probable, la sociedad ha clasificado los activos y
pasivos asociados como mantenidos para la venta en el estado de situacién financiera consolidado a 31 de
diciembre de 2014. Hasta el cierre de la transaccion de venta, se procede a considerar los activos incluidos en el
plan como activos no corrientes mantenidos para la venta y por tanto a ser clasificados de acuerdo con los
supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”.
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A 31 de diciembre de 2014, el detalle de los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera Consolidado de
estas sociedades reclasificados al epigrafe de activos y pasivos mantenidos para la venta, es el siguiente:

Importe a
Concepto 31.12.14
Inmovilizado en proyectos 142.213
Inversiones en asociadas 37.901
Inversiones financieras 297
Activos corrientes 35.463
Financiacion de proyectos (126.170)
Otros pasivos no corrientes (491)
Otros pasivos corrientes (2.210)
Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 87.003

Con fecha 3 de febrero de 2015 se ha llegado a un acuerdo definitivo con Abengoa Yield por un importe total
de 142 millones de délares tras la aprobacion por el Consejo de Administracion de Abengoa e incluyendo la
desinversion tanto de los activos anteriores (previamente clasificados al cierre del ejercicio 2014 como activos
mantenidos para la venta) como de un 29,6% de la participacion que al cierre del ejercicio se posefa sobre
Helioenergy 1y 2 (activos termosolares en Espafa). Dado que el acuerdo de desinversion de Helioenergy 1y 2
se ha realizado durante el mes de enero de 2015, no se han presentado dichos activos dentro de los epigrafes
Activos mantenidos para la venta y Pasivos mantenidos para la venta. En relacion con la desinversién de las
plantas desaladoras de Argelia, Abengoa celebré con Abengoa Yield un acuerdo de garantia a través de la firma
de un contrato de opcion de compra y de venta en virtud del cual Abengoa Yield posee los derechos derivados
de la opcion de venta para exigir a Abengoa recomprar dichos activos al mismo precio pagado por ellos y,
adicionalmente, Abengoa posee los derechos derivados de la opcién de compra para exigir a Abengoa Yield
revender dichos activos en determiandas circunstancias sobre hechos pasado y cuando alcance un cierto umbral.

Creacion de una joint venture con socios externos para la inversion en activos concesiones
en desarrollo y construccién

El pasado 11 de diciembre, Abengoa alcanzé un acuerdo no vinculante con el fondo de infraestructuras EIG
Global Energy Partners (“EIG") para la creacion de una joint venture a la que Abengoa transferira la propiedad
de una serie de sociedades propietarias de proyectos concesionales, tanto de generacién convencional, como de
energia renovable, asi como lineas de transmision en diferentes geografias incluyendo Estados Unidos, México,
Brasil y Chile. La nueva compania sera gestionada de forma conjunta, aunque EIG mantendra una participacion
mayoritaria. Una vez concluido el acuerdo y la transferencia de los proyectos a la nueva sociedad, se producira la
pérdida del control que Abengoa tiene en la actualidad sobre los mismos. Dado que a la fecha de cierre del
ejercicio 2014, las sociedades afectas estan disponibles para la venta inmediata y la misma es altamente
probable, la sociedad ha clasificado los activos y pasivos asociados como mantenidos para la venta en el Estado

de Situacién Financiera Consolidado a 31 de diciembre de 2014. Hasta el cierre de la transaccion de venta, se
procede a considerar los activos incluidos en el plan como activos no corrientes mantenidos para la venta y por
tanto a ser reportados de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

A 31 de diciembre de 2014, el detalle de los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera Consolidado,
reclasificados al epigrafe de activos y pasivos mantenidos para la venta, es el siguiente:

Importe a
Concepto 31.12.14
Inmovilizado en proyectos 1.710.429
Inversiones financieras 44
Activos por impuestos diferidos 47
Activos corrientes 33.348
Financiaciéon de proyectos (252.784)
Otros pasivos no corrientes (13.646)
Otros pasivos corrientes (115.346)
Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 1.362.092

7.2. Activos mantenidos para la venta (participacion en Linha
Verde Transmissora de Energia, S.A.)

La Sociedad ha firmado con la compafiia Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A (Eletronorte), un contrato de
compraventa de acciones para la desinversion de su 51% de participacion en Linha Verde Transmissora de
Energia S.A. (“Linha Verde"), sociedad concesionaria de una linea de transmision en Brasil y que actualmente se
encuentra en estado pre-operacional. A 31 de diciembre de 2014, la venta se encuentra sujeta a una serie de
condiciones precedentes habituales para la venta de este tipo de activos.

Dado que a 31 de diciembre de 2014 la filial est4 disponible para la venta inmediata y la venta es altamente
probable, la Sociedad ha clasificado los activos y pasivos de Linha Verde como mantenidos para la venta en el
Estado de Situacion Financiera Consolidado a 31 de diciembre de 2014. Hasta el cierre de la transaccion de
venta, se procede a considerar la transaccion de venta como Activos no Corrientes mantenidos para la venta y
por tanto a ser clasificada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Se espera que la venta resulte en un cobro de aproximadamente 40 millones de reales brasilefios
(aproximadamente 12,4 millones de euros).
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A 31 de diciembre de 2014, el detalle de los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera Consolidado
relacionado con Linha Verde reclasificados al epigrafe de activos y pasivos mantenidos para la venta, es el
siguiente:

Importe a
Concepto 31.12.14
Inmovilizado en proyectos 163.529
Activos por impuestos diferidos 834
Activos corrientes 5.022
Financiacién de proyectos (116.398)
Otros pasivos corrientes (30.719)
Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 22.268

7.3. Venta de la participacion en Befesa Medio Ambiente,
S.L.U.

Con fecha 13 de junio de 2013 la Sociedad firmé un acuerdo de venta con determinados fondos de inversion
gestionados por Triton Partners para transmitir integramente la participaciéon que Abengoa ostentaba en Befesa
Medio Ambiente, S.L.U. El precio de venta se estipul6 en 1.075 millones de euros (considerando los ajustes de
deuda neta, la operacion para Abengoa supone 620 millones de euros). La venta de dicha participacion supuso
una entrada de caja de 331 millones de euros. El resto de la contraprestacion acordada, hasta llegar a la
mencionada cifra de 620 millones de euros, consistia en un pago diferido de 17 millones de euros (15 millones
de euros en deposito hasta la resolucion de litigios en curso y 2 millones de euros a cobrar a largo plazo de un
cliente de Befesa Medioambiente), una nota de crédito de 48 millones de euros con vencimiento a 5 afios y un
pago diferido de 225 millones de euros mediante un préstamo convertible con vencimiento a 15 afos sujeto a
dos opciones de extension de 5 anos cada una, a eleccion del fondo de capital riesgo, con una amortizacion
Unica del principal del préstamo a vencimiento y con un interés del Euribor a 6 meses mas un 6% de diferencial,
con la opcién por parte del fondo de capitalizar los intereses devengados como mayor valor del préstamo o
liquidarlos al final del periodo devengado. Ante la ocurrencia de ciertos eventos desencadenantes, que incluyen
la situacién de insolvencia por parte de Befesa, un maximo ratio Deuda Neta/Ebitda de 8,0 aplicable durante
toda la vida del préstamo convertible, el incumplimiento de ciertos objetivos financieros en los ultimos 3 afos
del convertible a 15 afos (flujos de explotacién esperados minimos, minimo ratio de cobertura de caja de 1,3) se
produciria una conversion automatica del préstamo en el 14,06% de acciones de Befesa.

El préstamo convertible se considera como un instrumento hibrido que combina caracteristicas de un
instrumento de deuda (préstamo) y de un instrumento de patrimonio (acciones). El préstamo (contrato principal)
se considera un instrumento de deuda ya que tiene un vencimiento establecido que representa un derecho de
cobro e intereses. El instrumento contiene multiples derivados implicitos (opciones basadas principalmente en el

rendimiento de Befesa) que deben ser separados del contrato principal y valorados de forma independiente por
no estar estrechamente relacionados con el contrato principal y, de acuerdo a lo establecido en la NIC 39, se
valoraran de forma conjunta.

El préstamo convertible se ha clasificado en el epigrafe “Cuentas financieras a cobrar” en el activo no corriente
y el derivado implicito se ha clasificado en “Instrumentos financieros derivados” en el pasivo no corriente del
Estado de Situacion Financiera Consolidado.

Con fecha 4 de febrero de 2015 la Sociedad ha firmado con Triton Partners un acuerdo de venta de la nota de
crédito de 48 millones de euros (valor nominal), que formaba parte de la contraprestacion acordada por la venta
de Befesa Medio Ambiente, S.L.U. al mismo fondo de inversion.

La transaccion de venta, que supuso una plusvalia de 0,4 millones de euros, se refleja en el epigrafe de
"Resultados del ejercicio procedentes de operaciones discontinuadas netos de impuestos" de la Cuenta de
Resultados Consolidada del ejercicio 2013.

Teniendo en cuenta la relevancia que las actividades desarrolladas por Befesa tenian para Abengoa, se procedioé
a considerar la transacciéon de venta de estas participaciones accionariales como una operacién discontinuada, y
por tanto a ser clasificada como tal de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

De acuerdo con dicha norma, en la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2013 que se incluye a
efectos comparativos en los Estados Financieros Consolidados de Abengoa del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014, se procede a la reclasificacion en un Unico epigrafe de los resultados generados en dicho
periodo por las operaciones que ahora se consideran discontinuadas.

A continuacién se detalla la cuenta de resultados de Befesa hasta el momento del cierre de la operacion (13 de
junio de 2013):

Concepto 2013

Ventas 317.517
Otros ingresos de explotacion 4.670
Gastos de explotacion (317.132)
I. Resultados de explotacion 5.055
II. Resultados financieros (18.623)
Il. Participacion en beneficio/(pérdida) de asociadas 138
IV. Resultados consolidados antes de impuestos (13.430)
V. Impuesto sobre beneficios 12.454
VI. Resultado del periodo proced. de actividades continuadas (976)
VIII. Resultado del perfodo atribuido a la soc. dominante (976)
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Adicionalmente, se detalla la composicién del epigrafe de resultados de operaciones discontinuadas de la
Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2013:

Concepto 2013

Beneficio venta participacion Befesa 381
Integraciéon % Resultado Befesa (976)
Resultado operaciones discontinuadas (595)

7.4. Activos mantenidos para la venta (participacion en BCTA
Qingdao, S.L.)

A 31 de diciembre de 2013 Abengoa inici6 un proceso de negociacion para vender el 92,6% de participacion
en Qingdao BCTA Desalination Co., Ltd., (“Qingdao”), una planta desaladora en China. Dado que a partir de
esa fecha la filial estaba disponible para la venta inmediata y la venta era altamente probable, la Sociedad
clasificé los activos y pasivos de Qingdao como mantenidos para la venta en el Estado de Situacién Financiera
Consolidado a 31 de diciembre de 2013. Hasta el cierre de la transaccion de venta, se procedié a considerar la
transaccion de venta como Activos no Corrientes mantenidos para la venta y por tanto a ser reportada como tal
de acuerdo con los supuestos y requerimientos de la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas”.

A 31 de diciembre de 2013, el detalle de los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera Consolidado
relacionado con Qingdao reclasificados al epigrafe de activos y pasivos mantenidos para la venta, es el siguiente:

Importe a
Concepto 31.12.13
Inmovilizado en proyectos 138.067
Inversiones financieras 16
Activos por impuestos diferidos 432
Activos corrientes 27.888
Financiacion de proyectos (95.460)
Otros pasivos corrientes (25.809)
Total activos y pasivos netos mantenidos para la venta 45.134

Con fecha 5 de diciembre de 2014 se produjo el cierre de la venta de esta sociedad. El precio de la transaccion
se establecié en 440 millones de yuanes chinos. Esta venta ha supuesto para Abengoa una entrada de caja de
49,7 millones de euros y ha generado un resultado después de impuestos de 5,1 millones de euros.

Nota 8.- Activos intangibles

8. 1 . El detalle de los movimientos del ejercicio 2014 de las principales clases de activos intangibles,
desglosados entre los generados internamente y otros activos intangibles, se muestra a continuacion:

Fondo de Activos de

Coste comercio desarrollo Otros Total
Saldos a 31 de diciembre de 2013 476.059 311.444 273.285 1.060.788
Aumentos - 91.020 36.236 127.256
Disminuciones - (1.886) (3.254) (5.140)
Diferencias de conversién 11.586 5.463 4.444 21.493
Cambios en el perimetro - 676.846 - 676.846
Reclasificaciones - (19.482) 647 (18.835)
Transferencia a activos mant. venta - - (15.880) (15.880)
Coste a 31 de diciembre de 2014 487.645 1.063.405 295.478 1.846.528
o Fondo (.1e ,:ctlvos lclie Otros Total
Amortizacién acumulada comercio esarrollo
Saldos a 31 de diciembre de 2013 - (146.651) (72.026) (218.677)
Aumentos - (42.985) (34.492) (77.477)
Disminuciones - - 21.059 21.059
Diferencias de conversiéon - (2.322) (796) (3.118)
Reclasificaciones - (629) 688 59
Amortizacién a 31 de diciembre de 2014 - (192.587) (85.567) (278.154)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2014 487.645 870.818 209.911 1.568.374

El incremento en el fondo de comercio se debe al movimiento de las diferencias de conversién producido por la

apreciacion del délar estadounidense y del real brasilefo respecto al euro.

El coste de activos intangibles se incrementa principalmente por el esfuerzo inversor en proyectos de
investigacion y desarrollo (véase Nota 8.3) y por el cambio en el perimetro de consolidaciéon producido tras la
puesta en funcionamiento y control de la planta de bioetanol de segunda generacion ubicada en Hugoton
(EEUV) propiedad de la sociedad Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas, LLC (véase Nota 6.4) y que ha sido

clasificada como activos de desarrollo (véase Nota 8.3).

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2014 no se han
registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos del activo intangible.
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82 El detalle de los movimientos del ejercicio 2013 de las principales clases de activos intangibles,
desglosados entre los generados internamente y otros activos intangibles, se muestra a continuacion:

Fondo de

Activos de

8.3. Activos de desarrollo

Durante el ejercicio 2014, Abengoa ha realizado un importante esfuerzo en Investigacion y desarrollo

tecnolodgico con una inversion total de 597.784 miles de euros (426.358 miles de euros en 2013) realizada a

través del desarrollo de nuevas tecnologias en los diferentes segmentos de negocio (tecnologia solar,

biotecnologia, desalacién tratamiento y reuso de agua, hidrégeno, almacenamiento energético y nuevas

renovables).

A continuacién se resume en el cuadro adjunto el esfuerzo total de inversion en investigacion y desarrollo

durante los ejercicios 2014 y 2013:

. Otros Total
Coste comercio desarrollo
Saldos a 31 de diciembre de 2012 1.115.275 223.751 392.450 1.731.476
Aumentos - 100.888 386.775 487.663
Disminuciones - (4.691) - (4.691)
Diferencias de conversion (77.681) (1.640) (1.859) (81.180)
Cambios en el perimetro (561.535) (6.864) (5.828) (574.227)
Reclasificaciones - - (498.253) (498.253)
Coste a 31 de diciembre de 2013 476.059 311.444 273.285 1.060.788
o Fondo (.ie gctlvos lclie Otros Total
Amortizacién acumulada comercio esarroflo
Saldos a 31 de diciembre de 2012 - (116.823) (57.908) (174.731)
Aumentos - (31.510) (20.463) (51.973)
Diferencias de conversion - 604 519 1.123
Cambios en el perimetro - 1.078 5.826 6.904
Amortizacién a 31 de diciembre de 2013 - (146.651) (72.026) (218.677)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 476.059 164.793 201.259 842.111

El decremento en el fondo de comercio se debié fundamentalmente a los cambios en el perimetro de
consolidacion producidos tras la venta de la participacién en Befesa (véase Nota 7) asi como por el movimiento
de las diferencias de conversién producido principalmente por la depreciacion del real brasilefio respecto al

euro.

El coste de activos intangibles se incrementd principalmente por el esfuerzo inversor en proyectos de
investigacion y desarrollo (véase Nota 8.3) compensandose por la reclasificacion por traspaso del inmovilizado
relacionado con las plantas solares de Solaben 1y 6 al inmovilizado en proyectos una vez obtenida la

financiacion de proyecto (véase Nota 10.1).

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2013 no fue necesario

registrar pérdidas significativas por deterioro de elementos del activo intangible.

Activos a Inversién Traspasos y Transferencia a Activos a
Concepto 31.12.13 ejercicio otros activos mant. venta 31.12.14
Activos de desarrollo (Nota 8.1) 311.444 91.020 660.941 - 1.063.405
Activos de desarrollo en proyectos (Nota 10.1) 71.204 304.392 - (375.596) -
Activos de desarrollo en inversiones en asociadas (Nota 11.2) 474.239 193.658 (549.093) - 118.804
Investigacion en desarrollo tecnolégico 2014 - 8.714 (8.714) - -
Total en I+D del ejercicio 2014 856.887 597.784 103.134 (375.596) 1.182.209

Activos a Inversién Traspasos y Transferencia a Activos a
Concepto 31.12.12 ejercicio otros activos mant. venta 31.12.13
Activos de desarrollo (Nota 8.2) 223.751 100.888 (13.195) - 311.444
Activos de desarrollo en proyectos (Nota 10.1) 73.424 - (2.220) - 71.204
Activos de desarrollo en inversiones en asociadas (Nota 11.2) 155.301 318.938 - - 474.239
Investigacion en desarrollo tecnologico 2013 - 6.532 (6.532) - -
Total en I+D del ejercicio 2013 452.476 426.358 (21.947) - 856.887

Durante el ejercicio 2014 Abengoa sigue apostando por el desarrollo propio de tecnologia como apuesta

estratégica, fuente de ventaja competitiva y vector de crecimiento del negocio. Fruto de este compromiso con la

1+D e innovacion, cabe mencionar la puesta en funcionamiento de los laboratorios de Abengoa Research,

dentro del Campus Palmas Altas, con instalaciones para las distintas areas tecnolégicas de los diferentes

segmentos de negocio de Abengoa:
> Laboratorio bioldgico
> Laboratorio eléctrico

> Laboratorio de materiales
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> Laboratorio de termofluidos
> Laboratorio quimico
> Laboratorio biomolecular y bioquimico

Los principales activos de desarrollo derivan de tecnologias que permiten seguir avanzando en las lineas
estratégicas de 1+D de Abengoa; tecnologias destinadas a plantas termosolares, sistemas de almacenamiento
energético, biorefineria, tratamiento de residuos sélidos urbanos para la produccién de energia y plantas de
tratamiento y retso del agua.

En tecnologia termosolar cabe destacar la construccién de Khi Solar One, la primera planta comercial del mundo
con tecnologia de torre de vapor sobrecalentado, en Sudafrica. La planta, con una capacidad de 50 MW se
espera que entre en funcionamiento en 2015.

Adicionalmente, en termosolar cabe destacar el inicio en la construccién de la planta solar en el desierto de
Atacama, Chile, que combina las tecnologias de torre de sales fundidas (110 MW) y fotovoltaica (100 MW)
junto con un sistema de almacenamiento energético mediante sales fundidas y baterias, que permitira producir
energia renovable sin intermitencia durante las 24 horas del dia, pudiendo dar respuesta a la demanda de la red
a cualquier hora.

Fruto de la I+D e innovacion llevada a cabo en Abengoa, se desarroll el cdctel enzimatico para la conversion de
materia orgénica no alimentaria en biocombustible, que ha permitido que en octubre de 2014 se inaugurara la
primera planta de bioetanol 2G de Abengoa, situada en Hugoton (EEUU), donde se producen a partir de
residuos agricolas hasta 95 millones de litros de bioetanol al afio derivados de 350.000 toneladas de biomasa
aproximadamente. En Brasil se esta trabajando en el desarrollo de etanol de segunda generacién a partir de
bagazo y paja de cafa de azlcar y en Gante se desarrollara una de las mayores plantas comerciales de biomasa
del mundo que producird 215 MW de energia eléctrica.

También se continua con el trabajo desarrollado en el proyecto waste to biofuel (W2B), en Salamanca (Espafa),
para la produccion de biocombustibles a partir de residuos sélidos urbanos (RSU), resolviendo el problema de la
gestion de residuos y generando a su vez un producto de alto valor afadido.

En el drea de gestion integral del agua se trabaja desde la I+D e innovacién en el desarrollo de la nanotecnologia
aplicada a procesos de tratamientos de aguas; y a su vez se estan desarrollando proyectos tanto de desalacién
por osmosis inversa en Ténes (Argelia), con capacidad de desalar 200.000 m3 de agua al dia, como un proyecto
de potabilizacion y abastecimiento de agua en la ciudad de San Antonio, Texas (EEUU), donde se suministrara
168.970 m3 al dia de agua, ademds de gestionar la instalacion durante treinta anos.

Como empresa tecnoldgica, Abengoa apuesta por el impulso de nuevos negocios fruto de la I+D de la
compafia que permitan crecer a la misma. Adicionalmente, se ha realizado un esfuerzo inversor para el
desarrollo de los negocios emergentes vinculados al hidrégeno y los cultivos energéticos.

8.4. Fondo de comercio

El detalle del Fondo de comercio a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detalla a continuacioén:

Saldo a Saldo a
Fondo de comercio 31.12.14 31.12.13
Abener Engineering and Construction Services, LLC (Ingenierfa y construccion) 26.658 25.663
Abengoa Bioenergia Brasil (Bioenergia) 354.437 351.280
Abengoa Bioenergy USA (Bioenergia) 36.621 32.334
Rioglass Solar (Ingenieria y construccién) 38.914 38.919
Otros 31.015 27.863
Total 487.645 476.059

Sobre la base de los valores en uso calculados de acuerdo con las hipétesis descritas en las Notas 2.8 y 3, en
2014y 2013 el valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo a las que se ha asignado el fondo de
comercio es superior a su valor contable.

Para los distintos fondos de comercio se han realizado anélisis de sensibilidad, especialmente en relacién con las
tasas de descuento, los valores residuales y cambios razonables en las principales variables clave de negocio, con
el objetivo de asegurarse de que los posibles cambios en la valoracién no superen en ninguin caso a un valor
contable.

8. 5 No existen activos intangibles con vida util indefinida distintos a los fondos de comercio. No existen
activos intangibles cuya titularidad se encuentre restringida o que estén pignorados como garantia de pasivos.
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Nota 9.- Inmovilizado material

9. 1 . El detalle y los movimientos del ejercicio 2014 de las distintas categorias de inmovilizado material se

muestran a continuacion:

92 El detalle y los movimientos del ejercicio 2013 de las distintas categorias de inmovilizado material se
muestran a continuacion:

Instalaciones Anticipos e
Terrenos y técnicas y inmovilizado Otro
Coste construcciones  maquinaria en curso inmovilizado Total
Saldos a 31 de diciembre de 2013 494174 1.240.458 49.601 87.841 1.872.074
Aumentos 8.873 43.221 24.596 15.919 92.609
Disminuciones (2.132) (5.886) (1.008) (2.625) (11.651)
Diferencias de conversion 6.781 36.832 2.536 1.403 47.552
Reclasificaciones 5.407 (11.428) (16.284) 854 (21.451)
Coste a 31 de diciembre de 2014 513.103 1.303.197 59.441 103.392 1.979.133
Instalaciones Anticipos e
técnicas y inmovilizado Otro
Amortizacién acumulada Construcciones  maquinaria en curso inmovilizado Total
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (109.286) (418.111) - (71.088) (598.485)
Aumentos (dotacion) (17.326) (63.328) - (12.980) (93.634)
Disminuciones 1.054 2.053 - 2.611 5.718
Diferencias de conversion (1.901) (17.047) - (756) (19.704)
Reclasificaciones 9.567 (18.774) - 23.492 14.285
Amortizacién a 31 de diciembre de 2014 (117.892) (515.207) - (58.721) (691.820)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2014 395.211 787.990 59.441 44.671 1.287.313

Instalaciones  Anticipos e
Terrenos y técnicas y inmovilizado Otro

Coste construcciones  maquinaria en curso inmovilizado Total

Saldos a 31 de diciembre de 2012 523.679 1.306.824 95.498 107.883 2.033.884
Aumentos 9.155 42.206 23.859 71 75.291
Disminuciones (209) (1.251) (34.064) (1.121) (36.645)
Diferencias de conversion (8.980) (16.906) (1.850) (2.522) (30.258)
Cambios en el perimetro (52.050) (91.251) (31.887) (15.991) (191.179)
Reclasificaciones 22.579 836 (1.955) (479) 20.981
Coste a 31 de diciembre de 2013 494.174 1.240.458 49.601 87.841 1.872.074

Instalaciones  Anticipos e
técnicas y inmovilizado Otro

Amortizacién acumulada Construcciones  magquinaria en curso inmovilizado Total

Saldos a 31 de diciembre de 2012 (109.014) (436.385) - (56.886) (602.285)
Aumentos (dotacion) (15.043) (49.481) - (32.249) (96.773)
Disminuciones 166 1.198 - 794 2.158
Diferencias de conversiéon 1.403 7.382 - 1.771 10.556
Cambios en el perimetro 12.645 58.782 - 14.896 86.323
Reclasificaciones 557 393 - 586 1.536
Amortizacién a 31 de diciembre de 2013 (109.286) (418.111) - (71.088) (598.485)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 384.888 822.347 49.601 16.753 1.273.589

Durante el ejercicio 2014, el incremento de los activos materiales se debe fundamentalmente a la mejoras en las
instalaciones técnicas de la planta de Rotterdam, al equipamiento de un laboratorio de investigacion en Espafa,
a la nueva nave para proyectos de telecomunicaciones en Espafa, a la adquisiciéon de equipos de obra para la

realizacion de proyectos en Pert, Uruguay y Chile y a las nuevas oficinas en la India.

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2014 no se han

registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos del inmovilizado material.

93 El Inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo al cierre del ejercicio.

Durante el ejercicio 2013, el decremento de los activos materiales se debi6 fundamentalmente a la salida de
Befesa Medio Ambiente, S.L.U. (véase Nota 7) y Bargoa, S.A. (véase Nota 6.3.b) del perimetro de consolidacion
tras la venta de sus participaciones (-105 millones de euros). Adicionalmente, se produjo un incremento por la
construccion de una nueva planta de fabricacion de estructuras metélicas en la India, por la construccion y
equipamiento de un laboratorio de investigacion en Espafia y por la adquisicion de maquinaria para la
realizacion de proyectos en Perd.

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2013 no fue necesario
registrar pérdidas significativas por deterioro de elementos del inmovilizado material.
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94 Es politica de las sociedades contratar todas las pdlizas de seguros que se estiman necesarias para dar
cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

9. 5 El importe de los costes por intereses capitalizados en el ejercicio 2014 ha sido de 1.447 miles de euros
(1.846 miles de euros en 2013).

96 Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el detalle del inmovilizado donde alguna sociedad del Grupo es
el arrendatario bajo un arrendamiento financiero es el siguiente:

Importe a Importe a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Coste - arrendamientos financieros capitalizados 22.336 21.304
Amortizacion acumulada (2.785) (2.635)
Valor contable 19.551 18.669

97 El importe correspondiente a terrenos que se incluye en el epigrafe de terrenos y construcciones asciende
a 85.063 miles de euros (82.205 miles de euros en 2013).

98 A continuacién se adjunta informacion relativa a aquellos activos construidos por el Grupo para los
ejercicios 2014y 2013 clasificados dentro del epigrafe del Estado de Situacién Financiera Consolidado de
Inmovilizaciones materiales:

Concepto 31.12.14 31.12.13

Inmovilizaciones materiales construidas por el Grupo (acumulado) 941.652 931.422
Ingresos de explotacién de las inmovilizaciones materiales construidas por el Grupo 742.520 746.745
Resultados de explotacion de las inmovilizaciones materiales construidas por el Grupo (10.831) (50.966)

Nota 10.- Inmovilizado de proyectos

Tal y como se indica en la Nota 2.5 de esta Memoria consolidada, en el perimetro de consolidacion se
encuentran participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social, en general, es el desarrollo de un
producto integrado consistente en el disefio, construccion, financiacion, explotacion y mantenimiento de un
proyecto en propiedad o en concesion.

En esta nota de Memoria se ofrece tanto el detalle del inmovilizado adscrito a dichos proyectos como aquella
otra informacion relevante y relacionada con dichos activos (excluyendo el detalle de la financiacion sin recurso
aplicada a dichos proyectos que se informa en la Nota 19 de esta Memoria consolidada).

10.1. Activos en proyectos concesionales

a) El detalle y los movimientos del ejercicio 2014 de las distintas categorias de activos en proyectos
concesionales se muestran a continuacion:

Activos
intangiblesy  Activos de

Coste financieros desarrollo Total

Saldos a 31 de diciembre de 2013 8.819.361 71.204 8.890.565
Aumentos 2.005.644 304.392 2.310.036
Disminuciones (5.412) - (5.412)
Diferencias de conversion 487.359 - 487.359
Cambios en el perimetro 1.255.988 - 1.255.988
Transferencia a activos mant. venta (7.337.767) (375.596) (7.713.363)
Coste a 31 de diciembre de 2014 5.225.173 - 5.225.173

Activos
intangiblesy  Activos de

Amortizacién acumulada financieros desarrollo Total

Saldos a 31 de diciembre de 2013 (299.488) (17.834) (317.322)
Aumentos (210.440) (3.060) (213.500)
Disminuciones 9 - 9
Diferencias de conversion (10.846) - (10.846)
Reclasificaciones 10.632 - 10.632
Transferencia a activos mant. venta 227.149 20.894 248.043
Amortizacién a 31 de diciembre de 2014 (282.984) - (282.984)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2014 4.942.189 - 4.942.189

Durante el ejercicio 2014, el incremento de los activos concesionales se debe fundamentalmente al avance
en la ejecucion de diversas lineas de transmision en Brasil y Pert (487 millones de euros), por proyectos de
aguas y generacién en México (556 millones de euros) por plantas termosolares en Chile (796 millones de
euros), por el proyecto de construccién de un hospital en Brasil (103 millones de euros), por los parques
edlicos de Palmatir y Cadonal en Uruguay (55 millones de euros) y por las plantas desaladoras en Ghana,
Argelia y Estados Unidos (57 millones de euros). Igualmente, se produce un incremento significativo por el
cambio en el perimetro de consolidacion producido tras la puesta en funcionamiento y control de la
sociedad Mojave Solar, LLC (véase Nota 6.4) y por la apreciacion del dolar estadounidense y del real
brasileno respecto al euro.
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El incremento producido durante el ejercicio 2014, se ha visto compensado por la transferencia a activos
mantenidos para la venta de los activos de Abengoa Yield, de los activos concesionales de desalacion en
Argelia (Skikda y Honnaine), Lineas de Transmision en Perti (ATN2) y termosolar en Abu Dhabi (Shams), y de
los activos (de generacion convencional y de energia renovable asi como lineas de transmisién en diferentes
geografias incluyendo Estados Unidos, México, Brasil y Chile) del acuerdo no vinculante con el fondo de
infraestructuras EIG Global Energy Partners (“EIG") para la creacion de una joint venture por un importe
total neto de 7.465 millones de euros (véase Nota 7.1).

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores durante el ejercicio 2014 no se han
registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos de activos en proyectos concesionales.

A 31 de diciembre de 2014, el coste correspondiente a los activos financieros asciende a 284.201 miles de
euros (729.611 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

El detalle y los movimientos del ejercicio 2013 de las distintas categorias de activos en proyectos

concesionales se muestran a continuacion: Q)
Activos
intangibles y Activos de
Coste financieros desarrollo Total
Saldos a 31 de diciembre de 2012 6.109.689 73.424 6.183.113
Aumentos 1.295.290 - 1.295.290
Disminuciones (2.741) - (2.741)
Diferencias de conversion (414.484) - (414.484)
Cambios en el perimetro 1.469.234 (2.220) 1.467.014
Reclasificaciones 362.373 - 362.373
Coste a 31 de diciembre de 2013 8.819.361 71.204 8.890.565 d)
Activos
intangibles y Activos de e)
Amortizacién acumulada financleros desarrollo Total
Saldos a 31 de diciembre de 2012 (166.053) (15.353) (181.406)
Aumentos (153.803) (2.878) (156.681) f)
Disminuciones 177 - 177
Diferencias de conversion 9.271 - 9.271
Cambios en el perimetro (3.017) 397 (2.620)
Reclasificaciones 13.937 - 13.937
Amortizacién a 31 de diciembre de 2013 (299.488) (17.834) (317.322)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 8.519.873 53.370 8.573.243

El incremento en el coste de los activos concesionales se debié fundamentalmente al avance en la ejecucion
por varias lineas de transmision en Brasil y Pert (727 millones de euros), por proyectos en México (381
millones de euros), por los parque edlicos de Palmatir y Cadonal en Uruguay (114 millones de euros) y por
las plantas desaladoras en Ghana y Argelia (83 millones de euros).

Adicionalmente, el incremento se debié también a la reclasificacion por traspaso del inmovilizado
relacionado con las plantas solares de Solaben 1y 6 en Espafa procedente del inmovilizado material (véase
Nota 8.2) y al cambio en el perimetro de consolidacién producidos tras la puesta en funcionamiento y
control de la sociedad Arizona Solar One, LLC (véase Nota 6.4), que se vieron parcialmente compensados
por la reclasificacion de los activos de la planta desaladora de Quingdao a Activos Mantenidos para la Venta
(-142 millones de euros), véase Nota 6.3.b), y por la depreciacion del real brasilefio respecto al euro.

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2013 no fue
necesario registrar pérdidas significativas por deterioro de elementos de activos en proyectos concesionales.

El 20 de junio de 2014, y como continuacién a la "reforma regulatoria del sector eléctrico” que se
desarrolla en el Real Decreto 413/2014, aprobada el 6 de junio, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la
Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se aprueban los pardametros retributivos de las
instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energia renovables, cogeneracién y residuos. Esta orden ministerial ha fijado los valores de
referencia de inversion y de explotacién asociados a las plantas de generacion termosolar (con tecnologias
de torre y de colectores cilindroparabdlicos), fotovoltaicas y de cogeneracién del Grupo. Como
consecuencia de lo anterior, y seguin los andlisis realizados por el Grupo sobre los potenciales impactos que
pudieran tener dichas medidas, la Direccién ha concluido que dichos analisis no indican un deterioro en
relacién a los valores contables considerados por el Grupo.

El importe de los costes financieros capitalizados durante el ejercicio 2014 asciende a 88.665 miles de euros
(115.113 miles de euros en 2013).

No existen activos intangibles con vida util indefinida o activos intangibles cuya titularidad se encuentre
restringida o que estén pignorados como garantia de pasivos.

En el Anexo VIl de esta memoria se detalla determinada informacion relativa a cada uno de los proyectos
considerados dentro del &mbito de aplicacion de la interpretacion CINIIF 12 de acuerdos de concesion de
Servicios.
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10.2. Otros activos en proyectos

a) El detalle y los movimientos del ejercicio 2014 de las distintas categorias de otros activos en proyectos se

muestran a continuacion:

b) El detalle y los movimientos del ejercicio 2013 de las distintas categorfas otros activos en proyectos se
muestran a continuacion:

Programas
Instalaciones  Anticipos e Otro informaticos
Terrenos y técnicas y inmovilizado  inmovilizado y otros
Coste construcciones  maquinaria en curso material intangibles Total
Saldos a 31 de diciembre de 2012 424.847 1.447.136 137.143 351.979 91.228  2.452.333
Aumentos 2.183 3.645 1.675 18.635 - 26.138
Disminuciones - (8.421) (218) (155) - (8.794)
Diferencias de conversiéon (12.642) (83.320) (2.023) (68.642) (4.071) (170.698)
Cambios en el perimetro (119.326) (298.276) (81.863) (14.412) (9.007) (522.884)
Reclasificaciones (10.510) (2.305) (30.527) 89.045 (4.289) 41.414
Coste a 31 de diciembre de 2013 284.552 1.058.459 24.187 376.450 73.861 1.817.509
Programas
Instalaciones  Anticipos e Otro informaticos
técnicas y inmovilizado  inmovilizado y otros
Amortizacién acumulada Construcciones  maquinaria en curso material intangibles Total
Saldos a 31 de diciembre de 2012 (105.131) (416.435) - (122.846) (23.623) (668.035)
Aumentos (dotacion) (19.091) (32.214) - (49.851) (2.066) (103.222)
Disminuciones - 4.926 - 125 - 5.051
Diferencias de conversion 2.655 26.453 - 24.528 984 54.620
Cambios en el perimetro 33.370 184.348 - 9.770 3.010 230.498
Reclasificaciones 4.031 1.405 - (827) - 4.609
Amortizacién a 31 de diciembre de 2013 (84.166) (231.517) - (139.101) (21.695) (476.479)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2013 200.386 826.942 24.187 237.349 52.166 1.341.030

Programas
Instalaciones  Anticipos e Otro informéticos y
Terrenos y técnicas y inmovilizado  inmovilizado otros
Coste construcciones  maquinaria en curso material intangibles Total
Saldos a 31 de diciembre de 2013 284.552 1.058.459 24.187 376.450 73.861 1.817.509
Aumentos 13.829 11.322 1.299 19.287 3.919 49.656
Disminuciones - (1.404) (229) (513) (345) (2.491)
Diferencias de conversiéon 10.605 52.197 (422) 4.103 601 67.084
Reclasificaciones 4.550 3.605 (2.444) (24.360) 951 (17.698)
Transferencia a activos mant. venta (7.949) (126.905) - (2.797) - (137.651)
Coste a 31 de diciembre de 2014 305.587 997.274 22.391 372.170 78.987 1.776.409
Programas
Instalaciones  Anticipos e Otro informéticos y
técnicas y inmovilizado  inmovilizado otros
Amortizacién acumulada Construcciones  maquinaria en curso material intangibles Total
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (84.166) (231.517) - (139.101) (21.695) (476.479)
Aumentos (dotacion) (11.437) (52.800) - (16.528) (4.778) (85.543)
Disminuciones 9 676 - 223 4 912
Diferencias de conversion (1.828) (12.237) - (1.677) (244) (15.986)
Reclasificaciones 4.585 (10.744) - 24.667 - 18.508
Transferencia a activos mant. venta 25.246 2.595 - 514 - 28.355
Amortizacién a 31 de diciembre de 2014 (67.591) (304.027) - (131.902) (26.713)  (530.233)
Saldos netos a 31 de diciembre de 2014 237.996 693.247 22.391 240.268 52.274 1.246.176

El incremento neto en otros activos en proyectos se debe fundamentalmente a inversiones en mejoras de
otros activos productivos del negocio de Bioenergia en Brasil (20 millones de euros), la adquisicion de un
terreno colindante al Campus Palmas Altas (5 millones de euros), asi como de otro terreno para proyectos
de generacién en México (4 millones de euros), y a la apreciacion del dolar estadounidense y del real
brasilefio respecto al euro. Dicho incremento producido durante el ejercicio 2014 se ha compensado por la
transferencia a activos mantenidos para la venta de los activos de Abengoa Yield por un importe total neto
de 109 millones de euros (véase Nota 7.1).

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2014 no se han
registrado pérdidas significativas por deterioro de elementos de otros activos en proyectos.

El decremento neto en otros activos en proyectos se debe fundamentalmente a los cambios en el perimetro
de consolidaciéon producidos tras la venta de la participacion en Befesa Medio Ambiente, S.L.U. (-290
millones de euros), véase Nota 7, asi como por el movimiento de las diferencias de conversién producido
principalmente por la depreciacion del real brasilefio respecto al euro.

De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, durante el ejercicio 2013 no fue
necesario registrar pérdidas significativas por deterioro de elementos de otros activos en proyectos.

Durante el ejercicio 2014 la capitalizacion de los costes financieros ha sido nula (1.635 miles de euros en
2013).

El inmovilizado material en proyectos no tiene ningun tipo de garantia hipotecaria o similar adicional a las
propias de la financiacion de proyecto que tiene asignada (véase Nota 19).
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e) Es politica de las sociedades del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para 1 1 2 El detalle de los importes de los activos, ventas, resultado del ejercicio, asi como otra informacién de
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material en interés de los ejercicios 2014 y 2013 de las sociedades asociadas es el siguiente:
proyectos.
) o ) Resultado
) En los casos de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, se han estimado los costes Sociedad. _ % Participacion ___Activos Ventas gjercicio 2014
Agroenergia de Campillos, S.L. 25,00 - - -
de desmantelamiento o retiro de los elementos afectos, asi como el coste de rehabilitacion del lugar sobre Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. 41,54 89586 25.002 (510)
el qUe se aSientan, (Véase Nota 221) Al Osais-Inabensa Co., Ltd 50,00 4.584 (1.503) (6.687)
Ashalim Thermo Solar Management, Ltd. 50,00 - - -
. . ATE VIIl Transmissora de Energia, S.A. 50,00 30.018 2.014 658
1 O . 3 . ACUVOS Constru |dOS por el G ru po Basor México, S.A.P.I. de C.V. 50,00 755 391 (162)
Chennai O&M, JV Private Limited 50,00 - - -
Chennai Water Desalination Limited 25,00 88.139 23.379 514
A continuacion se adjunta informacion relativa a aquellos activos construidos por el Grupo para los ejercicios Coaben, SA. de C.V. 50,00 9330 49 @07)
2014y 2013 clasificados dentro del epigrafe del Estado de Situacion Financiera Consolidado de Inmovilizaciones Cogeneracion Molrl, S.A. 19,00 15.952 (.79 (.79
. . Concecutex, S.A. de C.V. 50,00 71.135 4.928 2.347
en proyectos (COﬂCGSIOﬂeS y Otros activos en proyectos): Concesionaria Costa del Sol S.A. 50,00 26.730 350 (3.549)
Concesionaria Hospital del Tajo, S.A. 20,00 62.519 8.061 2.074
Consorcio Teyma My C, Ltda. 50,00 59 - -
Concepto 31.12.14 31.12.13 Evacuacion Valdecaballeros, S.L. 57,14 21.768 - (744)
Activos de proyectos construidos por el Grupo (acumulado) 5.899.869 9.747.611 Evacuacion v'"am_ma del Rey, SL. 4513 2485 . an
Explotaciones Varias, S.L. 50,00 44.296 634 205
Ingresos de explotacion de los activos de proyectos construidos por el Grupo 1.167.402 1.362.642 Explotadora Hospital del Tajo, SL. 20,00 1197 3557 7
Resultados de explotacion de los activos de proyectos construidos por el Grupo 289.675 156.184 Geida Tlemcen, S.L. 50,00 21.770 - 4344
Ghenova Ingenieria S.L. 20,00 3.353 255 255
Green Vision Holding, BV 24,00 18.004 3.055 277
Greentech Water Engineering Company 25,00 26.160 13.137 1.196
Helioenergy Electricidad Dos, S.A. 50,00 278319 28.813 537
. . Helioenergy Electricidad Uno, S.A. 50,00 277.328 28.800 795
Nota 11.- Inversiones en asociadas 2N Monitengh osilr Lt
Inabensa Green Energy Co., Ltd. 50,00 1.227 2.440 (76)
1 1 1 Eld o ) ) ) ) o Inapreu, S.A. 50,00 11.204 1.308 1
i etalle y los movimientos de las inversiones en sociedades asociadas durante los ejercicios 2014 y Kaxu Solar One (Pt Ld. 51,00 05111 B 306)
2013 es e| Siguiente: Khi Solar One (Pty) Ltd. (1) 51,00 268.159 - (89)
Ledincor, S.A. 49,00 7.341 3.265 338
Lidelir, S.A. 49,00 12.069 5.401 1.882
Micronet Porous Fibers, S.L. 50,00 7.125 - 76
saldo a saldo a Myah Bahr Honaine, S.P.A. (2) 25,50 202.192 46.847 20382
Inversiones en asociadas 31.12.14 31.12.13 Negev Energy - Ashalim Thermo-Solar, Ltd. (2) 50,00 149 - -
Saldo inicial 835.682 920.140 Negev Energy Ashalim Operation and Mantainance, Ltd. 50,00 - - -
8 N = Negev Energy Finance, Ltd. 50,00 - - -
Diferencias de conversion 2.047 (27.536) Residuos Sélidos Urbanos de Ceuta, S.L. 50,00 5.168 - 210
Aportaciones de capital 303.744 372.736 Servicios Culturales Mexiquenses, S.A. de C.V. 50,00 1.495 4.107 186
Variaciones del perimetro de consolidacion (787.236) (412.577) Shams Power Company PJSC 40,00 635.290 70.516 10.895
Transferencia a activos mantenidos para la venta (42.037) - SolelAben EPC Ashalim, L.P. 50,20 - - -
Dividendos distribuidos (7.957) (11916) SRC Nenomaterials, 5.4 20,00 2 - 125
Total Abengoa Solar Emirates Investment Company, B.V. (2) 50,00 49.647 - (104)
Imputacion resultado ejercicio 7.018 (5.165) Total Abengoa Solar Emirates O&M Company, B.V. 50,00 348 1.345 165
Saldo final 311.261 835.682 TSMC Ingenieria y Contruccion, Ltda. 33,30 60 - -
Xina Solar One (Rf) (Pty), Ltd. 80,00 33.160 - 337
Total 2014 2.835.755 276.105 33.625

(1) Dentro de la partida de activos se incluyen activos certificados como de desarrollo correspondientes a la planta de energia termosolar con
tecnologia de torre con concentracion de radiacion solar en Sudafrica por un importe de 118.804 miles de euros, aplicando el porcentaje de
participacion que se posee sobre la sociedad. Para mayor detalle de activos en desarrollo véase Nota 8.3.

(2) Sociedades clasificadas como activos mantenidos para la venta (véase Nota 7).
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Resultado 1 1 3 El porcentaje de participacion en el capital social de sociedades asociadas no difiere del porcentaje de
Sociedad % Participacion Activos Ventas ejercicio 2013 .
Abengoa Bioenergy Biomass of Kansas, LLC (3) 100,00 407.071 - (330 dereChOS de voto SObre Ias mismas.
Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. 41,54 89.586 4.198 (5.954)
Al Oasis-Inabensa Co. Ltd 50,00 12.570 30.463 (15.836) El importe acumulado en Otro resultado global al cierre del ejercicio 2014 a inversiones en asociadas asciende a
ATE VIIl Transmissora de Energia, S.A. 50,00 30.012 - (67) . . . . ..
Sasor Mxco, S de . 5000 o o 050 -47.510 miles de euros (-53.534 miles de euros al cierre del ejercicio 2013).
Central Edlica Sao Tomé Ltda. 9,00 2 - (2)
Chennai Water Desalination Limited 25,00 76.088 22.241 664
Coaben SA de CV 50,00 14.103 - 1.406
Cogeneracién Motril, S.A. 19,00 22.047 42.952 2.069
Concecutex, S.A. de C.V. 50,00 69.963 4.887 562
Concesionaria Costa del Sol S.A. 50,00 25.888 358 (1.283)
Concesionaria Hospital del Tajo, S.A. 20,00 63.512 8.656 1.925
Consorcio Teyma My C Ingenieria 50,00 59 - -
Evacuacién Valdecaballeros, S.A. 57,14 22.027 - (751)
Evacuacion Villanueva del Rey, S.L. 45,13 3.709 - -
Explotaciones Varias, S.L. 50,00 44.140 401 (89)
Explotadora Hospital del Tajo, S.L. 20,00 1.430 3.739 -
Geida Tlemcen, S.L. 50,00 31.939 - (627)
Ghenova Ingenieria S.L. 20,00 1.340 - (3.250)
Green Vision Holding BV 24,00 13.889 5.696 937
Helioenergy Electricidad Dos, S.A. 50,00 282.686 25.414 2.777)
Helioenergy Electricidad Uno, S.A. 50,00 282.794 25.547 (2.325)
Ibice Participacées e Consultoria em Energia S.A. 50,00 951 - 30
Inabensa Green Energy Co., Ltd. 50,00 396 -
Inapreu, S.A. 50,00 10.979 1.291 16
Kaxu Solar One (Pty) Ltd. 51,00 416.669 - (89)
Khi Solar One (Pty) Ltd. (3) 51,00 252.262 - (60)
Ledincor S.A. 49,00 6.341 942 541
Lidelir S.A. 49,00 8.864 878 164
Micronet Porous Fibers, S.L. 50,00 6.501 4 160
Mojave Solar LLC 100,00 1.038.986 - 10
Myah Bahr Honaine, S.P.A. 25,50 211.783 31.142 9.975
Negev Energy - Ashalim Thermo-Solar Ltd. 50,00 - - -
Palen Solar Holdings, LLC 42,97 48.909 - -
Parque Eodlico Cristalandia Ltda. 20,00 22 - (4)
Resurce, Resid. Urbanos de Ceuta, S.L. 50,00 6.210 503 506
Servicios Culturales Mexiquenses, S.A. de C.V. 50,00 1.892 4.072 179
Shams Power Company PJSC 40,00 591.373 18.997 7.229
SRC Nanomaterials, S.A 50,00 547 - 195
Tendogenix (RF) (Pty) Ltd. 40,00 - - -
Total Abengoa Solar Emirates Investment Company, B.V. 50,00 45.581 - (268)
Total Abengoa Solar Emirates O&M Company, B.V. 50,00 1.420 1.955 790
TSMC Ingenierfa y Contruccion, Ltda. 33,30 70 - -
Total 2013 4.145.223 234.464 (6.484)

(3) Dentro de la partida de activos se incluyen activos certificados como de desarrollo correspondientes a la planta de produccién de etanol con
tecnologia de segunda generacion a través de la Biomasa en Kansas, Estados Unidos, por un importe de 369.882 miles de euros en 2013y ala
planta de energia termosolar con tecnologia de torre con concentracion de radiacion solar en Sudafrica por un importe de 104.357 miles de euros
en 2013, aplicando el porcentaje de participacién que se posee sobre la sociedad. Para mayor detalle de activos de desarrollo véase Nota 8.3.
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Nota 12.- Instrumentos financieros por

categoria

Los instrumentos financieros del Grupo consisten principalmente en depésitos, clientes y cuentas a cobrar,
derivados y préstamos. Los instrumentos financieros por categoria reconciliados con las partidas en el balance

son los siguientes:

Préstamos y Derivados Disponibles
partidas a Activos / Pasivos de para la Total a

Categorfa Notas cobrar/pagar avalor razonable  cobertura venta 31.12.14

Activos financieros disp. para la venta 13 - - - 46.649 46.649
Instrumentos financieros derivados 14 - 745 20.094 - 20.839
Cuentas financieras a cobrar 15 1.667.552 - - - 1.667.552
Clientes y otras cuentas a cobrar 15 2.156.916 - - - 2.156.916
Efectivo y equivalentes a efectivo 17 1.810.813 - - - 1.810.813
Total Activos financieros 5.635.281 745 20.094 46.649 5.702.769
Financiacion de proyectos 19 4.958.114 - - - 4.958.114
Financiacién corporativa 20 5.325.350 - - - 5.325.350
Proveedores y otras cuentas a pagar 25 5.555.168 - - - 5.555.168
Instrumentos financieros derivados 14 - 45.682 259.353 - 305.035
Total Pasivos financieros 15.838.632 45.682 259.353 - 16.143.667

Préstamos y Derivados Disponibles
partidas a Activos / Pasivos de para la Total a

Categorfa Notas  cobrar/pagar avalor razonable  cobertura venta 31.12.13

Activos financieros disp. para la venta 13 - - - 50.207 50.207
Instrumentos financieros derivados 14 - 2.686 58.865 - 61.551
Cuentas financieras a cobrar 15 1.575.301 - - - 1.575.301
Clientes y otras cuentas a cobrar 15 1.869.972 - - - 1.869.972
Efectivo y equivalentes a efectivo 17 2.951.683 - - - 2.951.683
Total Activos financieros 6.396.956 2.686 58.865 50.207 6.508.714
Financiacién de proyectos 19 6.320.950 - - - 6.320.950
Financiacién corporativa 20 5.654.409 - - - 5.654.409
Proveedores y otras cuentas a pagar 25 5.514.186 - - - 5.514.186
Instrumentos financieros derivados 14 - 81.530 229.652 - 311.182
Total Pasivos financieros 17.489.545 81.530 229.652 - 17.800.727

La informacion sobre los instrumentos financieros medidos a valor razonable se detalla en funcién de las
siguientes clasificaciones de mediciones:

> Nivel 1: Activos o pasivos con cotizacién en mercado activo.

> Nivel 2: Valorados en funcién de variables diferentes de precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo bien directamente (como precios no cotizados) o indirectamente de
modelos de valoracion.

> Nivel 3: Valorados en funcién de variables no basadas en datos observables de mercado.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el detalle de los activos y pasivos del Grupo a valor razonable es el
siguiente (a excepcion de aquellos activos y pasivos cuyo importe en libros se aproxime a su valor razonable,
instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a su coste y los contratos con componentes que no se
pueden valorar con fiabilidad):

Total a
Clase Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.14
Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable - (44.937) - (44.937)
Instrumentos financieros derivados de cobertura contable - (239.259) - (239.259)
Disponibles para la venta 33 - 46.616 46.649
Total 33 (284.196) 46.616 (237.547)

Total a
Clase Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 31.12.13
Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable - (78.844) - (78.844)
Instrumentos financieros derivados de cobertura contable - (170.787) - (170.787)
Disponibles para la venta 4.449 - 45.758 50.207
Total 4.449 (249.631) 45.758 (199.424)

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en mercados activos
(Nivel 1) comprenden acciones.

La mayoria de la cartera de Abengoa se clasifica dentro del nivel 2, se trata de la cartera de derivados
financieros designados como cobertura de flujos de efectivo. Dentro de los mismos la tipologia mas significativa
es la de SWAP de tipo de interés (véase Nota 14).

Dentro de la clasificacién de “Instrumentos financieros derivados de no cobertura contable” se incluyen el valor
razonable del derivado implicito de los bonos convertibles (a excepcion del bono convertible con vencimiento en
2019), el valor razonable de las opciones sobre las acciones de Abengoa, asi como aquellos instrumentos
financieros derivados que, siendo derivados contratados con la finalidad de cubrir determinados riesgos de
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mercado (tipo de interés, moneda extranjera y existencias), no retinen todos los requisitos especificados por la
NIC 39 para designarse como instrumentos de cobertura desde un punto de vista contable.

El elemento mas significativo incluido en el nivel 3 se corresponde con la participacion del 3% que Abengoa,
S.A. mantiene en Yoigo, registrada a un valor razonable de 32.997 miles de euros y se mantiene en el Grupo
bajo la titularidad de la sociedad Siema Investments, S.L. (sociedad holding al 100% participada por Abengoa,
S.A).

El método de valoracion utilizado para calcular el valor razonable ha sido el descuento de flujos de tesoreria en
base al plan de negocio de dicho instrumento, utilizando como tasa de descuento un coste medio ponderado
de capital (WACC) de mercado del 10%. Asimismo se ha realizado un anélisis de sensibilidad considerando
distintas tasas de descuento y desviaciones del plan de negocio con el objetivo de asegurarse de que los posibles
cambios de valoracién no empeoran en ninguin caso su valor razonable.

Adicionalmente, se clasifica dentro del nivel 3 el derivado implicito del préstamo convertible recibido como parte
de la contraprestacion de la venta de Befesa (véase Nota 7.3). A 31 de diciembre de 2014, el derivado implicito
tiene un valor razonable negativo de 8.498 miles de euros (negativo de 36 miles de euros en 2013).

Si el valor patrimonial de Befesa se hubiera incrementado en un 10%, suponiendo que el horizonte medio de
permanencia del fondo antes de la venta de la inversion no variase respecto a las hipétesis consideras en la
valoracion, el valor razonable del derivado implicito aumentaria en 537 miles de euros (20 miles de euros en
2013).

A continuacién se detallan los cambios en el valor razonable de los activos y pasivos de nivel 3 al cierre de los
ejercicios 2014y 2013:

Movimientos Importe

Saldo a 31 de diciembre de 2012 45.704
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio (véase Nota 13.1) (568)
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversiéon 622
Saldo a 31 de diciembre 2013 45.758
Ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonio (véase Nota 13.1) (1.414)
Variaciones de perimetro, reclasificaciones y diferencias de conversion 2.272
Saldo a 31 de diciembre 2014 46.616

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no han existido reclasificaciones entre los niveles de métodos de valoracion
de los instrumentos financieros.

Nota 13.- Activos financieros disponibles para

la venta

1 3 1 . El detalle y los movimientos de los activos financieros disponibles para la venta durante los ejercicios

2014y 2013 es el siguiente:

Activos financieros disp. venta Saldos

A 31 de diciembre de 2012 49.695
Altas 3.802
Ganancias/pérdidas transferidas a patrimonio neto (568)
Bajas (2.722)
A 31 de diciembre de 2013 50.207
Altas 1.626
Ganancias/pérdidas transferidas a patrimonio neto (1.414)
Bajas (3.770)
A 31 de diciembre de 2014 46.649
Menos: Parte no corriente 39.466
Parte corriente 7.183
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1 3 2 Se relacionan a continuacién las sociedades que, de acuerdo con la normativa en vigor, no se han
incluido en el Perimetro de Consolidacién de los ejercicios 2014 y 2013 y en las que el grado de participaciéon
directa e indirecta de la sociedad dominante es superior al 5% e inferior al 20%, siendo el valor neto contable
de las citadas participaciones de 7.962 miles de euros (8.159 miles de euros en 2013).

2014 2013
Activos fros. activo no corriente % Participacién % Participacion
Dyadic Investment 7,00 7,00
Fundacion Soland 16,67 16,67
Norpost 10,00 10,00
Proxima Ltd. (Nexttel) 10,00 10,00
Soc. Con. Canal Navarra 10,00 10,00
Sociedad Andaluza de Valoracién Biomasa 6,00 6,00
Viryanet, Ltd. - 7,86

2014 2013
Activos fros. activo corriente % Participacién % Participacion
BC International Corp. - 9,00
Comeesa 5,31 5,31
Chekin 14,28 14,28
Medgrid, SAS 5,45 5,00
Mediacion Bursatil, S.V.B., S.A. 8,00 8,00
Operador Mercado Ibérico (OMIP) 5,00 5,00

1 3 3 Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa e
indirectamente en méas de un 10%, en cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital.

1 3 4 No existen circunstancias que afecten de manera significativa a los activos financieros en cartera, tales
como litigios, embargos, etc.

1 3 . 5 No existen compromisos en firme de compra y/o venta de estas participaciones que puedan
considerarse significativos respecto a las Estados Financieros Consolidados.

1 3 6 El importe de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.

1 3 7 No existen valores de renta fija en mora. La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija esta
en linea con los tipos de mercado.

1 3 8 A 31 de diciembre de 2014 y 2013, Abengoa, S.A. mantiene una participacién del 3% en Yoigo
registrada por un valor razonable de 32.997 miles de euros y se mantiene en el Grupo bajo la titularidad de la
sociedad Siema Investments, S.L. (sociedad holding al 100% participada por Abengoa, S.A.). Adicionalmente los

accionistas de Yoigo han concedido a dicha compafia diversos préstamos participativos segin un plan
establecido que ha supuesto un desembolso total de 21.030 miles de euros (a 31 de diciembre de 2014 y 2013)
equivalente al 3% del importe total prestado por los accionistas a la sociedad.

Para la valoracion de la participacion, al igual que en ejercicios anteriores, una vez iniciada la actividad comercial
de Yoigo, se ha tomado como referencia principal del valor de la inversion, la generacién de flujos de tesoreria
de la sociedad en base a su plan de negocio actual, descontados a una tasa adecuada al sector en el que opera
esta sociedad (véase Nota 12).

Como consecuencia de la adquisicion de su participacion en Yoigo, Siema Investment, S.L. se hizo cargo desde
un primer momento de avales ante la Administracién espafola en garantia del cumplimiento de los
compromisos de inversién, comercializacion, empleo y desarrollo de red adquiridos por Yoigo junto a otros
avales mantenidos en relacion con la tasa del espectro radioelectronico que al Grupo le corresponden contra-
garantizar por un importe total de 3.387 miles de euros (a 31 de diciembre de 2014y 2013).

1 3 9 Como resultado de los andlisis de deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la
venta, no ha sido necesario registrar pérdidas significativas por deterioro de valor de estos activos.

Nota 14.- Instrumentos financieros derivados

1 4 1 . El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados (véase Nota 12) a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.14 31.12.13

Concepto Nota Activos Pasivos Activos Pasivos

Derivados de tipo de cambio — cobertura de flujos de efectivo 14.2.a 6.017 13.163 6.028 13.519
Derivados de tipo de interés — cobertura de flujos de efectivo 14.3.a 5.271 215.308 43.889 200.483
Derivados de tipo de interés — no cobertura contable 14.3.c - 33.163 - 14.765
Derivados de precios de existencias — cobertura de flujos de efectivo 14.4.a 8.806 30.882 8.948 15.650
Derivado implicito bonos convertibles y opciones sobre acciones 20.3 745 12.519 2.686 66.765
Total 20.839 305.035 61.551 311.182
Parte no corriente 5.997 225.298 46.347 266.802
Parte corriente 14.842 79.737 15.204 44.380

La informacion sobre las técnicas de valoracion de los instrumentos financieros derivados se detalla en las Notas
211y 12,
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Los derivados clasificados como no cobertura contable son aquellos instrumentos financieros derivados que,
siendo derivados contratados con la finalidad de cubrir determinados riesgos de mercado (tipo de interés,
moneda extranjera, existencias y precio de mercado de la accion clase B de Abengoa), no retinen todos los
requisitos especificados por la NIC 39 para designarse como instrumentos de cobertura desde un punto de vista
contable (debido a que al inicio de la cobertura, no hubo designacion o documentacion formal relativa a la
cobertura o la estrategia de gestién del riesgo que se pretende implementar) o, de haber cumplido con todos
los requisitos para ser designado como instrumento de cobertura, el subyacente ha sido vendido o la
designacion de cobertura se ha interrumpido.

El decremento neto producido durante el ejercicio 2014 en los activos financieros derivados se debe a la
evolucion desfavorable de los instrumentos derivados de tipos de interés y al decremento producido por la
transferencia a activos mantenidos para la venta de los instrumentos financieros derivados de Abengoa Yield.

El decremento neto producido durante el ejercicio 2014 en los pasivos financieros derivados se corresponde con
la reclasificacion a patrimonio neto del valor razonable del derivado implicito del bono convertible con
vencimiento en 2019 dado que en 2014 la opcion de conversion de dicho bono convertible retne los requisitos
para considerarse un instrumento de patrimonio (véase Nota 20.3). Adicionalmente, se ha producido un
decremento por la transferencia a pasivos mantenidos para la venta de los instrumentos financieros derivados
de Abengoa Yield. Estos decrementos se han compensado parcialmente con el aumento producido por la
evolucion desfavorable de los instrumentos derivados de tipos de interés.

El importe del valor razonable traspasado al resultado del ejercicio 2014 de los instrumentos financieros
derivados designados como instrumentos de cobertura ha sido una pérdida de 29.720 miles de euros (88.924
miles de euros de pérdida en 2013).

En las siguientes secciones se detalla el valor razonable de cada categoria de instrumentos financieros derivados
que se presentan en la tabla anterior. La posicion neta de activos y pasivos para cada linea de la tabla resumen
anterior se concilia con el importe neto de los valores razonables de los cobros y pagos para los derivados de
tipo de cambio, el importe neto de los valores razonables de cap y swap para derivados de tipo de interés y el
importe neto de los valores razonables de los derivados de materias primas, respectivamente.

14.2. Derivados de cobertura de tipo de cambio

Los términos “Cobertura de cobros” y “Cobertura de pagos” se refieren a los derivados de tipo de cambio
designados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo asociados a los cobros y pagos altamente
probables por operaciones de ventas y compras futuras, denominados en moneda extranjera.

Cobertura de cobros

Cobertura de pagos

Tipos de cambio 2014 2013 2014 2013

Corona Sueca (Suecia) - - 3.737 1.653
Dirhams (Emiratos Arabes) 8.754 13.222 8.161 7.683
Dirhams (Marruecos) - 533 - -
Doélar (Australia) - - 194 1.939
Dolar (USA) 105.804 328.421 473.218 226.943
Euro - - - 4978
Chelin Keniano (Kenia) 5.944 - 1.963 -
Franco (Suiza) - - 2.495 -
Libra Esterlina (Reino Unido) - - 24 68
Peso Mexicano (México) 7 - 15 8
Yen (Japdn) 12 - 31 15
Shéquel Israeli (Israel) - - 5.330 -
Peso Uruguayo (Uruguay) 244 - - -
Zloty (Polonia) 83.308 137.363 27.594 65.647
Total 204.073 479.539 522.762 308.934

Cobertura de cobros

Cobertura de pagos

Tipos de cambio 2014 2013 2014 2013

Corona Sueca (Suecia) - - (254) 2
Dirhams (Emiratos Arabes) (677) 430 639 (289)
Dirhams (Marruecos) - 4 - -
Doélar (Australia) - - 1 (102)
Dolar (USA) (3.746) 12.499 2.915 (14.378)
Euro - - - 1
Chelin Keniano (Kenia) (88) - ) -
Franco (Suiza) - 27 -
Libra Esterlina (Reino Unido) - - - 2
Peso Mexicano (México) - - (1) -
Yen (Japon) 1 - (2) (1)
Shéquel Israeli (Israel) - 105 -
Peso Uruguayo (Uruguay) (13) - - -
Zloty (Polonia) (7.176) (8.555) 1.125 2.896
Total (11.699) 4.378 4.553 (11.869)

A continuacién se muestra el detalle de los nocionales de los instrumentos financieros derivados de cobros 'y
pagos en moneda extranjera al cierre de los ejercicios 2014 y 2013:

El detalle de los valores razonables de los instrumentos financieros derivados de cobros y pagos en moneda
extranjera al cierre de los ejercicios 2014y 2013:
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a) Coberturas de flujos de efectivo b) Coberturas de valor razonable
El detalle al cierre del ejercicio 2014 y 2013 de los vencimientos de los nocionales de los instrumentos Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de coberturas
financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente: de valor razonable de tipo de cambio.

¢) Derivados de no cobertura contable

31.12.14 31.12.13

Vencimiento de los nocionales Cobros Pagos Cobros Pagos Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de no

Hasta 1 afo 162.596 516.763 404.477 290.853 cobertura contable de tipo de cambio.

Entre 1y 2 anos 41.477 5.999 45.579 17.616

Entre 2 y 3 afos - - 29.483 465 El importe del valor razonable de los instrumentos financieros derivados reconocidos directamente en la

Total 204.073 522.762 479.539 308.934 Cuenta de Resultados Consolidada por no reunir todos los requisitos especificados por la NIC 39 para poder
designarse como instrumento de cobertura ha sido de 266 miles de euros (283 miles de euros en 2013)
(véase Nota 30.2).

El detalle al cierre del ejercicio 2014y 2013 de los vencimientos de los valores razonables de los '] 43 Derivados de tIpO de interés

instrumentos financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente:

Tal y como se hace referencia en la Nota 4 de la Memoria, la politica general de cobertura de tipo de interés
estd basada en la contratacion de opciones a cambio de una prima (compra de opcién call) por medio de la cual

31.12.14 31.12.13
la sociedad se asegura el pago de un tipo de interés fijo maximo. Adicionalmente, y en situaciones
Vencimiento de los valores razonables Cobros Pagos Cobros Pagos ) 9 ) P g. i P I ) S y. N
Hasta 1 aho ©.151) 2602 2714 (11.880) determinadas, la sociedad utiliza contratos de permuta (swap) de tipo de interés variable a fijo.
Entre 1y 2 anos (2.548) (49) (2.988) 36 ) ) ) ) o B .
- En consecuencia, los nocionales cubiertos, strikes contratados y vencimientos, en funcién de las caracteristicas
Entre 2 y 3 anos - - (1.348) (25)
de la deuda cuyo riesgo de tipo de interés se esta cubriendo, son dispares:
Total (11.699) 4553 4378 (11.869)

> Financiacién corporativa: coberturas de entre el 75% y el 100% del nocional, con vencimientos hasta el
2022 y con tipos medios asegurados entre un 0,50% y un 4,75% para préstamos referenciados a tipo

El importe neto del valor razonable traspasado al resultado del ejercicio 2014 y 2013 de los instrumentos Euribor un mes, tres meses y seis meses.

financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo ha sido de 10.443 y -5.211 miles de euros > Financiacion de proyectos:
respectivamente (véase Nota 18.3).
> Financiacion de proyectos en euros; coberturas de entre el 80% y el 100% del nocional, con

La parte no efectiva reconocida en la Cuenta de Resultados Consolidada del ejercicio 2014y 2013 originada vencimientos hasta el 2032 y con tipos medios asegurados entre un 0,55% y un 4,88%.

por los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo sobre tipo de cambio asciende
a 8071y 1.040 miles de euros respectivamente. > Financiacion de proyectos en délares americanos; coberturas de entre el 70% y el 100% del nocional,

con vencimientos hasta el 2032 y con tipos medios asegurados entre un 0,59% y un 3,54%.
El resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2014 y 2013 en el patrimonio neto de

los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de caja sobre tipo de cambio asciende a
-14.317 y -4.362 miles de euros respectivamente (véase Nota 18.3).
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a) Coberturas de flujos de efectivo b) Coberturas de valor razonable
El detalle al cierre del ejercicio 2014 y 2013 de los vencimientos de los nocionales asegurados mediante Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de cobertura
instrumentos financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente: de valor razonable de tipo de interés.

¢) Derivados de no cobertura contable

31.12.14 31.12.13
Vencimiento de los nocionales Cap / Collar Swap Cap / Collar Swap El detalle al cierre del ejercicio 2014y 2013 de los vencimientos de los nocionales asegurados mediante
Hasta 1 afio 3.028.195 15.699 3.029.715 231.932 instrumentos financieros derivados que no cumplen con los requisitos para ser clasificados como cobertura
Entre 1y 2 afos 2.734.645 17.120 3.033.757 37.190 contable es el Siguiente:
Entre 2 y 3 afios 2.842.634 18.164 2.756.511 39.962
Més de 3 afios 3.236.461 321.656 4.764.796 821.217
Total 11.841.935 372.639 13.584.779 1.130.301 31.12.14 31.12.13
Vencimiento de los nocionales Floor Floor
Hasta 1 ano 630.000
Entre 1y 2 afos 300.000 630.000
El detalle al cierre del ejercicio 2014 y 2013 de los vencimientos de los valores razonables de los Entre 2y 3 afios 1.500.000 300.000
. ' . ' : . o . Més de 3 afios 315.000 1.815.000
instrumentos financieros derivados de coberturas de flujo de efectivo es el siguiente:
Total 2.745.000 2.745.000
31.12.14 31.12.13
Vencimiento de los valores razonables Cap / Collar Swap Cap / Collar Swap
Hasta 1 afio (24.762) (5.407) (14.910) (13.219) El detalle al cierre del ejercicio 2014 y 2013 de los vencimientos de los valores razonables de los
Entre 1y 2 anos (11.841) (5.880) (15.705) 87 instrumentos financieros derivados de no cobertura contable es el siguiente:
Entre 2y 3 afos (3.568) (6.295) (1.157) 90
Mas de 3 afios 2.734 (155.018) 36.227 (148.007)
Total (37.437) (172.600) 4.455 (161.049) 31.12.14 31.12.13
Vencimiento de los valores razonables Floor Floor
Hasta 1 afo (9.082)
Entre 1y 2 anos (4.358) (6.497)
El importe neto del valor razonable traspasado al resultado del ejercicio 2014 y 2013 de los instrumentos Entre 2y 3 anos (15.484) (1.993)
X . . . . . . ) . . Més de 3 afos 4.239 6.275
financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo sobre tipos de interés ha sido de -84.567 miles de { ) { )
Total (33.163) (14.765)

euros y -94.226 miles de euros respectivamente (véase Nota 18.3).

El resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2014 y 2013 en el patrimonio neto de
los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo sobre tipos de interés asciende a

-253.783y -151.733 miles de euros respectivamente (véase Nota 18.3). Al cierre del ejercicio 2014 y 2013, el importe del valor razonable de los instrumentos financieros derivados

reconocidos directamente en la Cuenta de Resultados Consolidada por no reunir todos los requisitos
El importe neto del valor razonable del componente temporal reconocido en el resultado del ejercicio 2014 especificados por la NIC 39 para poder designarse como instrumento de cobertura ha sido -18.401 miles de
y 2013 de los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo ha sido de -17.559 y euros y 533 miles de euros respectivamente (véase Nota 30.1).
-21.734 miles de euros respectivamente.



ABENGOA Informe Anual 2014 1 02 Cuentas anuales consolidadas

Pag. 67

14.4. Derivados de precios de existencias

Respecto a los contratos de cobertura de precio de existencias, tal y como se indica en la Nota 2.10 de la
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014,
indicar que diversas actividades de Abengoa a través de sus diferentes segmentos (Bioenergia e Ingenieria y
Construccion) exponen al Grupo a riesgos derivados de los valores razonables de determinados activos y
suministros (aluminio, grano, etanol y gas principalmente).

Para cubrir dichos riesgos, Abengoa utiliza contratos de futuro y derivados OTC sobre dichos activos y
suministros.

a) Coberturas de flujos de efectivo

El detalle de los vencimientos de los nocionales asegurados mediante los instrumentos financieros derivados

de cobertura de flujo de efectivo al cierre del ejercicio 2014y 2013:

Etanol Grano Aluminio
2014 (Galones) Gas (MMbtu) (Bushels) (Toneladas)
Hasta 1 afo 50.610.000 2.015.989 104.750.000 115.522
Total 50.610.000 2.015.989 104.750.000 115.522

Etanol Grano Aluminio
2013 (Galones) Gas (MMbtu) (Bushels) (Toneladas)
Hasta 1 aho 94.752.000 2.814.591 41.735.000 120.642
Total 94.752.000 2.814.591 41.735.000 120.642

El detalle de los vencimientos de los valores razonables de los instrumentos financieros derivados de
cobertura de flujo de efectivo al cierre del ejercicio 2014y 2013 es el siguiente:

El importe neto del valor razonable traspasado al resultado del ejercicio 2014 y 2013 de los instrumentos
financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo ha sido de 44.404 y 10.513 miles de euros
respectivamente (véase Nota 18.3).

El resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2014 y 2013 en el patrimonio neto de
los instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de caja asciende a -21.288 y -7.674 miles de
euros respectivamente (véase Nota 18.3).

b) Derivados de no cobertura contable

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo no posee instrumentos financieros derivados de no
cobertura contable de precios de materias primas.

El importe del valor razonable de los instrumentos financieros derivados reconocidos directamente en la
Cuenta de Resultados Consolidada por no reunir todos los requisitos especificados por la NIC 39 para poder
designarse como instrumento de cobertura ha sido una pérdida de 4.808 miles de euros (pérdida de 9.837
miles de euros en 2013) (véase Nota 30.3).

Nota 15.- Clientes y otras cuentas financieras
a cobrar

1 5 1 . El detalle de los Clientes y Otras cuentas a Cobrar a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Etanol Gas Grano Aluminio
2014 (miles de €)
Hasta 1 afo (2.733) (1.386) 10.364 (29.418)
Total (2.733) (1.386) 10.364 (29.418)
Etanol Gas Grano Aluminio
2013 (miles de €)
Hasta 1 aho 4.587 755 2.715 (14.759)
Total 4.587 755 2.715 (14.759)

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Clientes por ventas 592.628 566.930
Clientes, obra ejecutada pendiente certificar 913.122 488.883
Provisiones de insolvencias (82.209) (64.047)
Administraciones Publicas 595.784 640.567
Otros Deudores Varios 137.591 237.639
Total 2.156.916 1.869.972

Como regla general, “Clientes, obra ejecutada pendiente certificar” se facturan dentro de los tres meses
siguientes a la finalizacién del trabajo que se realiza en el proyecto. Sin embargo, dadas las caracteristicas
concretas de algunos contratos de construccion, algunos proyectos pueden tardar mas en ser facturados debido
a los hitos de facturacién especificados en los contratos. Los saldos de Clientes, obra ejecutada pendiente de
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certificar en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a 31 de diciembre de 2014y 2013 estan soportados
por los contratos firmados con tales clientes, y no incluyen ninguna cuenta a cobrar relacionada con las
reclamaciones de clientes.

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013 no existen saldos con empresas vinculadas (véase Nota 33.2).

1 52 El valor razonable de los Clientes y otras cuentas financieras a cobrar se aproxima a su importe en
libros.

1 53 El detalle de los Clientes y otras cuentas financieras a cobrar en moneda extranjera a 31 de diciembre
de 2014y 2013 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Divisa 31.12.14 31.12.13
Dinar Argelino 5.842 11.219
Dirham marroqui 23.267 16.926
Dolar americano 343.173 259.751
Nuevo sol peruano 61.476 25.883
Peso argentino 36.632 9.988
Peso chileno 20.419 38.217
Peso mexicano 52.174 78.155
Peso uruguayo 27.085 17.125
Rand Sudafricano 21.881 -
Real brasilefio 57.460 56.344
Rupia India 34.669 8.546
Yuan Chino 2.898 28.904
Zloty Polaco 56.815 13.685
Otras 73.127 65.631
Total 816.918 630.374

1 54 El detalle de la antigliedad de los Clientes por ventas a 31 de diciembre de 2014y 2013 es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
Antigtiedad 31.12.14 31.12.13
Hasta 3 meses 405.137 409.744
Entre 3y 6 meses 50.928 43.305
Superior a 6 meses 136.563 113.881
Total 592.628 566.930

1 5 . 5 La calidad crediticia de los clientes que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro, se puede evaluar en funcién de la siguiente clasificacion:

Saldo a Saldo a

Clientes por ventas 31.12.14 31.12.13

Clientes factorizables sin recurso por banco 154.425 217.318
Clientes factorizables con recurso por banco 9.349 -
Clientes cubiertos por seqguros de crédito 1.940 2.276
Clientes al contado o por transferencia 289.891 208.996
Clientes de UTE/Entidades Publicas/Otros 137.023 138.340
Total clientes por ventas 592.628 566.930

1 56 El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a 31 de
diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Saldo inicial (64.047) (46.086)
Aumento provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar (13.511) (31.680)
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 506 533
Reversién de importes no utilizados 4.067 7.235
Cambios en el perimetro - 2.218
Reclasificaciones y otros menores (9.224) 3.733
Saldo final (82.209) (64.047)

Las variaciones mas significativas producidas durante los ejercicios 2014 y 2013 se debieron principalmente al
reconocimiento de créditos comerciales de dudoso cobro de saldos deudores que corresponde en su mayoria a
clientes publicos tanto en Espafa como en el exterior, a los cuales se les estaba presentando la correspondiente
reclamacion por los importes adeudados surgidos en la ejecucion de diversos proyectos de construccion al
amparo de los procedimientos formales con los que cuenta la compafia, dependiendo de cada caso. Dada la
incertidumbre existente en cuanto a la recuperacion futura de los mismos, debido a diversos factores, la mayoria
de los cuales fuera del control de la sociedad, se decidié dotar la correspondiente provisién. Una vez que se
resuelve definitivamente el proceso, y en caso en el que el mismo sea favorable para la sociedad, se revierte la
correspondiente provision contra el epigrafe "Reversién de importes no utilizados" .

1 57 La Sociedad mantiene una serie de lineas de crédito de factoring sin recurso. La sociedad suscribe
estos contratos de factoring con determinadas instituciones financieras vendiendo derechos de crédito de la
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sociedad en ciertos contratos comerciales. Los contratos de factoring se suscriben con la modalidad sin recurso,
lo que significa que las instituciones financieras asumen el riesgo de crédito asociado con los clientes de la
sociedad. Asimismo, la sociedad es responsable de la existencia y legitimidad de los derechos de crédito que se
venden a las instituciones financieras. Los derechos de crédito de los clientes recurrentes o con plazos de hasta
un ano se encuentran respaldados por lineas de crédito de factoring rotativas anuales. Los derechos de crédito
de los clientes no recurrentes o con plazos superiores a un afo se apoyan en acuerdos de transferencia global
que comienzan en la fecha de entrada en vigor del contrato comercial subyacente, finalizando cuando los
trabajos contratados se hubieren completado.

La Sociedad tiene factorizados al cierre del ejercicio 2014 un importe de 205 millones de euros (285 millones de
euros en 2013).

El gasto financiero durante el ejercicio 2014 derivado de las operaciones de factoring ha ascendido a 16
millones de euros (17 millones de euros en 2013).

1 58 Por otro lado, al cierre del ejercicio 2014 se han obtenido cobros por importe de 351 millones de
euros (298 millones de euros en 2013) relacionados con un contrato de construccién de una planta de ciclo
combinado en México, al amparo del contrato de cesion global de los derechos de cobro sin recurso firmado
con una entidad financiera, bajo el esquema de inversién conocido como pidiregas, por el que una entidad
financiera aporta los fondos necesarios para dicha construcciéon hasta la recepcion provisional de la planta que
sera cuando el valor de dicho contrato sera liquidado directamente por el cliente a la entidad financiera. Como
resultado de ello, Abengoa esta cobrando conforme a la finalizacion de los hitos de construccion. El gasto
financiero asociado a este esquema durante el ejercicio 2014 ha ascendido a 11 millones de euros (12 millones
de euros en 2013).

1 59 El detalle de las cuentas a cobrar con Administraciones Publicas al cierre del ejercicio 2014y 2013 es
el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 333.492 387.924
Organismos de la Seguridad Social deudores 365 436
Hacienda Publica, IVA soportado 187.170 171.047
Hacienda Publica reten. y pagos a cuenta 74.757 81.160
Total Administraciones Pablicas 595.784 640.567

1 5 1 O El detalle las Cuentas Financieras a Cobrar a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Créditos 601.875 570.321
Imposiciones y depdsitos 28.580 97.934
Otras cuentas financieras a cobrar 10.569 5.928
Total no corriente 641.024 674.183
Créditos 118.308 159.513
Imposiciones y depdsitos 908.220 741.605
Total corriente 1.026.528 901.118

En este epigrafe se reconocen todos los créditos, imposiciones, depositos y otras cuentas a cobrar (considerados
como activos financieros no derivados que no cotizan en un mercado activo) y cuyo vencimiento es menor a
doce meses (activos corrientes) o superior a dicho periodo (activos no corrientes).

El valor razonable de las Cuentas Financieras a Cobrar se aproxima a su importe en libros.

La partida de Créditos corrientes y no corrientes por importe de 720 millones de euros (730 millones de euros
en 2013) incluye principalmente el préstamo convertible recibido en la operacion de venta de la participacion de
Befesa (véase Nota 7.3) por importe de 176 millones de euros (225 millones de euros de valor nominal), una
cuenta por cobrar por importe de 141,8 millones de euros procedente de la resolucion favorable de la Corte
Internacional de Arbitraje de la Cadmara de Comercio Internacional en relacion con el arbitraje contra Adriano
Gianetti Dedini Ometto y Adriano Ometto Agricola Ltda. (véase Nota 15.11), préstamos a cobrar con empresas
asociadas por importe de 180 millones de euros asi como créditos con administraciones locales.

La partida de imposiciones y depésitos corrientes y no corrientes por importe de 937 millones de euros (840
millones de euros en 2013) incluye principalmente las imposiciones realizadas en valores de renta fija y
depdsitos bancarios.

Otras cuentas financieras a cobrar incluyen otros importes a cobrar considerados como activos financieros no
derivados que no cotizan en un mercado activo y que no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

1 5 1 1 . En noviembre de 2011, el Tribunal Arbitral nombrado por la Corte Internacional de Arbitraje de la
Camara de Comercio Internacional, en un procedimiento con sede en Nueva York, Estados Unidos, dicté dos
laudos favorables a nuestra filial ASA Bioenergy Holding A.G. ('ASA") estimando varias reclamaciones por
incumplimientos contractuales por parte de Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano Ometto Agricola Ltda.
(los Demandados "Adriano"). En cada uno de los procesos, los Demandados “Adriano” presentaron las
correspondientes contra-demandas. En ambos procesos de arbitraje se fallé a favor de ASA por una cantidad
aproximada total de 118,3 millones de dolares mas intereses. En octubre de 2012 los Demandados “Adriano”



ABENGOA Informe Anual 2014 | 02 Cuentas anuales consolidadas Pag. 70

promovieron acciones de nulidad ante los Tribunales de Nueva York que fueron desestimadas en primera N Ota 'I 7 - Efe CtIVO y eq u |Va | e ntes a | efe Ctlvo

instancia y en apelacion. En Marzo de 2014 los demandados Adriano presentaron una solicitud de “certiorari”
ante el Tribunal Supremo de Estados Unidos. En Junio de 2014 el Tribunal Supremo denegé la peticion de
Certiorari. Los laudos son definitivos y no recurribles en Estados Unidos. Adicionalmente se ha iniciado el

El detalle de Efectivo y Equivalentes al Efectivo a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

proceso para la homologacion de los mencionados laudos en Brasil. Por todo lo anterior, la Sociedad sigue
proporcionando evidencia de la existencia de un derecho de cobro por lo que, a 31 de diciembre de 2014, sigue

Saldo a Saldo a

teniendo registrado una cuenta a cobrar por importe de 142 millones de euros. Concepto 31.12.14 31.12.13
Cuenta corriente / caja 980.990 1.630.597
Depésito bancario 829.823 1.321.086
Total 1.810.813 2.951.683

Nota 16.- Existencias

16.1. 1 composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2014y 2013 es la siguiente: El desglose de dichos saldos por las principales divisas en que estos se encuentran nominados, se muestra, en su

equivalencia en euros, a continuacion:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13
Comerciales 8.992 15.817
Materias Primas y otros aprovisionamientos 116.714 112.657 o Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades
- - Divisa espafolas extranjeras espafiolas extranjeras
Productos en curso y semiterminados 1.135 1.160
Euro 464.635 71.117 934.785 220.265
Proyectos en curso 40.712 58.588 -
- Délar americano 172.073 425777 641.729 767.361
Productos terminados 73.101 64.582
Franco suizo 755 57 592 59
Anticipos 54.135 78.177 -
Peso Chileno - 18.031 - 2.589
Total 294789 330.981 Dinar de los EAU 4.058 - 423 -
Rupia India 5.973 1.007 1.853 9.389
Peso argentino - 4.104 - 9.061
Nuevo Sol Peruano 753 7.686 7 58.380
El importe de las existencias correspondientes a sociedades ubicadas fuera de territorio espafol asciende a Dinar Argelino 1.778 31.607 525 42.026
196.570 miles de euros (219.447 miles de euros en 2013). Real brasilerio - 554.599 - 222.167
Rand sudafricano 1 24.807 37 27.583
1 62 No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias, excepto las garantias normales de Otros 5.579 16.416 4727 8.125
construccion de proyectos, las cuales van liberdndose a medida que se cumplen los hitos contractuales. Total 655.605 1.155.208 1.584.678 1.367.005

Al cierre del ejercicio 2014, el importe no dispuesto del tramo A del préstamo sindicado bajo la modalidad de
revolving asciende a 519,8 millones de euros (véase Nota 20.2).
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Nota 18.- Patrimonio neto
18.1. Capital social

El capital social a 31 de diciembre de 2014 es de 91.798.901 euros representado por 839.769.720 acciones
integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas:

> 84.243.640 acciones pertenecientes a la Clase A de 1 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la
misma clase y serie, que confieren cada una de ellas 100 votos (las "acciones Clase A").

> 755.526.080 acciones pertenecientes a la Clase B de 0,01 euro de valor nominal cada una, pertenecientes a
la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas un (1) voto y que son acciones con derechos
economicos idénticos a las acciones A establecidas en el articulo 8 de los estatutos sociales de Abengoa,
S.A. (las "acciones Clase B" y, conjuntamente con las acciones Clase A, las “Acciones con Voto").

Las acciones clase Ay clase B estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona y en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase A estan
admitidas a negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de octubre de
2012. La Sociedad presenta puntualmente la informacion periodica preceptiva con caracter trimestral y
semestral.

El 17 de octubre de 2013, la Sociedad llevd a cabo una ampliacion del capital de 250.000.000 acciones de Clase
B, que se increment6 en 37.500.000 acciones adicionales de Clase B con fecha 29 de Octubre de 2013, como
consecuencia del ejercicio de la opcion de suscripcion de sobreasignacion (“greenshoe”) por parte de los bancos
aseguradores. Las acciones se emitieron a un precio de 1,80 euros por cada nueva accion de clase B, por lo que
el importe total de la ampliacion ascendi¢ a 517.500 miles de euros.

Por otro lado, se informa de que el accionista de control, Inversién Corporativa IC, S.A. suscribié 35.000.000
acciones que supusieron una inversién de 63 millones de euros, de manera que el porcentaje de participacion
del Grupo Inversiéon Corporativa tras la ampliacién ascendia a 57,79%. La Sociedad e Inversién Corporativa IC,
S.A. asumieron en el contexto de la ampliacion de capital un compromiso de no disposicion (“lock-up”) durante
un periodo de 180 dias en los términos habituales en este tipo de operaciones, el cual termind el 24 de abril de
2014.

Las nuevas acciones de clase B emitidas en la ampliacion de capital de 2013 también cotizan en el NASDAQ
Global Select Market a través de “American Depositary Shares” representadas por “American Depositary
Receipts” (con cinco acciones de Clase B intercambiables por un American Depositary Share).

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa
vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion (derechos politicos) y de acuerdo con
informacion facilitada adicionalmente por sociedades vinculadas, los accionistas significativos a 31 de diciembre
de 2014 son:

Accionistas % Participacién
Inversion Corporativa IC, S.A. (*) 50,178
Finarpisa, S.A. (*) 6,192

(*) Grupo Inversion Corporativa

El 30 de Septiembre de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprob6 una ampliacion de capital
de 430.450.152 acciones de Clase B de 0,01 euros de valor nominal cada una, con cargo a reservas de libre
disposicion, que serian entregadas de manera gratuita a todos los accionistas en una proporcién de cuatro
acciones de Clase B por cada una de las acciones de Clase A o Clase B de las que sean titulares. Dicha Junta
General Extraordinaria de Accionistas aprobd un derecho de conversién voluntaria a los accionistas de Clase A
para convertir sus acciones clase A de un euro de valor nominal en acciones de Clase B de 0,01 euros de valor
nominal durante unas ventanas temporales preestablecidas hasta el 31 de Diciembre de 2017. Tras el ejercicio
de este derecho, se producird una reduccién de capital por reduccién del valor nominal de las acciones
convertidas por importe de 0,99 euros por accion, con abono a reservas restringidas.

Durante el ejercicio 2014 se han llevado a cabo 4 reducciones de capital, mediante las cuales se han convertido
1.012.661 acciones clase A en acciones clase B, o que ha supuesto una reduccién de capital de 1.003 miles de
euros.

Como consecuencia de las referidas reducciones de capital, el capital social de Abengoa a fecha de 28 de enero
de 2015 tras la finalizacion de la doceava ventana de liquidez con fecha 15 de enero de 2015, es de 91.717.022
euros representado por 839.769.720 acciones integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos
clases distintas: 84.160.934 acciones pertenecientes a la clase Ay 755.608.786 acciones pertenecientes a la
clase B.

La propuesta de distribucién del resultado de 2013 aprobada por la Junta General de Accionistas del 6 de abril
de 2014 fue de 0,111 euros por accion, lo que supondria un dividendo total de 91.637 miles de euros (38.741
miles de euros en 2013). En la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de abril de 2014, se aprobo
la ejecucion del aumento de capital liberado con el objeto de implementar el pago del dividendo del ejercicio
2013 a través de un “scrip dividend”.

Con fecha 23 de Abril de 2014 finalizé el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita
correspondientes a dicho aumento de capital de los que los titulares de 351.867.124 derechos de asignacion
gratuita (52.193.313 correspondientes a acciones de la clase Ay 299.673.811 correspondientes a acciones de la
clase B) aceptaron el derecho a acogerse al compromiso irrevocable de compra asumido por Abengoa. De esta
forma, con fecha 22 de Abril de 2014 Abengoa adquirié los indicados derechos por un importe bruto de 39.057
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miles de euros. La ampliacion de capital se ejecuto el 23 de abril de 2014 con la emision de 810.582 acciones
de Clase Ay 13.396.448 acciones de Clase B, a su respectivo valor nominal, esto es, 1 euro las acciones de
Clase Ay 0,01 euro las acciones Clase B, por lo que el importe total de la ampliacion ascendié a 944.546,48
euros, 810.582 euros correspondientes a la emisién de acciones de Clase Ay 133.964,48 correspondientes a la
emision de acciones de Clase B.

18.2. Reservas de la sociedad dominante

El importe y movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Reservas de la Sociedad Dominante
durante los ejercicios 2014 y 2013 son los siguientes:

Saldo a Distribucién  Ampliacién Otros Saldo a
Concepto 31.12.13 rdos. 2013 de capital  movimientos  31.12.14
Prima emision acciones 903.377 - - - 903.377
Reserva de revalorizacion 3.679 - - - 3.679
Otras reservas de la Sociedad Dominante:
- Distribuibles 188.778 153.675 (1.322) (2.217) 338.914
- No distribuibles 24.076 343 1.003 62.894 88.316
Total 1.119.910 154.018 (319) 60.677 1.334.286

Saldo a Distribucién ~ Ampliacién Otros Saldo a
Concepto 31.12.12 rdos. 2012 de capital movimientos  31.12.13
Prima emision acciones 388.752 - 514.625 - 903.377
Reserva de revalorizacion 3.679 - - - 3.679
Otras reservas de la Sociedad Dominante:
- Distribuibles 219.426 70.390 (16.865) (84.173) 188.778
- No distribuibles 16.549 6.365 1.162 - 24.076
Total 628.406 76.755 498.922 (84.173) 1.119.910

El importe correspondiente a “Otros movimientos” de los ejercicios 2014 y 2013 corresponde principalmente a
las operaciones con acciones propias y a la reclasificacién a patrimonio neto del valor razonable del derivado
implicito del bono convertible con vencimiento en 2019 dado que en 2014 la opcién de conversion de dicho
bono reline los requisitos para considerarse un instrumento de patrimonio (véase Nota 20.3).

La reserva legal es dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara hasta que alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Con fecha 19 de noviembre de 2007, la Compania suscribié un contrato de liquidez, sobre las acciones de clase
A, con Santander Investment Bolsa, S.V. En sustitucion de este contrato de liquidez, la Compania suscribi¢ con
fecha 8 de enero de 2013 un contrato de liquidez, sobre las acciones clase A, al amparo de las condiciones
establecidas en la Circular 3/2007 de 19 de diciembre de la CNMV. El dia 8 de noviembre de 2012, la Compania
suscribié un contrato de liquidez con Santander Investment Bolsa, S.V., sobre acciones clase B, al amparo de las
condiciones establecidas en la Circular 3/2007 de 19 de diciembre de la CNMV.

A 31 de diciembre de 2014 el saldo de acciones propias en autocartera era de 41.624.265 acciones
(40.009.307 en 2013), de las cuales 5.550.532 corresponden a acciones clase Ay 36.073.733 corresponden a
acciones clase B.

Respecto a las operaciones realizadas durante el ejercicio, el nimero de acciones propias adquiridas fue de
14.237.018 acciones clase Ay 169.126.263 acciones clase B y el de acciones propias enajenadas fue
14.069.382 acciones clase Ay 167.678.941 acciones clase B, con un impacto de dichas operaciones reconocido
en el patrimonio de la sociedad dominante de un importe de 2.217 miles de euros de decremento (decremento
de 89.612 miles de euros en 2013).

La propuesta de distribucién del resultado de 2014 y otras reservas de la Sociedad dominante a presentar a la
Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Importe a
Distribucién 31.12.14
A reserva legal
A reservas voluntarias 104.705
A dividendos 94.894
Total 199.599

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014 supone la distribucién en 2015 de un dividendo de
0,113 euros por accién.

18.3. Otras reservas

El importe incluido en el epigrafe de Otras reservas refleja el efecto en patrimonio surgido en la valoracion de las
operaciones de cobertura (derivados) y de las inversiones disponibles para la venta que se posee al cierre del
ejercicio.
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A continuacién se detallan los importes y movimientos por conceptos del epigrafe de Otras reservas para los

ejercicios 2014y 2013:

Reservas op. Reservas inv.
Concepto Cobertura Disp. venta Total
Saldo a 31 de diciembre de 2013 (163.769) 3.313 (160.456)
- Resultados por valor razonable del ejercicio (197.605) (1.440) (199.045)
- Traspaso al resultado 29.720 - 29.720
- Efecto impositivo 42.266 (2.068) 40.198
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (289.388) (195) (289.583)

Reservas op. Reservas inv.
Concepto Cobertura Disp. venta Total
Saldo a 31 de diciembre de 2012 (282.600) 2.334 (280.266)
- Resultados por valor razonable del ejercicio 89.584 (616) 88.968
- Traspaso al resultado 88.924 - 88.924
- Efecto impositivo (53.385) 1.595 (51.790)
- Transferencias a/desde ganancias acumuladas (6.292) - (6.292)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 (163.769) 3.313 (160.456)

Para mayor informacion acerca de las operaciones de cobertura, véase Nota 14.

18.4. Diferencias de conversion

El importe de las diferencias de conversion de las sociedades del grupo y asociadas al cierre de los ejercicios

2014y 2013 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.14 31.12.13
Diferencias de conversion:
- Sociedades I.G. / I.P. (523.465) (545.950)
- Asociadas (5.866) (36.885)
Total (529.331) (582.835)

El incremento de las diferencias de conversion producido durante el ejercicio 2014 se debe principalmente a la

apreciacion del délar USA respecto al euro.

18.5. Ganancias acumuladas

El importe y el movimiento de las cuentas que forman parte del epigrafe de Ganancias acumuladas durante los
ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Saldo a Distribucién Resultados Otros Saldo a

Concepto 31.12.13 rtdos. 2013 2014 movimientos 31.12.14

Reservas en sociedades consolidadas por IG / IP 735.425 (87.410) - 60.951 708.966
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 15.508 (5.165) - (6.502) 3.841
Dividendos y reservas sociedad dominante - 194.020 - (194.020) -
Total reservas 750.933 101.445 - (139.571) 712.807
Resultados consolidados del ejercicio 110.324 (110.324) 121.877 - 121.877
Resultados atribuidos a participaciones no dominantes (8.879) 8.879 3.415 - 3.415
Total resultados sociedad dominante 101.445 (101.445) 125.292 - 125.292
Total ganancias acumuladas 852.378 - 125.292 (139.571) 838.099

Saldo a Distribucién Resultados Otros Saldo a

Concepto 31.12.12 rtdos. 2012 2013 movimientos 31.12.13

Reservas en sociedades consolidadas por IG / IP 772.943 (77.687) - 40.169 735.425
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 18.938 17.561 - (20.991) 15.508
Dividendos y reservas sociedad dominante - 115.496 - (115.496) -
Total reservas 791.881 55.370 - (96.318) 750.933
Resultados consolidados del ejercicio 94.020 (94.020) 110.324 - 110.324
Resultados atribuidos a participaciones no dominantes (38.650) 38.650 (8.879) - (8.879)
Total resultados sociedad dominante 55.370 (55.370) 101.445 - 101.445
Total ganancias acumuladas 847.251 - 101.445 (96.318) 852.378

Los importes correspondientes a “Otros movimientos” corresponden, principalmente, a la adquisicion de

diversas participaciones no dominantes cuyo efecto queda registrado en el patrimonio neto segun lo establecido
en la NIIF 3 revisada, asi como en 2014 al impacto de la participacién vendida de Abengoa Yield
correspondiente a la diferencia entre el importe de la oferta publica de venta neto de comisiones y el valor

contable de los activos netos transferidos.
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El detalle de las Reservas en sociedades consolidadas por integracién global/proporcional y por el método de
participacion es el siguiente:

Saldo a 31.12.14 Saldo a 31.12.13

Actividad de negocio IG /IP MP IG /IP MP

Ingenieria y construccion 852.870 2.412 727.792 9.164
Infraestructura tipo concesional 161.039 1.429 173.800 6.976
Produccién industrial (304.943) - (166.167) (632)
Total 708.966 3.841 735.425 15.508

18.6. Participaciones no dominantes

El incremento del epigrafe de participaciones no dominantes en el ejercicio 2014 se corresponde principalmente
con la oferta publica de venta de acciones de la filial Abengoa Yield, que tuvo lugar con fecha 18 de junio 2014
(véase Nota 6.2), asi como a las ampliaciones de capital llevadas a cabo en determinadas filiales brasilefas con
participaciones no dominantes.

Nota 19.- Financiacion de proyectos

Tal y como se indica en la Nota 2.2 de esta Memoria, en el Perimetro de Consolidacién se encuentran
participaciones en diversas sociedades cuyo objeto social, en general, es el desarrollo de un producto integrado
que consiste en el disefo, construccion, financiacion, explotacion y mantenimiento de una infraestructura
(generalmente un activo de gran escala, como, por ejemplo, una linea de transmision de energia) en propiedad
0 en concesion durante un periodo de tiempo y cuya formula de financiacion se realiza a través de una
financiacién sin recurso aplicada a proyecto (Project Finance).

Dicho project finance (financiacién sin recurso) se utiliza, generalmente, como medio para la construccién de un
activo, tomando como garantia exclusivamente los activos y flujos de caja de la sociedad o grupo de sociedades
que desarrollan la actividad ligada al proyecto que se financia. En la mayoria de los casos, los activos y/o
contratos se constituyen como garantia de la devolucién de la financiacion.

Comparado con la financiacién corporativa, el project finance tiene ciertas ventajas clave entre las que destaca
el mayor plazo de apalancamiento permitido por el perfil de la generacion de los flujos del proyecto y un perfil
de riesgo claramente definido.

A pesar de contar con el compromiso de la entidad financiera en el momento de la adjudicacion del proyecto y
dado que el cierre financiero se suele producir en las Gltimas fases del desarrollo de un proyecto de construcciéon

debido principalmente a que requieren la preparacion y entrega de una gran cantidad de documentacion
técnica y legal del proyecto especifico (licencias, autorizaciones, etc), se hace necesario disponer de una
financiacién puente (financiacién sin recurso en proceso) al inicio de la construccion con el objetivo de iniciar
cuanto antes las actividades de construcciéon y poder cumplir asi con los plazos previstos en los contratos de
concesion (véase Nota 19.2).

Esta obtencion de recursos se considera como una operacion transitoria de tesoreria y como una figura analoga
a los tradicionales anticipos que los clientes entregan durante las distintas fases de la ejecucién de una obra o
proyecto.

La financiacion puente tiene como particularidad frente a los tradicionales anticipos de clientes que suele ser
una entidad financiera quien anticipa los fondos (habitualmente con plazo menor a 2-3 afios) pero tiene como
similitud el riesgo implicito que reside principalmente en la capacidad de la compafia que va a ser titular del
proyecto de realizar la construccion en tiempo y forma.

Entre los requerimientos especificos de disposicion que normalmente acompafan a los contratos de financiacion
puente destacan los siguientes:

> Eluso de los fondos dispuestos a medida que se vaya ejecutando el proyecto deben ser tUnicamente el
desarrollo del proyecto de construccién del activo y,

> La obligacion de destinar el importe del project finance para repagar la parte correspondiente a la
financiacién puente.

Esto implica que, la conversion de la financiacion puente en un project finance a largo plazo tiene un muy alto
grado de seguridad desde el inicio del proyecto y en el que se cuenta con una carta de compromiso o apoyo de
las entidades que participaran en la financiacién a largo plazo. Como hemos destacado recientemente a
nuestros accionistas e inversores, Abengoa ha conseguido sustituir esa financiacion puente por project finance
en la totalidad de proyectos (mas de 110 en la historia de la Compafifa) que ha promovido, lo cual permite
otorgar un alto grado de predictibilidad y confianza a la financiacién de estos proyectos y a nuestros socios
minoritarios en ellos (cuando los tenemos), asi como a las entidades que han comprometido el project finance.

Desde el punto de vista de las garantias, tanto la financiacion puente como el project finance gozan de las
mismas garantias técnicas del contratista en relacién al precio, tiempo y desempeno.

La diferencia es que la financiacién puente tiene ademas una garantia corporativa del sponsor del proyecto para
cubrir la eventualidad de un retraso en el cierre del project finance.

Ambas garantias (contratista y sponsor) tienen por objetivo asegurar los flujos de fondos futuros del proyecto
frente a riesgos técnicos que pudieran ocasionar variaciones a los mismos (no cumplimiento del calendario de
construccion o de formalizacion del project finance).
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Este ultimo riesgo en particular es remoto dado que existe un muy alto grado de seguridad en relacién con la
conversion de la financiacién puente en project finance a largo plazo desde el inicio, como hemos sefalado.

En este sentido, tanto la financiacion puente como el project finance a largo plazo son desde el punto de vista
contractual dos operaciones de crédito independientes pero que se encuentran vinculadas entre si tanto en
sustancia (a excepcion de las garantias otorgadas comentadas anteriormente, ambos comparten los mismos
riesgos, tienen como Unica finalidad la financiacion de proyectos, son repagados con caracter general con
fondos del propio proyecto, y no se mezclan con otras fuentes de tesoreria de la Compafiia) como
comercialmente (la propia entidad financiera tiene interés en resolver de forma favorable la continuidad de
ambas operaciones). Por éste motivo, ambas financiaciones son consideradas de naturaleza similar a nivel de
gestion del negocio de la compania.

Por tanto, el criterio establecido internamente para la clasificacion en el Estado de Situacion Financiera
Consolidado de un pasivo financiero como deuda sin recurso se basa en la naturaleza y uso de dicha
financiacién y no en la garantia entregada, pues la seguridad y predictibilidad del proceso de sustitucion, segun
se ha avalado histéricamente, hacen que esa garantia sea mas tedrica o hipotética que de uso efectivo (de
hecho jamés ha llegado a utilizarse por parte de los beneficiarios nominales).

Desde un punto de vista de rentabilidad del proyecto, la obtencion de la financiacion puente generalmente
siempre ha sido mas beneficioso realizarla a través de la propia sociedad de propdsito especifico encargada de
operar y mantener el activo a construir pero durante el Gltimo ejercicio, el abaratamiento en el coste de la
financiacién obtenida a nivel corporativo ha permitido financiar los proyectos de forma centralizada
obteniéndose importantes ventajas competitivas asi como el acortamiento en los tiempos de inicio de la
construccion de los proyectos. De esta forma, durante el ejercicio 2014, se ha emitido financiacion por importe
de 1.058.880 miles de euros con garantia corporativa, estructurada en cuanto a finalidad (financiacién
proyectos) y repago (fondos del proyecto) de forma similar a los préstamos puentes utilizados con anterioridad.
Por tanto, esta financiacion también es considerada de naturaleza similar a la del project finance a nivel de
gestion del negocio y de los riesgos de la Compania y por tanto se clasifica en el mismo epigrafe que ésta.

El detalle de la financiacion de proyectos, tanto del pasivo no corriente como del corriente, a 31 de diciembre de
2014y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Financiacién de proyectos Saldoa 31.12.14 Saldoa 31.12.13

Project Finance (Financiacién sin recurso) 3.011.702 5.744.413
Financiacién Puente (Financiacion sin recurso en proceso) 1.946.412 576.537
Total Financiacién de proyectos 4.958.114 6.320.950
No corriente 4.158.904 5.736.151
Corriente 799.210 584.799

1 9 1 . Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2014 por la financiacién de proyectos
son los siguientes:

Financiacién de Financiacién de

Concepto proyectos a Lp proyectos a Cp Total

Saldos a 31 de diciembre de 2013 5.736.151 584.799 6.320.950
Aumentos 1.871.770 860.813 2.732.583
Disminuciones (reembolso) (185.809) (921.401) (1.107.210)
Diferencias de conversion (divisa) 60.198 15.430 75.628
Cambios en el perimetro y traspasos (286.272) 324.780 38.508
Transferencia a pasivos mantenidos para la venta (3.037.134) (65.211) (3.102.345)
Total a 31 de diciembre de 2014 4.158.904 799.210 4.958.114

El incremento producido durante el ejercicio 2014 se debe principalmente a la financiacion puente obtenida por
la sociedad Abengoa Greenfield, S.A. mediante la emisién de los bonos ordinarios (“Green Bonds”) por importe
nominal equivalente de 500 millones de euros, a la nueva financiacion puente obtenida por la sociedad
Abengoa Greenbridge a través del tramo B de la refinanciacion del préstamo sindicado por un importe de 700
millones de euros (véase Nota 20), a la emision de bonos ordinarios y la firma del préstamo sindicado de
Abengoa Yield (285 millones de euros), a la nueva financiacion puente obtenida para el proyecto del acueducto
El Zapotillo en México (262 millones de euros), a la nueva financiacion puente obtenida para el proyecto solar
de Chile (238 millones de euros), a la nueva financiacién puente obtenida para el proyecto de cogeneracién en
Meéxico (137 millones de euros), al nuevo project finance para el proyecto de bioetanol en Brasil (129 millones
de euros), al nuevo project finance por importes menores de varios proyectos de desalacién, solar, bioenergia y
lineas de trasmision (482 millones de euros) y en menor medida a la incorporacién de la deuda del proyecto
Hugoton (39 millones de euros) y al efecto de las diferencias de conversién producido principalmente por la
apreciacion del dolar USA y del real brasilefio respecto al euro (76 millones de euros). Las disminuciones mas
significativas se corresponden a la clasificacion como pasivos mantenidos para la venta del project finance o
financiacién puente de los proyectos clasificados como mantenidos para la venta (-3.102 millones de euros), al
repago del project finance del proyecto Solana (-324 millones de euros), al repago del project finance del
proyecto de Bioetanol en Brasil (-167 millones de euros), al repago de la financiacién puente de determinados
proyectos de lineas de trasmisién de Brasil (-316 millones de euros), al repago de la financiacién puente del
proyecto de cogeneracion en México (-137 millones de euros) y a la amortizacién del project finance por
importes menores de varios proyectos (-163 millones de euros).

Bonos ordinarios Greenfield, S.A.

Con respecto a parte de la nueva financiacién puente relacionada con la emision de bonos ordinarios, indicar
que con fecha 30 de Septiembre de 2014 Abengoa Greenfield, S.A., sociedad filial de Abengoa, S.A., completd
el proceso de colocacién entre inversores cualificados e institucionales de la emision de los bonos ordinarios
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(“Green Bonds") por importe nominal equivalente de 500 millones de euros y cuyos términos y condiciones de
la emisién son los siguientes:

a) Laemision de los Bonos se realizé por importe nominal equivalente de 500 millones de euros dividido en
dos tramos, uno por importe de 265 millones de euros y otro por importe de 300 millones de délares
estadounidenses, y con vencimiento a 5 afos.

b) Los Bonos devengan un interés fijo anual pagadero semestralmente del 5,5% para el tramo denominado en
euros, y del 6,5% para el tramo denominado en dolares

¢) Los Bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo y tienen las
mismas garantias que los bonos emitidos por Abengoa Finance, S.A.U., descritos en la Nota 20.3.

d) El uso de los fondos seré la financiacion, total o parcial, del desarrollo de proyectos renovables hasta el
momento de la obtencion de fondos ajenos a largo plazo vinculados a dichos proyectos.

e) Los fondos que no se apliquen a la financiacién de proyecto de acuerdo a lo mencionado en el punto
anterior, deberan de mantenerse en efectivo u otros instrumentos financieros liquidos.

Bonos ordinarios Abengoa Yield Plc

En relacién a la nueva financiacion de proyecto relacionada con la emisién de bonos ordinarios, indicar que con
fecha 17 de noviembre de 2014 nuestra filial Abengoa Yield Plc., completd el proceso de colocacion entre
inversores cualificados e institucionales de la emisién de los bonos ordinarios por importe de 255 millones de
ddlares, con vencimiento en 2019 y un tipo de interés del 7% pagadero semestralmente. La emision cuenta con
garantia de ciertas filiales de Abengoa Yield.

Abengoa Yield destiné los fondos obtenidos a la adquisicion de tres activos de Abengoa S.A. por un importe de
312 millones de ddlares estadounidenses: las plantas de concentracién solar Solacor 1y Solacor 2 y PS10 y PS20
ubicadas en Espafa y con una capacidad combinada de 131MW y la planta de generacién edlica Cadonal,
ubicada en Uruguay y con una capacidad de generacion de 50MW. Al cierre del ejercicio 2014, y como
consecuencia de la consideracién de Abengoa Yield como actividad discontinuada en base a los requerimientos
de la NIIF 5 (Véase Nota 7) se ha procedido a reclasificar esta deuda al epigrafe de Pasivos mantenidos para la
venta del Estado de Situacion Financiero Consolidado.

Préstamo sindicado Abengoa Yield Plc

Con respecto a la nueva financiacion de proyecto relacionada con financiacion sindicada, indicar que con fecha
4 de diciembre de 2014, Abengoa Yield firmé un préstamo sindicado por un importe de 125 millones de
ddlares estadounidenses y con un vencimiento de 4 anos. Dicho préstamo cuenta con el respaldo de 5
entidades financieras: HSBC, Bank of America Merrill Lynch, Citi, RBC y Santander. El tipo de interés que
devenga es Libor + 275 puntos basicos. El préstamo sindicado cuenta con la garantia de ciertas filiales de
Abengoa Yield. Al cierre del ejercicio 2014, y como consecuencia de la consideracion de Abengoa Yield como

actividad discontinuada en base a los requerimientos de la NIIF 5 (Véase Nota 7) se ha procedido a reclasificar
esta deuda al epigrafe de Pasivos mantenidos para la venta del Estado de Situacién Financiero Consolidado.

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2013 por la Financiacién de proyectos son los
siguientes:

Financiacién de Financiacién de

Concepto proyectos a Lp proyectos a Cp Total

Saldos a 31 de diciembre de 2012 4.678.993 577.779 5.256.772
Aumentos 1.666.324 164.506 1.830.830
Disminuciones (reembolso) (477.684) (476.417) (954.101)
Diferencias de conversion (divisa) (285.264) (63.015) (348.279)
Cambios en el perimetro y traspasos 153.782 381.946 535.728
Total a 31 de diciembre de 2013 5.736.151 584.799 6.320.950

El incremento producido durante el ejercicio 2013 vino motivado fundamentalmente por la incorporacion de la
deuda de Arizona Solar One, véase Nota 6.4, (809 millones de euros) y por disposiciones significativas en
relacion con los proyectos de lineas de transmision (605 millones de euros). Adicionalmente, se obtuvo nueva
financiacién para los proyectos de cogeneracion en Tabasco, México (566 millones de euros) y se dispusieron
préstamos para el desarrollo de proyectos termosolares (366 millones de euros), principalmente para los
proyectos Solaben 1y 6 (200 millones de euros).

Adicionalmente, en relacién con los proyectos de cogeneracién de México, se amortizé deuda existente en anos
anteriores (-377 millones de euros) y en este mismo sentido, existia un decremento por la amortizacion de la
financiacién de los proyectos termosolares (-175 millones de euros) y de lineas de transmisién (-122 millones de
euros). Por otro lado, la financiacion de proyectos se redujo por la venta de Befesa (-369 millones de euros), por
la clasificacion del proyecto de desalacién de Qingdao como mantenido para la venta (-106 millones de euros) y
por el efecto de las diferencias de conversion (-348 millones de euros) debido fundamentalmente a la
depreciacion del real brasilefio con respecto al euro.

Con respecto a los nuevos project finance cerrados durante el ejercicio 2014 se detalla la siguiente informacién:

Importe Importe
Proyecto Ejercicio Ubicacién concedido dispuesto
Société d'Eau Déssalée d'Agadir (SEDA) 2014 Marruecos 63
Concesionaria del Acueducto el Zapotillo, S.A. de C.V. 2014 México 131
Total ejercicio 2014 194 o
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1 92 A 31 de diciembre de 2014 los proyectos con financiacién puente se muestran en el siguiente cuadro
(cifras en miles euros):

Csp San
Hospital ~ Acueducto Atacama CspP PV Antonio
Concepto LAT Brasil (1) Manaus Zapotillo Abent T3 ACCAT | Atacama |l Atacama | Water Total
Fecha inicio . .
construccion mar-13/ago-14 abr-13 oct-11 sep-13 sep-14 abr-14 dic-14 dic-14 dic-14
;?g\r/];tgn construccion feb-16/jul-18 ago-15 sep-17 ene-17 ene-18 feb-17 oct-17 abr-16 oct-19
Importe previsto del 2.390.209 146,557 459.834 936.448 541614 1079661 721501 199.951 529600  7.005.375

contrato (EPC)

Eecha nicio mar-13/sep-14 dic-13 ago-14 sep-14 dic-14 ago-14 dic-14 dic-14 dic-14
inanciacion puente

Fecha fin financiacion

puente jul-15/sep-19 (2) abr-15 feb-15 sep-19 (2) dic-19 oct-17 dic-19 jul-19 (2) jul-19 (2)
;?]C;:il!c‘%: ;;rE/;sta jul-15/sep-17 abr-15 feb-15 sep-15 sep-15 sep-15 dic-15 sep-15 may-16
Duracién financiacién Hasta 12 Hasta 20 Hasta 18 Hasta 18 Hasta 18 Hasta 19 Hasta 20 Hasta 30

Hasta 15,5 anos

anos anos anos anos anos anos anos anos

Importe previsto
comprometido 1.485.632 103.218 400.737 682.959 502.967 755.780 629.030 190.027 627.065 4.813.125

financiacion L/P

Importe dispuesto

financiacién puente (3) 1.047.434 34.866 262.091 250.000 64.000 160.621 27.400 50.000 50.000 1.946.412
Contratista y . Contratista Contratista Contratista
Tipo de garantia (4) Sponsor / Contratista Contratista y Sponsor/  Corporativa  y Sponsor/  Corporativa  y Sponsor/  Corporativa
y Sponsor y Sponsor
Corporativa Corporativa Corporativa Corporativa

(1) Incluye los proyectos de Lineas de Transmision de Brasil correspondientes a ATE XVI Transmissora de Energia, S.A. (Miracema), ATE XVII Transmissora de Energia, S.A. (Milagres),
ATE XVIIl Transmissora de Energia, S.A. (Estreito), ATE XIX Transmissora de Energia, S.A. (Luiz Gonzaga), ATE XX Transmissora de Energia, S.A. (Teresina), ATE XXI Transmissora de

Energfa, S.A. (Parauapebas), ATE XXII Transmissora de Energia, S.A., ATE XXIIl Transmissora de Energfa, S.A. y ATE XXIV Transmissora de Energfa, S.A.

(2) Una vez que se obtengan los fondos de largo plazo asociados a los proyectos, el emisor utilizara los fondos del Green Bond para financiar otros Proyectos Verdes seleccionados

de acuerdo con los requisitos del Uso de Fondos indicado en el Offering Memorandum. Adicionalmente, para los fondos del tramo B (véase Nota 20) una vez obtenidos los fondos

del largo plazo se podran destinar a nuevos proyectos en desarrollo una vez cumplidos los requisitos especificados en el contrato de financiacion.

(3) No incluye los importes dispuestos de la financiacion puente que tienen emitidos los propios proyectos con garantia contratista y sponsor por importe de 252.783 miles de euros
y que han sido transferidos a pasivos mantenidos para la venta (véase Nota 7).

(4) Las referencias a garantia "Contratista y sponsor" estan referidas a garantias corporativas relacionadas con la financiacion puente de los proyectos. Las referencias a garantia
"Corporativa" estan referidas a garantias corporativas fundamentalmente relacionadas con los Bonos Verdes y tramo B del préstamo sindicado. Dichas garantias cubren toda la
financiacion puente indicada.
1 93 En el activo del Estado de Situacion Financiera y dentro de los epigrafes de tesoreria y de cuentas
financieras a cobrar existen cuentas de reserva al servicio de la deuda por importe de 94 millones de euros

relacionadas con la financiacion de proyectos (por importe de 156 millones de euros en 2013).

1 94 En el Anexo IX de esta memoria consolidada se detallan las sociedades de proyectos financiados bajo
la modalidad de Financiacién de proyecto a cierre del ejercicio 2014.

1 9 5 La cancelacion de las financiaciones de proyectos esté prevista, al cierre del ejercicio 2014, realizarla
segun el siguiente calendario de acuerdo con las previsiones de “cash-flow” (flujos de caja) a generar por los
proyectos:

2015 2016 2017 2018 2019 Posteriores
799.210 669.407 225.971 851.524 724.341 1.687.661

Incluidos en los vencimientos anteriores estan los importes correspondientes a operaciones que cuentan con
financiacion puente, los cuales seran cancelados en el momento del project finance.

1 96 Del importe de préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes existen deudas en
moneda extranjera por importe de 2.436.633 miles de euros (3.958.597 miles de euros en 2013).

El contravalor por divisas de las deudas en moneda extranjera mas significativas mantenidas por sociedades del
Grupo con entidades de crédito es el siguiente:

31.12.14 31.12.13
Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades

Divisa extranjero Espafia extranjero Espafia

Dinar (Argelia) 345.351 - 390.089 -
Dolar (USA) 664.707 356.738 2.111.663 67.875
Peso (Chile) - - 4.767 -
Real (Brasil) 1.069.837 - 1.384.203 -
Total 2.079.895 356.738 3.890.722 67.875

1 97 El importe de los gastos de financiacion de proyectos devengados y no vencidos asciende a 15.518
miles de euros (46.717 miles de euros en 2013) que se incluye en el epigrafe “Financiacién de proyectos a corto
plazo”.
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Nota 20.- Financiacion corporativa 20.2. Préstamos con entidades de crédito

Tal y como se indica en la nota 4 de esta memoria, la financiacion corporativa esta destinada a financiar la a) Del importe de préstamos con entidades de crédito corrientes y no corrientes, existen deudas en moneda
actividad del resto de sociedades que no son financiadas bajo la modalidad de financiacion de proyectos y esta extranjera por importe de 356.324 miles de euros (278.511 miles de euros en 2013).
garantizada por Abengoa, S.A.y, en algunos casos, de forma solidaria por determinadas sociedades filiales del ) o . . o
Grupo El detalle de las deudas en moneda extranjera mas significativas con entidades de crédito es el siguiente:
20 1 . El detalle de la financiacién corporativa a 31 de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:
31.12.14 31.12.13
Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades
Divisa extranjero Espafa extranjero Espafa
saldo a saldo 2 Délar (USA) 173.796 145,537 104.602 112.609
No corriente 31.12.14 31.12.13 Olar (USA) : : : :
Préstamos con entidades de crédito 871.613 1.959.339 Peso (Argentina) 3 - - -
Obligaciones y bonos 2.755.993 2.638.083 Peso (Chile) 978 - - -
Pasivos por arrendamientos financieros 24.064 27.093 Peso (Colombia) 2.537 - - -
Otros recursos ajenos no corrientes 97.029 110.630 Peso (Mexico) 12.964 - 15.642 -
i Real (Brasil) 6.356 - 178 -
Total no corriente 3.748.699 4.735.145 -
Rand (Sudafrica) - - 34.509 -
Rupia (India) 13.859 - 9.640 -
Saldo a Saldo a Sol (Pert) - - 793 -
Corriente 31.12.14 31.12.13 Yuan (China) 294 - 538 -
Préstamos con entidades de crédito 444.386 636.733 Total 210.787 145.537 165.902 112.609
Obligaciones y bonos 1.096.965 256.443
Pasivos por arrendamientos financieros 10.927 12.945
Otros recursos ajenos corrientes 24.373 13.143
Vel el IS/ A b) El detalle de préstamos con entidades de crédito es el siguiente:
Total financiacién corporativa 5.325.350 5.654.409
Afio de Importe Importe pendiente
Detalle del préstamo concesion concedido de pago Cancelacién
Financiacion sindicada 2014 700.000 180.214 jul-19
Préstamo con el Instituto de Crédito Oficial 2007 151.389 36.189 jul-15
Financiacion Instalaciones Inabensa S.A. 2010-2013 440.296 304.032 2014-2020
Financiacién Abener Energia S.A. 2010-2013 496.572 344.415 2014-2024
Resto de préstamos Varios 463.360 451.149 Varios
Total 2.251.617 1.315.999

Con el fin de minimizar la volatilidad en los tipos de interés de operaciones financieras, se suscriben
contratos especificos para cubrir las posibles variaciones que se puedan producir (véase Nota 14).
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Las operaciones de financiacion corporativa sindicadas a largo plazo tienen como finalidad financiar las
inversiones y necesidades generales de financiacion de Abengoa S.A. y todas las companias del Grupo que
no cuentan con una financiacién de proyectos.

Con fecha 30 de Septiembre de 2014 Abengoa procedio a cerrar la refinanciacion del anterior préstamo
sindicado mediante la suscripcion de una financiacion sindicada a largo plazo, en la modalidad revolving,
por importe aproximado de 1.400 millones de euros con vencimiento final en 2019, que se divide en dos
tramos:

> Untramo A, de financiacién corporativa por importe de 700 millones de euros, destinado a extender el
vencimiento del préstamo sindicado existente, y

> Un tramo B, de financiacién puente (financiacion sin recurso en proceso) por importe de 700 millones
de euros, para financiar la promocién, desarrollo y construccion de proyectos concesionales hasta el
momento de la obtencion de fondos ajenos a largo plazo vinculados a dichos proyectos (véase Nota
19).

Ambos tramos cuentan con una garantia de Abengoa, S.A. y de forma solidaria por determinadas
sociedades filiales del Grupo.

La nueva financiacién extiende los vencimientos de la deuda existente en mas de cuatro afios y reduce el
coste financiero de la misma (con posibilidad de mejora adicional en caso de una subida de rating de la
sociedad por las agencias). El tipo de interés hasta final de ano sera de aproximadamente 3,01%.

Por otro lado, el préstamo con el Instituto de Crédito Oficial esta destinado a financiar de forma especifica
programas de inversion en el exterior.

Adicionalmente, algunas filiales de Abengoa, S.A. tienen firmados préstamos a largo plazo con diversas
entidades contando con apoyo de diversas Agencias de Crédito a la Exportacion, entre los que destacan dos
financiaciones suscritas con un grupo de entidades financieras que cuentan con la garantia de EKN (agencia
de crédito a la exportacion sueca) para la financiacion de maquinaria industrial en diversos proyectos.

Para asegurarse un nivel adecuado de capacidad de repago de la financiacién corporativa con relacion a su
capacidad de generacion de caja, Abengoa tiene establecido ante las entidades financieras el cumplimiento
de un ratio financiero Deuda Corporativa Neta/Ebitda corporativo.

El limite maximo de dicho ratio establecido en los contratos de financiacion aplicable para los ejercicios
2012, 2013 y 2014 hasta el 30 de diciembre era de 3,0 y a partir del dia 31 de diciembre de 2014 es de
2,5. A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el ratio financiero Deuda Neta corporativa/Ebitda corporativo era
2,11y 1,69 respectivamente.

o]

A 31 de diciembre de 2014, la cancelacion de los préstamos y créditos bancarios estaba prevista realizarla
segun el siguiente calendario:

2015 2016 2017 2018 2019 Posteriores Total
Financiacion sindicada (*) - - - - 180.214 - 180.214
Préstamo con el Instituto de Crédito Oficial 36.189 - - - - - 36.189
Financiacion Instalaciones Inabensa S.A. 68.887 64.719 66.574 51.777 45.819 6.256 304.032
Financiacién Abener Energia S.A. 104.665 60.645 37.838 50.787 29.578 60.902 344.415
Resto de préstamos 234.645 40.174 43.556 19.831 46.497 66.446 451.149
Total 444.386 165.538 147.968  122.395 302.108 133.604 1.315.999

(*) Dado que el tramo A es un préstamo revolving, en el momento que se disponga de la totalidad del mismo habra un vencimiento de 480 millones
de euros en 2018 y de 220 millones de euros en 2019.

La exposicion de los recursos ajenos del Grupo a variaciones en los tipos de interés y las fechas contractuales
en que se revisan sus precios han sido expuestas en la Nota 4 de Gestién del riesgo financiero. Los tipos de
interés de la mayor parte de la financiacion corporativa se basan en tipos variables, por lo que su valor
razonble se aproxima al valor contable. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo
descontados a un tipo basado en el tipo de los recursos ajenos.

El importe de los gastos financieros de entidades de crédito devengados y no vencidos asciende a 8.833
miles de euros (39.664 miles de euros en 2013) que se incluye en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito a corto plazo”.

Las garantias reales hipotecarias de la financiacion corporativa a 31 de diciembre de 2014 no son
significativas.

El tipo medio de las operaciones crediticias se encuentra en tasas de mercado de cada pais en que se
formaliza cada operacion.

El coste medio de la financiacién total con entidades de crédito durante el ejercicio 2014 ha sido de un
7.1%.
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20.3. Obligaciones y bonos

La siguiente tabla muestra los vencimientos de los nocionales de los bonos y obligaciones a 31 de diciembre de
2014:

Concepto 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Bonos convertibles Abengoa 244.400 - 5.600 400.000 - -
Bonos ordinarios Abengoa 300.000 500.000 534.847 550.000 - 370.279 500.000
Certificados bursatiles Abengoa México 43.502 - - - - - -
Programa Euro-Commercial Paper (ECP) (*) 464.141 - - - - - -
Total 1.052.043 500.000 540.447 550.000 400.000 370.279 500.000

(*) Con posibilidad de renovacion

Bonos convertibles Abengoa 2014

Con fecha 24 de julio 2009, Abengoa S.A. completo el proceso de colocacién entre inversores cualificados e
institucionales en Europa de la emisién de Bonos Convertibles en acciones tipo A por importe de 200 millones
de euros. Con fecha 17 de enero de 2013, Abengoa, S.A. recomprd 99,9 millones de euros de valor nominal
por un precio de compra de 108,8 millones de euros. En resumen, los términos y condiciones de la emision que
quedaron fijados definitivamente, eran los siguientes:

a) El nominal de los Bonos era de cien millones cien mil euros (100, 1 millones de euros) y con vencimiento a 5
anos.

b) Los Bonos devengaban un interés fijo anual pagadero semestralmente del 6,875% anual.

¢) Los Bonos serian canjeables, a opcion de los bonistas, por acciones de Clase A o de Clase B de la Sociedad,
de acuerdo con determinadas condiciones de liquidez, en un nimero resultante de dividir el importe
nominal de los bonos por el precio de conversion aplicable. El precio de conversion se fijé inicialmente en
21,12 euros por accion de Abengoa y fue posteriormente ajustado a 20,84 euros por acciéon en Julio de
2012, tras una distribucién de dividendos (0,35 euros por accién) en exceso sobre el limite maximo de
dividendo permitido sin ajuste al precio de conversién (limite de 0,21 euros por accién). En Octubre de
2012, el precio de conversioén se ajusto a 4,17 euros por accion de Abengoa tras la distribucién de acciones
de Clase B aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de Septiembre de 2012. Adicionalmente, en
octubre de 2013, el precio de conversion se ajusté a 3,81 euros por accion de Abengoa tras la ampliacién
de capital por emision de acciones clase B.

d) Conforme a lo previsto en los términos y condiciones, la Sociedad podria decidir, en el momento en que los
inversores ejercitasen su derecho de conversion, si entregaba acciones de la Sociedad, efectivo, o una
combinacién de acciones y efectivo.

e) Los bonos estaban garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo.

Como se describe en la Nota 2.18.1 Resumen de las principales politicas contables, de acuerdo con la NIC 32 y
39y los Términos y Condiciones de la emision dado que Abengoa tiene un derecho contractual a escoger el tipo
de pago siendo una de las opciones el pago en un numero variable de acciones y efectivo, la opcién de
conversion se trata como instrumento derivado implicito. En consecuencia, el bono convertible es considerado
un instrumento financiero hibrido que incluye un componente de deuda y un derivado implicito por la opcién
de conversién otorgada al bonista. Esto aplica a los bonos convertibles 2014 y 2017.

Con fecha 24 de julio de 2014, el bono llegé a su vencimiento, realizandose la liquidacién del mismo segun los
Términos y Condiciones del bono, todo en caja. El valor contable del componente de pasivo de los bonos
convertibles a 31 de diciembre de 2013 ascendia a 96.183 miles de euros.

A cierre del ejercicio 2013, la valoraciéon del componente de derivado implicito de pasivo generado en la emision
del bono convertible calculado mediante el modelo Black Scholes ascendié 984 miles de euros. El ingreso
reconocido durante el ejercicio 2014 fue de 984 miles de euros registrado en “Otros gastos/ingresos financieros
netos” de la Cuenta de Resultados Consolidada (9.672 miles de euros de ingreso en 2013) debido a la
diferencia entre su valor al cierre del ejercicio 2013y la fecha de su liquidacion, véase Nota 30.3.

Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio de la accién, la rentabilidad estimada del
dividendo, una fecha de vencimiento de la opcién, un tipo de interés y una volatilidad del subyacente que se
incluye en la tabla siguiente:

31.12.13
Precio "Spot Abengoa" (euros) 2,18
Precio "Strike" (euros) 3,81
Vencimiento 24/07/2014
Volatilidad 40%
Numero de acciones 26.272.966

Por otro lado, con la finalidad de proporcionar cobertura parcial a las obligaciones de la anterior emision,
Abengoa, S.A. suscribié durante los ejercicios 2010 y 2011 opciones de compra sobre un total de 7.000.000 de
sus propias acciones y ejercitables a un precio de 21,125 euros por accién con vencimiento el 24 de julio de
2014 (opciones sobre 35.000.000 acciones con un precio de ejercicio de 4,22 euros por accion o después de la
distribucién de acciones de clase B acordada en la Junta General de Accionistas de 30 de septiembre de 2012).
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La valoracion de tales opciones a 31 de diciembre de 2013 ascendia a 419 miles de euros. El gasto reconocido
durante el ejercicio 2014 fue de 419 miles de euros registrado en “Otros gastos/ingresos financieros netos” de
la Cuenta de Resultados Consolidada (4.295 miles de euros de gasto financiero en 2013) debido a la diferencia
entre su valor al cierre del ejercicio 2013 y la fecha de su liquidacion, véase Nota 30.3.

Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio de la accién, la rentabilidad estimada del
dividendo, una vida de la opcién prevista a vencimiento, un tipo de interés y una volatilidad del subyacente que
se incluye en la tabla siguiente:

31.12.13
Precio "Spot Abengoa" (euros) 2,18
Precio "Strike" (euros) 4,22
Vencimiento 24/07/2014
Volatilidad 47%
Numero de acciones 35.000.000

Bonos convertibles Abengoa 2017

Con fecha 3 de febrero de 2010, Abengoa S.A. completd el proceso de colocacion entre inversores cualificados
e institucionales de una emision de Bonos Convertibles en acciones tipo A por importe de 250 millones de
euros. En resumen, los términos y condiciones de la emision que quedaron fijados definitivamente, son los
siguientes:

a) Laemision de los Bonos se realiza por importe de doscientos cincuenta millones de euros (250 millones de
euros) y con vencimiento a 7 anos.

b) Los Bonos devengan un interés fijo anual pagadero semestralmente del 4,5% anual.

¢) Los Bonos seran canjeables, a opcion de los bonistas, por acciones de Clase A o de Clase B de la Sociedad,
de acuerdo con determinadas condiciones de liquidez, en un ndmero resultante de dividir el importe
nominal de los bonos por el precio de conversion aplicable. El precio de conversion se fijé inicialmente en
30,27 euros por accion de Abengoa y fue posteriormente ajustado a 29,87 euros por acciéon en Julio de
2012, tras una distribucion de dividendos (0,35 euros por accion) en exceso sobre el limite maximo de
dividendo permitido sin ajuste al precio de conversion (limite de 0,21 euros por accién). En Octubre de
2012, el precio de conversion se ajusté a 5,97 euros por accién de Abengoa tras la distribucion de acciones
de Clase B aprobada por la Junta General de Accionistas el 30 de Septiembre de 2012. Adicionalmente, en
octubre de 2013, el precio de conversion se ajusté a 5,45 euros por accién de Abengoa tras la ampliaciéon
de capital por emision de acciones clase By en abril de 2014 se volvié a ajustar el precio de conversion a
5,35 euros por accién de Abengoa tras una distribucién de dividendos en exceso sobre el limite maximo de
dividendo permitido sin ajuste al precio de conversion.

d) Con fecha 3 de febrero de 2015 los bonistas pueden ejercer la opcion de conversion, exigiendo a Abengoa
canjear los Bonos Convertibles 2017 por su principal mas los intereses devengados y no pagados hasta
dicha fecha.

Con fecha 3 de febrero de 2015, determinados bonistas han ejercido la opcion de conversién por importe
de 244.400 miles de euros correspondientes al principal méas los intereses devengados y no pagados hasta
la fecha. El resto de los bonistas por un importe de 5.600 miles de euros han preferido no ejercer su opcion
y esperar al vencimiento en el ejercicio 2017.

e) Conforme a lo previsto en los términos y condiciones, la sociedad podra decidir, en el momento en que los
inversores ejerciten su derecho de conversién, si entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una
combinacién de ambas.

f)  Los bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo.

El valor contable del componente de pasivo de los bonos convertibles a 31 de diciembre de 2014 asciende a
216.768 miles de euros (203.422 miles de euros en 2013).

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2014, la valoracion del componente de derivado implicito de pasivo
generado en la emisién del bono convertible calculado mediante el modelo Black Scholes, ha sido de 4.021
miles de euros siendo su efecto a dicha fecha un gasto por importe de 1.134 miles de euros registrado en
“Otros gastos/ingresos financieros netos” de la Cuenta de Resultados Consolidada (36.419 miles de euros de
ingreso en 2013), debido a la diferencia entre su valor al cierre del ejercicio 2014 y el de cierre del ejercicio 2013
(2.887 miles de euros), véase Nota 30.3.

Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio de la accién, la rentabilidad estimada del
dividendo, una vida de la opcion prevista a vencimiento, un tipo de interés y una volatilidad del subyacente que
se incluye en la tabla siguiente:

31.12.14 31.12.13
Precio "Spot Abengoa" (euros) 1,83 2,18
Precio "Strike" (euros) 5,35 5,45
Vencimiento 03/02/2017 03/02/2017
Volatilidad 56% 39%
Numero de acciones 46.728.972 45.871.560

Por otro lado, con la finalidad de proporcionar cobertura parcial a las obligaciones de la anterior emision,
Abengoa, S.A. suscribié opciones de compra durante los ejercicios 2010 y 2011 sobre un total de 7.100.000 de
sus propias acciones y ejercitables a un precio de 30,27 euros por accién con vencimiento a 3 de febrero de
2017 (opciones sobre 35.500.000 acciones de Abengoa con un precio de ejercicio de 6,05 euros por accion tras
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la distribucion de acciones de Clase B aprobada por la Junta General de Accionistas de 30 de septiembre de
2012).

Estas opciones representan una cobertura entorno al 76% de las obligaciones generadas en un supuesto de
conversion.

La valoracion de tales opciones a 31 de diciembre de 2013 ascendia a 2.322 miles de euros, siendo el valor
razonable, calculado mediante el modelo Black-Scholes, a 31 de diciembre de 2014 de 750 miles de euros, lo
cual supone un gasto financiero de 1.572 miles de euros en el ejercicio 2014 registrado en "“Otros
gastos/ingresos financieros netos” de la Cuenta de Resultados Consolidada (1.743 de gasto financiero en
2013), véase Nota 30.3. A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizacién de estos bonos era del 99,38%.

Los datos clave para el modelo de valoracién fueron el precio de la accién, la rentabilidad estimada del
dividendo, una vida de la opcién prevista a vencimiento, un tipo de interés y una volatilidad del subyacente que
se incluye en la tabla siguiente:

31.12.14 31.12.13
Precio "Spot Abengoa" (euros) 1,83 2,18
Precio "Strike" (euros) 6,05 6,05
Vencimiento 03/02/2017 03/02/2017
Volatilidad 43% 43%
Numero de acciones 35.500.000 35.500.000

Bonos convertibles Abengoa 2019

Con fecha 17 de enero de 2013, Abengoa, S.A. completé el proceso de colocacion entre inversores cualificados
e institucionales de una emision de Bonos Convertibles en acciones tipo B por importe de 400 millones de
euros. En resumen, los términos y condiciones de la emisién son los siguientes:

a) Laemision de los Bonos se realiza por importe de 400 millones euros y con vencimiento a 6 anos.
b) Los Bonos devengan un interés fijo anual pagadero semestralmente del 6,25% anual.
¢) Los Bonos seran canjeables, a opcién de los bonistas, por acciones clase B de la Sociedad.

d) Conforme a lo previsto en los términos y condiciones, la sociedad podré decidir, en el momento en que los
inversores ejerciten su derecho de conversién, si entrega acciones de la Sociedad, efectivo o una
combinacién de ambas.

e) Los bonos son convertibles en un nimero de acciones de Clase B resultante de dividir el valor nominal total
de dichos bonos entre el precio de conversion. El precio de conversién inicial de los Bonos (el “Precio de
Canje”) es de 3,27 euros por cada accion clase B de la Sociedad. En octubre de 2013, el precio de

conversion se ajustéd a 3,04 euros por accion de Abengoa tras la ampliacién de capital por emision de
acciones clase By en abril de 2014 se volvid a ajustar el precio de conversién a 2,98 euros por accion de
Abengoa tras una distribucion de dividendos en exceso sobre el limite maximo de dividendo permitido sin
ajuste al precio de conversion.

f)  Los bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo.

A comienzos del ejercicio 2014, el Consejo de Administracién dejé constancia expresa, con caracter irrevocable,
firme y vinculante que en relacion con el derecho que le confiere la cldusula 6 (j) (Liquidacion en Efectivo) de los
Términos y Condiciones de este bono convertible, dado que Abengoa tiene el derecho a elegir el tipo de pago,
no ejercitara la opcién de pago en efectivo en caso de ejercicio del derecho de conversién anticipada por
cualquier bonista durante el plazo concedido al efecto, y por tanto Abengoa, S.A. satisfara dicho derecho de
conversion Unicamente mediante la entrega de acciones. Segun lo anterior, el valor razonable a principios del
ejercicio del componente de derivado implicito de pasivo que ascendia a 62.894 miles de euros fue reclasificado
al Patrimonio Neto dado que a partir de dicha fecha la opcion de conversion del bono convertible retine los
requisitos para considerarse un instrumento de patrimonio.

El valor contable del componente de pasivo a 31 de diciembre de 2014 asciende a 323.209 miles de euros
(309.249 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Bonos ordinarios Abengoa 2015

Con fecha 1 de diciembre de 2009, Abengoa, S.A. completo el proceso de colocacion de la emisién de Bonos
Ordinarios por importe de 300 millones de euros. En resumen, los términos y condiciones de la emision que
quedaron fijados definitivamente, son los siguientes:

a) Laemision de los Bonos se realiza por importe de trescientos millones de euros (300 millones de euros) y
con vencimiento a 5 afos.

b) Los Bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del 9,625% anual.

¢) Los bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo.
A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizaciéon de estos bonos era del 100,44 %.

Bonos ordinarios Abengoa 2016

Con fecha 31 de marzo de 2010, Abengoa, S.A. completd el proceso de colocacion entre inversores cualificados
e institucionales europeos la emisién de Bonos Ordinarios por importe de 500 millones de euros. En resumen,
los términos y condiciones de la emision que quedaron fijados definitivamente, son los siguientes:

a) Laemision de los Bonos se realiza por importe de quinientos millones de euros (500 millones de euros) y
con vencimiento a 6 afos.
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b) Los Bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del 8,50% anual.

¢) Los bonos estan garantizados solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo.
A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizaciéon de estos bonos era del 100,00%.

Bonos ordinarios Abengoa 2017

Con fecha 19 de octubre de 2010, Abengoa Finance, S.A.U., sociedad filial de Abengoa, S.A., completé el
proceso de colocacién entre inversores cualificados e institucionales de la emision de los bonos ordinarios por
importe de 650 millones de ddlares de conformidad con la normativa144A de la Securities Act of 1933y sus
posteriores modificaciones. En resumen, los términos y condiciones de la emision que quedaron fijados
definitivamente son los siguientes:

a) La emision de los Bonos se realiza por importe de seiscientos cincuenta millones de dolares americanos (650
millones de doélares) y con vencimiento a 7 afos.

b) Los Bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del 8,875% anual.

¢) Los Bonos estan garantizados solidariamente por Abengoa, S.A. y determinadas sociedades filiales del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizaciéon de estos bonos era del 96,88%.
Bonos ordinarios Abengoa 2018

Con fecha 5 de febrero de 2013, Abengoa Finance, S.A.U., sociedad filial de Abengoa, S.A., completé el
proceso de colocacién entre inversores cualificados e institucionales de la emision de los bonos ordinarios por
importe de 250 millones de euros. El 3 de octubre de 2013, Abengoa Finance, S.A.U. emitié bonos adicionales y
fungibles por importe de 250 millones de euros, a un precio de 100,25%, lo que equivale a un rendimiento del
8,799%. Por otro lado, el 5 de noviembre de 2013, Abengoa Finance, S.A.U. emitié bonos adicionales y
fungibles por importe de 50 millones de euros, a un precio de 105,25%, lo que equivale a un rendimiento del
7,408%. Los términos y condiciones de las emisiones son los siguientes:

a) El nominal agregado de los Bonos es 550 millones de euros con vencimiento a 5 afos.
b) Los Bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente del 8,875%.

¢) Los Bonos estan garantizados solidariamente por Abengoa, S.A. y determinadas sociedades filiales del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizacion de estos bonos era del 95,88%.

Bonos ordinarios Abengoa 2020

Con fecha 13 de diciembre de 2013, Abengoa Finance, S.A.U., sociedad filial de Abengoa, S.A., completé el
proceso de colocacién entre inversores cualificados e institucionales de la emision de los bonos ordinarios por
importe de 450 millones de ddlares. Los términos y condiciones de las emisiones son los siguientes:

a) Laemision de los Bonos se realizé por importe de 450 millones de dolares estadounidenses y con
vencimiento a 6 afos.

b) Los Bonos devengan un interés fijo anual pagadero semestralmente del 7,75%.

¢) Los Bonos estan garantizados solidariamente por Abengoa, S.A. y determinadas sociedades filiales del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizaciéon de estos bonos era del 89,25%.
Bonos ordinarios Abengoa 2021

Con fecha 27 de marzo de 2014, Abengoa Finance, S.A.U., sociedad filial de Abengoa, S.A., complet6 el
proceso de colocacién entre inversores cualificados e institucionales de una emisién de bonos ordinarios por
importe de 500 millones de euros. En resumen, los términos y condiciones de la emision que quedaron fijados
definitivamente son los siguientes:

a) La emision de los Bonos se realiza por importe de quinientos millones de euros y con vencimiento a 7 aios.

b) Los Bonos devengaran un interés fijo anual pagadero semestralmente, el 15 de marzoy el 15 de
septiembre, del 6,00% anual.

¢) Los Bonos estan garantizados solidariamente por Abengoa, S.A. y determinadas sociedades filiales del
Grupo.

A 31 de diciembre de 2014, el precio de cotizacion de estos bonos era del 85,69%.
Programa Euro-Commercial Paper

Con fecha 29 de enero de 2013, la sociedad Abengoa, S.A. formalizé un programa “Euro Commercial Paper
(ECP)" por un importe maximo de 500 millones de euros con vencimiento a un afo. A través de este programa
la sociedad podra emitir notas entre uno y doce meses de vencimiento, posibilitando asi la diversificacion de las
vias de financiacién en el mercado de capitales.

Con fecha 10 de junio de 2014, el importe maximo del programa se aumenté a 750 millones de euros.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, el programa ha sido renovado por un aflo méas y por el mismo importe. Al
cierre del ejercicio 2014, el saldo dispuesto del programa asciende a 464.141 miles de euros.
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Certificados bursatiles Abengoa México

Con fecha 30 de junio de 2014 Abengoa México S.A. de C.V. suscribio un programa de colocacion de
certificados bursatiles a corto plazo hasta un importe maximo de 3.000 millones de pesos mexicanos
equivalente a 43.502 millones de euros a 31 de diciembre de 2014 bajo la modalidad revolving.

Los certificados devengaran un tipo de interés variable calculado en base a la tasa de interés interbancaria de
equilibrio ("TIIE") mas un margen fijado en el momento de cada disposicion.

204 El importe de los gastos financieros de bonos y obligaciones devengados y no vencidos asciende a
77.628 miles de euros (55.349 miles de euros en 2013) que se incluye en el epigrafe “Obligaciones y bonos” a
corto plazo.

20.5. Pasivos por arrendamiento financiero

El detalle de los pasivos por arrendamiento financiero al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Arrendamientos financieros 31.12.14 31.12.13
Valor presente del importe de pagos por arrendamiento 34.991 40.038
Pasivos arrendamiento financiero pagos minimos por arrendamiento:
Menos de 1 afo 11.879 15.031
Entre 1y 5 afios 19.439 22.339
Mas de 5 afios 7.108 8.139
Importe neto en libros de los activos:
Instalaciones técnicas y maquinaria 27.865 24.997
Equipos para procesos de informacién 3.045 2.515
Otro inmovilizado 17.705 22.606

20.6. Otros recursos ajenos

El detalle de otros recursos ajenos corrientes y no corrientes al cierre del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Sale and lease back 12.211 -
Primas derivados financieros 65.010 76.518
Préstamos subvencionados 6.775 6.732
Deudas con organismos publicos y otros 37.406 40.523

Total 121.402 123.773

Nota 21.- Subvencionesy otros pasivos

El detalle de subvenciones y otros pasivos al cierre del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Subvenciones oficiales de capital 146.684 374.345
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 2.488 2.239
Cuentas comerciales a pagar a largo plazo 63.434 269.604
Total subvenciones y otros pasivos no corrientes 212.606 646.188

El decremento en el epigrafe de Subvenciones oficiales de capital se debe fundamentalmente a la transferencia
a pasivos mantenidos para la venta de las subvenciones y otros pasivos de las sociedades pertenecientes al
segmento de Abengoa Yield, compensado parcialmente por el reconocimiento de la subvencién otorgada por el
Departamento de Tesoreria de los Estados Unidos para la planta de bioetanol de segunda generacién de
Hugoton, como consecuencia de pasar a consolidar por integracién global una vez obtenido el control efectivo
de la sociedad (véase Nota 6.4).
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Nota 22.- Provisiones y contingencias

22.1. Provisiones para otros pasivos y gastos

El detalle del movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013 del epigrafe “Provisiones para otros pasivos y
gastos” ha sido el siguiente:

Provisién por Provisién por Provisién por

Concepto impuestos responsabilidades  desmantelamiento Total

Saldos a 31 de diciembre de 2012 33.334 42.492 42.451 118.277
Variacion neta con impacto en resultados 99 (678) 855 276
Diferencias de conversiéon (37) (459) (419) (915)
Cambios en el perimetro (14.275) (13.981) (10.991) (39.247)
Reclasificaciones (3.906) 2.277 1.282 (347)
Total a 31 de diciembre de 2013 15.215 29.651 33.178 78.044
Variacion neta con impacto en resultados 389 2.611 1.469 4.469
Diferencias de conversién 17 763 1.173 1.953
Transferencia a pasivos mantenidos para la venta - (19) (9.330) (9.349)
Total a 31 de diciembre de 2014 15.621 33.006 26.490 75.117

La disminucion del total de provisiones en 2014 es debido principalmente a la clasificacién como pasivos
mantenidos para la venta de las provisiones por desmantelamiento de Abengoa Yield.

La disminucion del total de provisiones en 2013 es debido principalmente a la salida de Befesa del perimetro de
consolidacion tras la venta de su participacion.

Provisiones para contingencias fiscales y legales

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con contingencias fiscales
surgidas en el curso normal de los negocios del Grupo fundamentalmente en Iberoamérica y que se espera que
sea probable una salida de recursos a medio o largo plazo que se ha estimado comprendida en un periodo de
entre 2 a 5 afos, aunque el desarrollo de las contingencias y los nuevos hechos y circunstancias que puedan
aparecer a lo largo del tiempo podrian cambiar dicho periodo de liquidacion estimado.

Adicionalmente también se recogen aquellas otras provisiones dotadas por las compafias respecto a sentencias
judiciales y actas de inspeccién desfavorables que, estando recurridas, estan pendientes de resolucion y de las
que se espera que sea probable una salida de recursos a medio plazo (entre 2 y 5 afios).

Provisiones para responsabilidades

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con litigios, arbitrajes y
reclamaciones en curso en las que intervienen como parte demandada las diferentes companias del Grupo por
las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan y que se espera que sea probable una salida de
recursos a medio o largo plazo que se ha estimado comprendida en un periodo de entre 2 a 5 afios.

Provisiones para desmantelamiento

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones realizadas en base a las mejores
estimaciones y destinadas a cubrir principalmente futuros riesgos relacionados con gastos de desmantelamiento
de instalaciones relacionadas con el segmento de negocio solar y que se espera que sea probable una salida de
recursos a largo plazo (superior a 5 afos).

22.2. Pasivos contingentes

Al cierre del ejercicio 2014 Abengoa y su grupo de empresas mantienen reclamaciones y controversias legales a
su favor y en su contra, como consecuencia natural de su negocio y de las reclamaciones econdémicas y técnicas
que las partes de un contrato suelen interponerse mutuamente.

A continuacién se resumen las reclamaciones legales mas significativas que, si bien, en opinién de los
Administradores, no se espera que, individualmente o en su conjunto, puedan tener un impacto material
adverso en los Estados Financieros Consolidados, debido a la naturaleza de los mismos no es facil predeterminar
los resultados finales:

> En mayo de 2000, Abengoa Puerto Rico S.E., una filial de Abengoa S.A, present6 una demanda contra la
Autoridad de Energia Eléctrica (“AEE") de Puerto Rico y liquidd el contrato que ambas partes habian
establecido en relacién con un proyecto EPC para la construccion de una planta eléctrica en Puerto Rico, en
la que la AEE era el Contratista Principal. Esta demanda contenia diversas reclamaciones como, entre otras,
retenciones de pagos, facturas impagadas, pérdida de beneficios futuros, danos y otros costes, que
ascendian aproximadamente a 40 millones de dolares. Actualmente esta en fase de audiencia.

Como reaccién a la demanda presentada por Abengoa Puerto Rico, S.E., la AEE presenté un recurso basado
en el contrato contra Abengoa Puerto Rico, S.E. y, al mismo tiempo, presenté una demanda adicional por el
mismo importe contra Abengoa y su aseguradora, American International Insurance Co. de Puerto Rico. El
importe reclamado por la AEE asciende aproximadamente a 450 millones de ddlares.

> El 29 de abril de 2013, la Comisién Europea decidio iniciar una inspeccion sobre Abengoa y las sociedades
que se encuentran directa o indirectamente bajo su control, incluida Abengoa Bioenergy Trading Europe
B.V., con respecto a su posible participacién en acuerdos anticompetitivos o acciones presuntamente
destinadas a la manipulacion de los resultados de la tasacion del precio al cierre del dia (CDD) de Platts, asi
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como a denegar el acceso de una o varias empresas a su participacion en el proceso de tasacion del precio
CDD. Segun esta decision de la Comision Europea, la sospecha de que pueda estar produciéndose una
conducta anticompetitiva o de que puedan estar llevandose a cabo acuerdos y/o acciones concretas
coordinadas entre si lleva existiendo presuntamente desde 2002 y podria implicar a diversos mercados en
los que se utiliza el proceso CDD de comunicacién de precios de Platts, incluido el mercado de los
biocombustibles. La investigacion se encuentra todavia en fase preliminar, y la Comisién Europea no ha
iniciado un proceso judicial formal. Los Administradores consideran que tanto la propia empresa como las
demas companias del Grupo implicadas (incluida Abengoa Bioenergy Trading Europe B.V.) se han ajustado
en todo momento a las leyes de aplicacién en materia de competencia.

> Con fecha 11 de febrero de 2010, la UTE formada por Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.L. y
Construcciones Alpi, S.A. (la UTE) interpuso demanda frente a la Comunidad de Regantes de las Marismas
del Guadalquivir (CRMG) en relacién con el Proyecto de Modernizacion de la Zona Regable de las Marismas
del Guadalquivir, en reclamacién de las siguientes pretensiones principales: a) la declaracion de
improcedencia de (i) la resolucion contractual llevada a cabo por la CRMG, (ii) las penalizaciones por
retrasos vy (iii) otros dafos denunciados; y b) la resolucién del contrato por incumplimiento de la CRMG con
un saldo de liquidacion de 32.454 miles euros y la condena al pago de 1.096 miles de euros por otros
conceptos. La CRMG contestd la demanda con fecha 4 de noviembre de 2010, solicitando genéricamente la
desestimacion de la misma.

Con fecha 12 de diciembre de 2014, Abeinsa Infraestructuras Medio Ambiente, S.A. (Abeima,
anteriormente denominada Befesa Construcciéon y Tecnologia Ambiental, S.L.) ha sido notificada de
demanda interpuesta por la CRMG frente a la UTE y sus miembros (Abeima y Construcciones Alpi, S.A.) con
base en la misma controversia, proyecto y hechos que se discuten en el procedimiento anterior, en
reclamacion de 120.353 miles de euros (el desglose corresponde, de forma aproximada, a 14.896 miles de
euros por dafo emergente -defectos en ejecucion, sobrecostes, supuestos perjuicios, etc.- 20.718 miles de
euros por lucro cesante y 84.682 miles de euros por penalizaciones por retraso). A la fecha de formulacion
de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas la demanda ya ha sido contestada.

22.3. Activos contingentes

Al cierre del ejercicio 2014, Abengoa y su grupo de empresas no poseen activos contingentes significativos.

Nota 23.- Garantias y compromisos con
terceros

23.1. Garantias comprometidas con terceros

Al cierre del ejercicio 2014 el importe global de los avales bancarios y seguros de caucién entregados
directamente por las sociedades del Grupo y aquellos otros entregados por la sociedad dominante a alguna
sociedad del Grupo como garantia ante terceros (clientes, entidades financieras, Organismos Publicos y otros
terceros) asciende a 1.672.837 miles de euros (1.323.267 miles de euros en 2013) de las cuales corresponden a
operaciones de caracter financiero un importe de 8.092 miles de euros (2.229 miles de euros en 2013) y de
caracter técnico un importe de 1.664.745 miles de euros (1.321.038 miles de euros en 2013).

Adicionalmente, las declaraciones de intenciones y compromisos asumidos documentalmente por las sociedades
del Grupo y aquellas otras entregados por la sociedad dominante a alguna sociedad del Grupo como garantia
ante terceros (clientes, entidades financieras, Organismos Publicos y otros terceros) asciende a 5.789.243 miles
de euros (6.187.269 miles de euros en 2013) de las cuales corresponden a operaciones de caracter financiero
un importe de 39.939 miles de euros (32.480 miles de euros en 2013) y de caracter técnico un importe de
5.749.304 miles de euros (6.154.789 miles de euros en 2013).

Por otro lado, indicar que la financiacion puente (financiacién sin recurso en proceso) se encuentra garantizada
por Abengoa S.A. y en algunos casos también solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo
(véase Nota 19).

Por ultimo, tal y como se indica en la Nota 20, la financiacion corporativa se encuentra garantizada por
Abengoa S.A. y en algunos casos también solidariamente por determinadas sociedades filiales del Grupo.
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23.2. Compromisos con terceros

La siguiente tabla muestra el detalle de los compromisos con terceros del Grupo a 31 de diciembre de 2014 y
2013 (en miles de euros):

1a3 3a5
2014 Total 1 afio anos anos Siguientes
Préstamos con entidades de crédito 6.274.113 1.243.596  1.208.884  2.000.368  1.821.265
Obligaciones y bonos 3.852.958 1.096.965  1.029.873 867.288 858.832
Pasivos por arrendamientos financieros 34.991 10.927 12.796 3.668 7.600
Otros recursos ajenos 121.402 24.373 71.327 21.206 4.496
Pasivos por arrendamiento 13.826 3.867 5.537 3.035 1.387
Compromisos de compra 1.072.848 933.071 123.123 5.517 11.137
Estimacion intereses devengados durante la vida util de los préstamos 2.599.142 589.443 908.675 500.009 601.015

1a3 3a5
2013 Total 1 afio anos anos Siguientes
Préstamos con entidades de crédito 8.917.022 1.221.532  2.837.961 938.084  3.919.445
Obligaciones y bonos 2.894.526 256.443 795.159  1.210.960 631.964
Pasivos por arrendamientos financieros 40.038 12.945 12.348 1.588 13.157
Otros recursos ajenos 123.773 13.143 62.835 39.394 8.401
Pasivos por arrendamiento 17.147 12.804 1.610 1.277 1.456
Compromisos de compra 1.172.565 1.033.952 117.829 1.278 19.506
Estimacion intereses devengados durante la vida util de los préstamos 3.534.516 664.610 955.679 658.304  1.255.923

Nota 24.- Situacion fiscal

24.1. Aplicaciéon de regimenes y grupos fiscales en 2014

Abengoa, S.A. y otras 222 y 242 sociedades del Grupo (véase Anexos XI y XVI a esta Memoria) tributan en el
ejercicio 2014 y 2013 respectivamente bajo el Régimen Especial de Consolidacion fiscal con el nimero 2/97.

El resto de sociedades espafolas y extranjeras que componen el Grupo tributan, a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pafs, bien individualmente, bien bajo
regimenes de consolidacion fiscal. En este sentido, la politica fiscal de la compafia se basa en el cumplimiento
de la normativa vigente en aquellos paises en los que opera.

A efectos del calculo de la base imponible del grupo fiscal y de las distintas sociedades individuales incluidas en
el Perimetro de Consolidacion, el resultado contable se ajusta de acuerdo con las diferencias temporarias y

permanentes que puedan existir, reconociendo los correspondientes activos y pasivos por impuesto diferido; en
general, los activos y pasivos por impuesto diferido se ponen de manifiesto como consecuencia de
homogeneizaciones valorativas entre criterios y principios contables de sociedades individuales y las del
consolidado, a las que son de aplicacion las de la sociedad matriz, asi como por el reconocimiento de créditos
fiscales por bases imponibles negativas o deducciones. Al cierre de cada ejercicio se registra un activo o pasivo
por impuesto corriente, por los impuestos actualmente reembolsables o a pagar.

El importe de la cuota a pagar por Impuesto sobre Sociedades, bien sea en régimen general o en régimen
especial de consolidacion fiscal, resulta de aplicar el tipo impositivo correspondiente a cada sujeto pasivo del
impuesto, de acuerdo con la legislacion en vigor en cada uno de los diferentes territorios y/o paises en que cada
sociedad tiene su domicilio fiscal. Se aplican, asimismo, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas
sociedades tienen derecho, que corresponden, principalmente, a doble imposicién intersocietaria e internacional
y a inversiones realizadas.

Abengoa, S.A., como sociedad dominante del Grupo Fiscal nimero 02/97, ha recibido comunicacién de inicio
de actuaciones de inspeccion por los conceptos y periodos siguientes:

Impuesto sobre Sociedades 2009 - 2011
03/2010 - 12/2011
03/2010 - 12/2011

Impuesto sobre el Valor Ahadido

Retenciones e Ingresos a cuenta del IRPF/IRNR

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, esta inspeccion se encuentra abierta sin que se haya
notificado propuesta de regularizacion tributaria. Los Administradores estiman que aunque de las posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente podrian surgir pasivos adicionales, como resultado de esta
inspeccion, estos no afectarian significativamente a las cuentas anuales. Esta estimacion se realiza en funcion de
la mejor informacion disponible y circunstancias a 31 de diciembre de 2014, no pudiendo predecir con certeza
cual sera el desenlace final de la inspeccion.
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24.2. Impuestos diferidos

El detalle por conceptos de los activos y pasivos por impuestos diferidos al cierre del ejercicio 2014y 2013 es el
siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Creéditos fiscales por bases imponibles negativas 487.278 378.229
Créditos fiscales por deducciones pendientes aplicar
Creéditos fiscales a la exportacion 242.872 242.872
Créditos fiscales por |+D+i 72.981 72.525
Otras deducciones 165.201 168.180
Diferencias temporarias
Provisiones 128.951 48.462
Deterioros 29.313 16.274
Planes de retribuciones 19.386 18.550
Instrumentos financieros derivados 104.936 119.211
Gastos no deducibles (art. 20 TRLIS, art. 7 Ley 16/2012) 131.666 80.726
Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacién y otros 121.025 136.063
Total activos por impuestos diferidos 1.503.609 1.281.092

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Amortizacion fiscal acelerada 69.701 32.272
Combinacion de negocios 44.971 39.852
Ajustes/Homogeneizacion proceso consolidacién y otros 167.125 255.180
Total pasivos por impuestos diferidos 281.797 327.304

El articulo 29 y Disposicién Transitoria trigésimo cuarta de la Ley 27/2014 publicado en el Boletin Oficial del
Estado con fecha 28 de noviembre de 2014, destinado a reformar el sistema tributario espafol, introduce la
modificacién del tipo de gravamen general al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% para el ejercicio 2016 (de un
30% en 2014). El impacto en la Compafia por la reclasificacion de determinados activos y pasivos por
impuestos diferidos a los nuevos tipos impositivos ha sido de un gasto de 49,4 millones de euros en cuenta de
resultados y 17,9 millones de euros en patrimonio.

La mayoria de los créditos fiscales por bases imponibles negativas provienen de Brasil (177 millones de euros),
Estados Unidos (141 millones de euros), Espafa (70 millones de euros) y Holanda (56 millones de euros).

Las bases imponibles negativas en Brasil provienen principalmente de afos con malas condiciones
meteorolégicas que han afectado a la produccion de cafia de azucar. Desde el ejercicio 2011 se estan llevando a

cabo una serie de planes para mejorar la calidad de los plantios, aumentar la capacidad de molienda y de la
planta de cogeneracion para incrementar la rentabilidad de los activos. Las bases imponibles negativas de
Estados Unidos provienen principalmente de proyectos en un estado inicial de desarrollo u operacion, asi como
de la aplicacion de incentivos fiscales y de otras pérdidas no recurrentes. Las bases imponibles negativas de
Espafia provienen principalmente de la aplicacion de incentivos fiscales.

Por otro lado, los créditos fiscales por deducciones pendientes de aplicar han sido generados principalmente en
Espana. Entre dichos créditos destaca por su importe la deduccion por actividad exportadora (DAEX), calculado
como un porcentaje sobre las inversiones que se hacian efectivamente en la adquisicién de la participacion de
sociedades extranjeras o en la incorporacion de las filiales establecidas en el extranjero. Este porcentaje, que
inicialmente era del 25% se redujo gradualmente desde el 2007 hasta llegar al 3% en 2010, desapareciendo la
deduccion a partir del ejercicio 2011. Para beneficiarse de esta deduccién, entre otros requisitos, la adquisicion
o la incorporacion de las empresas debian estar directamente relacionadas con la exportacion de bienes y
servicios desde Espana. Desde el ejercicio 2012, la Sociedad no ha registrado ningun ingreso en relacién con
esta deduccion al estar reconocida en su totalidad a 31 de diciembre de 2011.

Adicionalmente, el esfuerzo y dedicacion que desde hace afos viene realizando Abengoa en actividades de
|+D+i, ha contribuido a la generacion de importantes deducciones fiscales, estando reconocidas como activos
por impuestos diferidos un importe aproximadamente de 73 millones de euros a 31 de diciembre de 2014.

El saldo de “Otras deducciones”, generadas también en su mayorfa en Espafia, corresponde principalmente a
deducciones por doble imposicion (75 millones de euros), por inversiones medioambientales (12 millones de
euros), por reinversion de beneficios extraordinarios (51 millones de euros) y por donativos a entidades sin
animo de lucro (19 millones de euros).

En relacién con las bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar registradas como activos por
impuestos diferidos, la Sociedad en base a la evaluacion realizada espera su recuperacion a través de los
beneficios impositivos proyectados y la estrategia de planificacién fiscal, teniendo en cuenta en dicha evaluacion
las posibles reversiones de los pasivos por impuestos diferidos, asi como cualquier limitacion establecida por la
normativa tributaria en vigor en cada jurisdiccion.

Por otra parte, la Sociedad tiene ciertos créditos fiscales no activados a 31 de diciembre de 2014, ya que
determiné que la capacidad de recuperacion de estos activos no era probable. Estos créditos fiscales consisten
principalmente en bases imponibles negativas de filiales en Estados Unidos por importe de 35 millones de euros
(35 millones de euros en 2013) con vencimiento entre 2029 y 2032, en Sudafrica por importe de 37 millones de
euros con vencimiento en 2016, en Espana por importe de 89 millones de euros y en Brasil por importe de 8
millones de euros, sin fecha de vencimiento en estas dos ultimas jurisdicciones y en deducciones
medioambientales y deducciones por [+D+i en Espafa por importe de 89 millones de euros (75 millones de
euros en 2013) con vencimientos entre 2022 y 2032.
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 2014 y 2013 en los activos y pasivos por impuestos diferidos,

han sido los siguientes:

Activos por impuestos diferidos Importe

A 31 de diciembre de 2012 1.148.324
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 159.703
Aumento / Disminucién por otros resultados globales (patrimonio neto) (40.703)
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion 13.768
A 31 de diciembre de 2013 1.281.092
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 217.693
Aumento / Disminucién por otros resultados globales (patrimonio neto) 52.651
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados por cambio de tipo impositivo (83.683)
Aumento / Disminucién por otros resultados globales por cambio de tipo impositivo (17.925)
Transferencia a activos mantenidos para la venta (58.465)
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion 112.246
A 31 de diciembre de 2014 1.503.609
Pasivos por impuestos diferidos Importe

A 31 de diciembre de 2012 276.550
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 87.163
Aumento / Disminucién por otros resultados globales (patrimonio neto) 11.126
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion (47.535)
A 31 de diciembre de 2013 327.304
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados 46.286
Aumento / Disminucién por otros resultados globales (patrimonio neto) (12.563)
Aumento / Disminucién por cuenta de resultados por cambio de tipo impositivo (34.244)
Aumento / Disminucién por otros resultados globales por cambio de tipo impositivo (46)
Transferencia a pasivos mantenidos para la venta (7.634)
Variaciones en el perimetro de consolidacion, reclasificaciones y dif. conversion (37.306)
A 31 de diciembre de 2014 281.797

Nota 25.- Proveedores y otras cuentas a pagar

2 5 1 . El detalle del epigrafe “Proveedores y otras cuentas a pagar” al cierre de los ejercicios 2014y 2013 es
el siguiente:

Saldo a Saldo a
Concepto 31.12.14 31.12.13
Proveedores comerciales 4.034.367 3.707.470
Acreedores por prestacion de servicios 1.061.871 1.121.466
Anticipos de clientes 245.970 429.462
Remuneraciones pendientes de pago 52.211 37.017
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 12.522 14.748
Otras cuentas a pagar 148.227 204.023
Total 5.555.168 5.514.186

2 52 Los valores razonables de los saldos de “Proveedores y otras cuentas a pagar” equivalen a su importe
en libros, dado que el efecto del descuento no es significativo.

2 53 Incluidas en el epigrafe de Proveedores comerciales se encuentran registradas determinadas cuentas a
pagar por importe aproximado de 2.250 millones de euros a 31 de diciembre de 2014 (2.377 millones de euros
en el 2013) instrumentalizadas mediante la figura financiera del “Confirming sin recurso” al amparo de los
contratos suscritos con varias entidades financieras. Sobre dicho importe existen depositos y efectivo del activo
del Estado de Situacion Financiera Consolidado vinculados al pago de dicho “confirming sin recurso” por
importe de 1.226 millones de euros (1.337 millones de euros en 2013).

2 5 4 El detalle de la antigliedad de las cuentas de Proveedores comerciales es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Antigtedad 31.12.14 31.12.13
Hasta 3 meses 3.753.497 3.362.897
Entre 3y 6 meses 177.927 219.839
Superior a 6 meses 102.943 124.734
Total 4.034.367 3.707.470

2 5 . 5 De acuerdo con la Resolucién de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los
aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, las sociedades deberan publicar de forma
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expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la Memoria de sus cuentas anuales para
las empresas radicadas en Espana que formulen cuentas individuales y consolidadas.

El deber de informacion afecta a las operaciones comerciales de pago. Es decir, a los acreedores comerciales
incluidos en el correspondiente epigrafe del pasivo corriente del modelo de balance, por tanto, la norma deja
fuera de su ambito objetivo de aplicacion a los acreedores o proveedores que no cumplen tal condiciéon para el
sujeto deudor que informa, como son los proveedores de inmovilizado o los acreedores por arrendamiento
financiero.

La informacion de las cuentas consolidadas esta referida a los proveedores del Grupo como entidad que
informa, una vez eliminados los créditos y débitos reciprocos de las empresas dependientes y, en su caso, los de
las empresas multigrupo de acuerdo con lo dispuesto en las normas de consolidacién que resulten aplicables asi
como de los proveedores relacionados con la construccion de activos propios.

En este sentido, al cierre del ejercicio 2014 el saldo pendiente de pago de proveedores de sociedades radicadas
en Espana con aplazamiento superior al plazo legal de acuerdo al procedimiento establecido por dicha
Resolucién asciende a 65.198 miles de euros (82.269 miles de euros en el gjercicio 2013).

Segun lo anterior, y teniendo en cuenta que Abengoa utiliza en general como sistema de gestién de pagos la
figura financiera del pago confirmado a través de entidades financieras al amparo de los contratos suscritos con
varias entidades financieras, al cierre del ejercicio 2014 y 2013, los saldos pendientes de pago a proveedores no
superan por importes significativos el aplazamiento acumulado superior al plazo legal de pago estipulado.

Adicionalmente, los pagos a proveedores de sociedades radicadas en Espana durante el ejercicio 2014 se han
excedido en 71 dias del plazo legal establecido (74 dias en 2013) y ascienden a 340 millones de euros, un 29%
% del total de pagos (477 millones de euros, un 30% del total de pagos en 2013), aunque, considerando que
la mayoria de estos pagos son realizados a proveedores internacionales bajo el marco de acuerdos estratégicos
firmados, se puede decir que el total de pagos y dias excedidos no superan dichos limites legales establecidos.

Los Administradores de la sociedad dominante no esperan que surjan pasivos adicionales como consecuencia de
los saldos con proveedores excedidos en el plazo establecido en la Ley 15/2010 referidos en esta nota.

Nota 26.- Contratos de construccion

Adicionalmente a la informacion detallada en la Nota 2.24 b) relativa al tratamiento contable de los contratos
de construccion, la siguiente tabla incluye informacion agregada sobre contratos de construccion dentro del
ambito de la NIC 11 a 31 de diciembre de 2014y 2013:

Contratos de

2014 construccién

Ingresos actividades ordinarios 4.696.358
Anticipos recibidos 1.364.078
Retenciones en pagos 13.577
Cuentas a cobrar 3.926.009
Cuentas a pagar 3.851.257

Contratos de

2013 construccién

Ingresos actividades ordinarios 5.110.959
Anticipos recibidos 619.678
Retenciones en pagos 24.363
Cuentas a cobrar 2.536.586
Cuentas a pagar 3.959.876

El importe de la obra ejecutada pendiente de certificar al cierre del ejercicio 2014 y 2013 es de 913.122 y
488.883 miles de euros respectivamente.

El importe agregado total de los costes incurridos y beneficios reconocidos acumulados a origen para todos los
contratos en curso a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 10.908.371 miles de euros y 1.462.619 miles de
euros respectivamente (11.869.900 miles de euros y 995.928 miles de euros en 2013).

Nota 27.- Importe neto de la cifra de negocio

El detalle del epigrafe de importe neto de la cifra de negocio del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Concepto 2014 2013

Venta de productos 2.424.084 2.302.224
Prestacion de servicios y contratos de construccion 4.726.483 4.942.907
Importe neto de la cifra de negocio 7.150.567 7.245.131
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Nota 28.- Otros ingresos y gastos de
explotacion

El detalle de otros Ingresos y Gastos de Explotacion del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Otros ingresos explotacién 2014 2013

Trabajos realizados para el inmovilizado y otros 76.035 322.308
Subvenciones 16.732 17.764
Ingresos por servicios diversos 95.510 101.329
Total 188.277 441.401
Otros gastos de explotacién 2014 2013

Gastos de investigacion y desarrollo (8.714) (6.532)
Arrendamientos (122.497) (110.814)
Reparaciones y conservacion (71.181) (64.741)
Servicios profesionales independientes (265.829) (488.683)
Transportes (78.746) (75.410)
Suministros (115.543) (123.689)
Otros servicios exteriores (167.442) (157.273)
Tributos (85.514) (71.018)
Otros gastos de gestién menores (61.491) (103.303)
Total (976.957) (1.201.463)

El epigrafe de “Trabajos realizados para el inmovilizado y otros” incluye principalmente los ingresos reconocidos
por la activacion de los gastos incurridos por los trabajos efectuados por la Sociedad para su inmovilizado,
incluyendo principalmente la activacion de costes relacionados con la construccion de los activos propios
(excepto para los activos concesionales a los cuales se aplica la CINIIF 12). Tales gastos se reconocen en la linea
de gastos correspondiente de la cuenta de resultados. El reconocimiento de un ingreso por la suma total de
dichos gastos a través de la linea “Trabajos realizados para el inmovilizado y otros” de la cuenta de resultados
no tiene ninguin impacto en el resultado neto de explotacion. Los activos correspondientes se capitalizan y se
incluyen en el epigrafe de inmovilizaciones materiales del Estado de Situacion Financiera.

En el ejercicio 2014 se ha producido un decremento de los ingresos por trabajos realizados para el inmovilizado
de la Sociedad y, adicionalmente, este epigrafe recogia en el ejercicio 2013 el ingreso reconocido por la
resolucion favorable de un litigio contra Adriano Gianetti Dedini Ometto y Adriano Ometto Agricola Ltda. por
un importe de 141,8 millones de euros y otros ingresos menores no recurrentes.

El epigrafe de subvenciones incluye subvenciones gubernamentales relacionadas con las actividades de [+D 'y
préstamos con un tipo de interés por debajo de los tipos de interés de mercado, los cuéles se consideran
préstamos subvencionados (véase Nota 2.17).

Los ingresos por servicios diversos en el ejercicio 2014 incluyen principalmente la ganancia en la venta de la
filial Qingdao, por un importe de 9 millones de euros, asi como cobros de reclamaciones con terceros y otros
ingresos por servicios varios menores superiores al ejercicio anterior. No obstante, en el ejercicio 2013 se registrd
adicionalmente la ganancia en la venta de la filial brasilefia, Bargoa, S.A. por un importe de 33,2 millones de
euros.

El decremento de otros gastos de explotacion en el ejercicio 2014 se debe principalmente a la disminucion de
servicios de profesionales independientes por la realizacién de menores trabajos de la actividad de Ingenieria y
Construccion a través de subcontratacion.

El epigrafe de “Arrendamientos” comprende fundamentalmente arrendamientos de edificios, oficinas,
magquinaria y equipos de obra necesarios en el transcurso ordinario de las actividades operativas de las
sociedades.

El epigrafe de "Otros servicios exteriores” comprenden fundamentalmente los gastos de viaje.

Nota 29.- Gasto por prestaciones a los
empleados

El detalle por gastos por prestaciones a los empleados al cierre del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Concepto 2014 2013

Sueldos y salarios 700.818 621.857
Cargas sociales 141.650 118.582
Plan acc. y otras retribuciones a empleados 29.415 14.999
Total 871.883 755.438
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Planes de retribucién variable para directivos

En la actualidad existen dos Planes extraordinarios de remuneracién variable a largo plazo para Directivos
1) Plan Extraordinario de Retribucion Variable para Directivos de enero de 2014

Este Plan, que sustituye y anula a un Plan Extraordinario aprobado previamente en febrero de 2011, fue
aprobado por el Consejo de Administraciéon de la Sociedad en el mes de enero de 2014 conforme a la
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

El Plan tiene como fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2017 y tiene como objetivo la consecucion a
nivel personal de los objetivos marcados en el Plan Estratégico. Ademas el Plan requiere la permanencia
laboral del beneficiario durante el periodo considerado y que la cotizaciéon media de la accion clase B de
Abengoa durante los tres ultimos meses de 2017 no sea inferior a un determinado valor. Al cierre del
ejercicio 2014 el numero de participantes es de 345, ascendiendo el importe total del Plan a 85.703 miles
de euros.

2) Plan Extraordinario de Retribucién Variable para Directivos de julio de 2014

Con fecha 21 de julio de 2014 el Consejo de Administracién, a propuesta de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, aprobé por unanimidad un Plan de Retribucion Variable cuya duracion es
de cinco anos (2014-2018).

El Plan establece como fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se devenga un 20% anual.
Tiene como finalidad, en determinados casos, la permanencia del directivo en la compafia y en otros la
consecuciéon de determinados objetivos personales. El Plan requiere la permanencia laboral del beneficiario
durante el periodo considerado y que la cotizacion media de la accién clase B de Abengoa durante los tres
Gltimos meses de 2018 no sea inferior a un determinado valor. Al cierre del ejercicio 2014 el nimero de
participantes es de 359, ascendiendo el importe total del Plan a 67.720 miles de euros.

El gasto reconocido por los planes de retribucion variable durante el ejercicio 2014 ha sido de 29.415 miles
de euros, siendo el importe acumulado de 49.849 miles de euros. El gasto del Plan devengado en el
ejercicio 2014 correspondiente a la Alta Direccién asciende a 5.895 miles de euros.

Nota 30.- Resultados financieros

30.1. Ingresos y gastos financieros

El detalle de los “Ingresos y gastos financieros” de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Ingresos financieros 2014 2013
Ingresos por intereses de créditos 45.294 38.113
Beneficio derivados tipo de interés: coberturas de flujo de efectivo 15.668 28.387
Beneficio derivados tipo de interés: no cobertura 1.156 546
Total 62.118 67.046
Gastos financieros 2014 2013
Gasto por intereses:

- Préstamos con entidades de crédito (256.995) (229.436)
- Otras deudas (376.580) (269.832)
Pérdidas derivados tipo de interés: coberturas de flujo de efectivo (92.260) (83.903)
Pérdidas derivados tipo de interés: no cobertura (19.557) (13)
Total (745.392) (583.184)
Gastos financieros netos (683.274) (516.138)

En el ejercicio 2014 los ingresos financieros han disminuido por las menores ganancias por derivados sobre tipo
de interés como consecuencia del gasto por el valor temporal de las opciones sobre tipo de interés, que al cierre
del ejercicio anterior supuso una ganancia, compensado parcialmente por los mayores ingresos por intereses
obtenidos de los depdsitos realizados en Brasil.

Los gastos financieros en el ejercicio 2014 han incrementado debido principalmente al incremento de los
intereses devengados por otras deudas debido a las emisiones de bonos ordinarios en el ultimo trimestre de
2013y primer trimestre de 2014 (véase Nota 20.3), al incremento de los gastos por intereses de préstamos con
entidades de crédito debido a una menor capitalizacion de los gastos por intereses para financiacion de
proyectos en construccion por la entrada en operacion de los mismos, asi como al impacto negativo por la
valoracion de los derivados sobre tipo de interés.

El importe de gastos financieros netos correspondiente a las sociedades de proyecto con financiacion de
proyectos es de -181.989 miles de euros (-174.065 miles de euros en 2013).
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30.2. Diferencias de cambio netas

El detalle de las “Diferencias de cambio netas” de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Diferencias de cambio netas 2014 2013

Beneficio/(pérdidas) por transacciones en moneda extranjera (6.475) 331
Beneficio/(pérdidas) derivados tipo cambio: coberturas de flujo de efectivo 11.244 (4.171)
Beneficio/(pérdidas) derivados tipo cambio: no cobertura 266 283
Total 5.035 (3.557)

Las diferencias de cambio netas mas significativas durante los ejercicios 2014 y 2013 corresponden a diferentes
coberturas en varias filiales que no se han compensado perfectamente con las diferencias de cambio generadas
por las partidas cubiertas.

El importe correspondiente a las sociedades de proyecto con financiacién de proyectos es de -29.712 miles de
euros (-3.998 miles de euros en 2013).

30.3. Otros ingresos y gastos financieros

El detalle de “Otros ingresos y gastos financieros netos” de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Otros ingresos financieros 2014 2013

Beneficios por enajenacion de inversiones financieras 394 70
Ingresos por participaciones en capital 1.676 649
Otros ingresos financieros 13.085 18.402
Cambios en el valor razonable del derivado implicito de los bonos convertibles y opciones sobre acciones - 75.614
Beneficio derivados precios de existencias: coberturas de flujo de efectivo - 154
Beneficio derivados precios de existencias: no cobertura 45 -
Total 15.200 94.889
Otros gastos financieros 2014 2013

Pérdidas por enajenacion de inversiones financieras (11.337) (335)
Pérdidas recompra parcial bonos convertibles 2014 - (12.026)
Gastos por externalizacion de pagos a proveedores (84.770) (81.238)
Otras pérdidas financieras (81.112) (110.706)
Cambios en el valor razonable del derivado implicito de los bonos convertibles y opciones sobre acciones (9.631) -
Pérdidas derivados precios de existencias: no cobertura (4.853) (9.837)
Total (191.703) (214.142)
Otros ingresos / gastos financieros netos (176.503) (119.253)

Durante el ejercicio 2014, el epigrafe de “Otros ingresos financieros” ha disminuido debido principalmente al
cambio en el valor razonable del derivado implicito de los bonos convertibles, neto del cambio en el valor
razonable de las opciones sobre las acciones de Abengoa contratadas con objeto de cubrir el derivado implicito,
que al cierre del ejercicio 2013 supuso un ingreso por una cantidad neta de 75.614 miles de euros (una pérdida
de 1.180 miles de euros al cierre del ejercicio 2014).

El epigrafe de "Otros gastos financieros" ha disminuido debido principalmente la disminucién de “Otras
pérdidas financieras”, partida que recoge comisiones por transferencias y otros servicios bancarios, asi como
otros gastos financieros menores. Adicionalmente al cierre del ejercicio 2013 se registrd un deterioro sobre
determinadas cuentas financieras incobrables. Este epigrafe también ha disminuido debido a las pérdidas
incurridas al cierre del ejercicio 2013 por la recompra parcial de los bonos convertibles con vencimiento en
2014. Estas disminuciones han sido compensadas parcialmente por el impacto negativo del cambio en el valor
razonable del derivado implicito de los bonos convertibles, neto del cambio en el valor razonable de las opciones
sobre las acciones de Abengoa, asi como por el impacto negativo de la valoracion del derivado implicito del
préstamo convertible recibido como parte de la contraprestacion de la venta de Befesa (véase Nota 7.3).
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El importe neto de “Otros ingresos y gastos financieros” correspondiente a las sociedades de proyecto con
financiacion de proyectos es -45.112 miles de euros (-46.396 miles de euros en 2013).

30.4. Partidas no monetarias de derivados financieros

La siguiente tabla presenta un desglose de la partida “Resultado de instrumentos financieros derivados” que se
incluye en el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado de los ejercicios 2014 y 2013:

Resultado de instrumentos financieros derivados 2014 2013

Cambios en el valor razonable del derivado implicito de los bonos convertibles y opciones sobre acciones (9.631) 75.614
Ganancias/(pérdidas) no monetarias de instrumentos derivados de cobertura (3.087) 20.230
Ganancias/(pérdidas) no monetarias de instrumentos derivados de no cobertura (22.988) (8.866)
Otras ganancias/(pérdidas) de instrumentos derivados 561 764
Resultado de instrumentos financieros derivados (partidas no monetarias) (35.145) 87.742
Resultado de instrumentos financieros derivados (partidas monetarias) (74.287) (76.794)
Resultado de instrumentos financieros derivados (Notas 30.1 y 30.3) (109.432) 10.948

Nota 31.- Impuesto sobre las ganancias

El detalle del impuesto sobre las ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Concepto 2014 2013

Impuesto corriente (63.322) (27.960)
Impuesto diferido 121.968 54.143
Total gasto por impuesto 58.646 26.183

A continuacién se presenta la conciliacion entre el impuesto sobre el beneficio del Grupo resultante de aplicar
la tasa impositiva estatutaria vigente en Espafia, y el impuesto sobre beneficios registrado en la Cuenta de
Resultados Consolidada. El detalle de dicha diferencia de los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Concepto 2014 2013

Beneficio antes de impuestos 85.434 106.883
Tasa impositiva estatutaria 30% 30%
Impuesto sobre beneficios a la tasa impositiva estatutaria (25.630) (32.065)
Resultados neto de impuestos de sociedades asociadas 2.105 (1.549)
Diferencias en tipos impositivos en el extranjero 12.507 8.899
Incentivos, deducciones y bases imponibles negativas 124.460 88.367
Efecto cambio tipo impositivo en resultados sociedades espanolas (49.439) -
Otros ingresos/ gastos no sujetos a tributacion (5.357) (37.469)
Impuesto sobre beneficios 58.646 26.183

Las diferencias entre el impuesto tedrico y el impuesto real contabilizado, corresponden principalmente con:

Las distintas sociedades extranjeras dependientes calculan el gasto por Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con los tipos impositivos vigentes en cada pafs.

Aplicacién en Espana del incentivo fiscal por cesion de uso de activos intangibles regulado en el articulo 23
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como la aplicacién de incentivo fiscal
existente también en la normativa espafiola para la ejecucion de proyectos internacionales, relacionados con
la exportaciéon de bienes y servicios. Generacion de deducciones, principalmente en Espafa, entre las que
destacan las deducciones de I+D+i, doble imposicion y donativos.

Aplicaciéon en Espafa de la modificacion del tipo de gravamen general al 28% para el ejercicio 2015 y al
25% para el ejercicio 2016 (de un 30% en 2014).

Dentro del epigrafe “otros ingresos/gastos no sujetos a tributacién” se encuentran, entre otras, la
regularizacion del gasto por impuesto del ejercicio anterior, asi como determinadas diferencias
permanentes.
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N Ota 3 2 - G a n a n C | as por a CC | é n Las acciones ordinarias potenciales dilutivas que tiene el Grupo corresponden a los warrants sobre acciones tipo

B emitidos en noviembre de 2011. Se asume que dichos warrants se ejercitan y se efecttia un calculo para

Tal y como se indica en la Nota 18, el 30 de septiembre de 2012, se aprobé en Junta General de Accionistas determinar el nimero de acciones que podrian haberse adquirido a valor razonable en base al valor monetario

una ampliacion de capital en acciones de Clase B con cargo a reservas de libre disposicion, que fueron de los derechos de suscripcion de los warrants pendientes de ejercitar. La diferencia entre el nimero de acciones

que se habria emitido asumiendo el ejercicio de los warrants, y el nimero de acciones calculado de acuerdo con
lo anterior se incorpora al célculo de las ganancias por accién diluidas.

repartidas en forma de acciones liberadas entre todos los accionistas existentes en una proporcion de cuatro (4)
acciones de Clase B por cada accion de Clase A o accion de Clase B que poseian. Por tanto, no se produjo
ninguna dilucién o concentracion adicional respecto a nuestro capital social.

. . . . . . . Concepto 2014 2013
De acuerdo con la NIC 33, cuando se emitan acciones ordinarias a favor de accionistas existentes sin que se c b
anancias

prOduzca un cambio en los recursos, dicha operacion equwale aun Sp|lt de acciones. En este caso, el numero de - Beneficio de actividades continuadas atribuibles a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad 147.708 125.361
acciones ordinarias en circulacion antes del cambio se aJUSta para tener en cuenta la variacion proporoonal del - Beneficio de operaciones discontinuadas atribuibles a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad (22.416) (23.916)
numero de acciones ordinarias en circulaciéon como si ese cambio se hubiese producido al comienzo del primer - Ajustes al beneficio atribuible - -
periodo sobre el que se presenta informacion financiera. En consecuencia, el nimero de acciones se ha ajustado Beneficio utilizado para determinar la ganancia diluida por accién 125.292  101.445
para reflejar esta operaciéon en todos los periodos presentados.

) | ) ) o ) » . N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 835.371 595.905
Ademas, el nimero medio de acciones ordinarias en circulacion se ha calculado teniendo en cuenta la ~ Ajustes por Warrants (namero medio ponderado de acciones en dirculacion desde su emision) 20.039 19.995
ampliaciéon de capital llevada a cabo en octubre de 2013 (véase Nota 18).

P P ( ) N° medio ponderado de acciones ordinarias a efectos de la ganancia diluida por accién (miles) 855.410 615.900
32.1. Ganancias por accion basicas e por accion p— »

= . p Ganancias por accion diluidas de operaciones continuadas (€/accion) 0,17 0,20

Ganancias por accion diluidas de operaciones discontinuadas (€/accion) (0,02) (0,04)

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad Ganancias por accion diluidas (€/accion) 0,15 0.16

entre el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Concepto 2014 2013

Beneficio de las actividades continuadas atribuible a los accionistas de la sociedad 147.708 125.361
Beneficio de las operaciones discontinuadas atribuible a los accionistas de la sociedad (22.416) (23.916)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (miles) 835.371 595.905
Ganancias por accion de operaciones continuadas (€/accion) 0,18 0,21
Ganancias por accion de operaciones discontinuadas (€/accion) (0,03) (0,04)
Ganancias por accién para el resultado del ejercicio (€/accién) 0,15 0,17

32.2. Ganancias por accion diluidas

Para el célculo de las ganancias por accién diluidas, el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién se ajusta para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales dilutivas.
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Nota 33.- Otra informaciéon

33.1. Personal

El numero medio de personas empleadas distribuido por categorfas durante los ejercicios 2014y 2013 ha sido el
siguiente:

Ndmero medio de personas Naimero medio de personas

empleadas en 2014 % empleadas en 2013 %

Categorfas Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total

Directivos 65 503 2,1 73 536 2,3
Mandos medios 435 1.517 7.2 426 1.512 7.2
Ingenieros y titulados 1.362 3.375 17,4 1.278 3.268 17,0
Asistentes y profesionales 1.108 1.480 9,5 1.128 1.507 9,8
Operarios 865 15.893 61,6 925 15.648 61,8
Becarios 242 336 2,2 230 287 1.9
Total 4.077 23.104 100 4.060 22.758 100

El nimero medio de personas se distribuye en un 25% radicadas en Espafia (27% en 2013) y un 75% en el
exterior (73% en 2013).

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del 33% es
126 (107 en 2013).

El nimero total de personas distribuido por categorias a cierre de los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

31.12.14 % 31.12.13 %

Categorfas Mujer Hombre Total Mujer Hombre Total

Consejeros 3 13 0,1 3 12 0,1
Directivos 62 507 2,3 74 506 2,3
Mandos medios 466 1.668 88 415 1.382 7.3
Ingenieros y titulados 1.392 3.120 18,6 1.311 3.460 19,3
Asistentes y profesionales 1111 1.531 10,9 1.079 1.407 10,0
Operarios 791 13.045 56,8 772 13.844 59,0
Becarios 247 366 2,5 230 268 2,0

Total 4.072 20.250 100 3.884 20.879 100

33.2. Relaciones con empresas vinculadas

Abengoa no mantiene saldos con Inversion Corporativa I.C., S.A., al cierre de los ejercicios 2014 y 2013.

Los dividendos distribuidos a empresas vinculadas durante el ejercicio han ascendido a 31.601 miles de euros
(17.182 miles de euros en 2013).

Durante el ejercicio 2014 las Unicas operaciones relacionadas con partes vinculadas han sido las siguientes:

> Contrato de prestacion de servicios firmado entre Centro Tecnoldgico Palmas Altas, S.A. y Dofna Blanca de
Porres Guardiola por un importe de 72 miles de euros.

> Contrato de prestacién de servicos suscrito entre la sociedad Equipo Econémico, S.L.(sociedad vinculada al
consejero D. Ricardo Martinez Rico) y las sociedades Abengoa, S.A., Abengoa Concessions, S.L.,Abeinsa
Ingenieria y Construccion Industrial, S.A. por un importe total de 355 miles de euros.

Tal y como se indica en la Nota 18.1, Inversién Corporativa es el accionista mayoritario de Abengoa, el cual
emite Estados Financieros Consolidados de forma separada.

Dichas operaciones han sido objeto de revision por parte del Comité de Auditoria de Abengoa y de expertos
contratados por la Sociedad.

33.3. Remuneracién y otras prestaciones

El cargo de Consejero es retribuido de conformidad con lo establecido en el art. 39 de los Estatutos Sociales. La
remuneracion de los Administradores podra consistir en una cantidad fija acordada en la Junta General, no
siendo preciso que sea igual para todos ellos. Igualmente podran percibir una participacion en los beneficios de
la Sociedad, de entre el 5y el 10 por ciento méaximo del beneficio anual una vez detraido el dividendo
correspondiente al ejercicio de que se trate, compensandose ademas los gastos de desplazamiento, realizados
por actuaciones encargadas por el Consejo.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2014 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A. como tales, han ascendido a 15.833 miles de euros en concepto de
remuneraciones (15.421 miles de euros en 2013), tanto fijas como variables y dietas.
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El detalle individualizado de las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2014 al conjunto de los El detalle individualizado de las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2013 al conjunto de los

miembros del Consejo de Administracion es el siguiente (en miles de euros): miembros del Consejo de administracion es el siguiente (en miles de euros):

Retribucién Retribucién
Remuneracién como Remuneracién como
por consejero por consejero
Retribucién  pertenencia a otras Retribucién  pertenencia a otras
Remuneracién variablea  Comisiones del ~ empresas del Otros Total Remuneracién variablea  Comisiones del ~ empresas Otros Total

Nombre Sueldo fija Dietas  corto plazo Consejo Grupo conceptos 2014 Nombre Sueldo fija Dietas  corto plazo Consejo del Grupo  conceptos 2013
Felipe Benjumea Llorente 1.086 - 93 3.304 - 1 4.484 Felipe Benjumea Llorente 1.086 - 93 3.304 - - 1 4.484
Aplidig, S.L. (1) 202 93 2.804 - 3.099 Aplidig, S.L. (1) - 202 93 2.804 - - - 3.099
Manuel Sanchez Ortega 1.086 - 93 3.304 - 1 4.484 Manuel Sanchez Ortega 1.086 - 93 3.304 - - 1 4.484
Javier Benjumea Llorente 450 - 93 1.307 200 52 2.102 Javier Benjumea Llorente 263 - 78 1.183 200 38 108 1.870
José Borrell Fontelles - 160 140 - 300 José Borrell Fontelles - - 176 - 124 - - 300
Mercedes Gracia Diez - 160 40 - 200 Mercedes Gracia Diez - - 160 - 40 - - 200
Ricardo Martinez Rico - 110 20 - 130 Ricardo Martinez Rico - - 121 - 15 - - 136
Alicia Velarde Valiente - 110 40 - 150 Alicia Velarde Valiente - - 110 - 40 - - 150
Ricardo Hausmann (2) - 178 - 178 José Joaquin Abaurre Llorente - - 110 - 40 - - 150
José Joaquin Abaurre Llorente - 110 40 - 150 José Luis Aya Abaurre - - 110 - 40 - - 150
José Luis Aya Abaurre - 110 40 - 150 Maria Teresa Benjumea Llorente - - 78 - - 24 - 102
Maria Teresa Benjumea Llorente - 78 24 102 Claudio Santiago Ponsa - - 62 - - - - 62
Claudi Santiago Ponsa - 70 - 70 Ignacio Solis Guardiola - - 78 - - - - 78
Ignacio Solis Guardiola - 78 - 78 Fernando Solis Martinez-Campos - - 78 - - - - 78
Fernando Solis Martinez-Campos - 78 - 78 Carlos Sundhein Losada - - 78 - - - - 78
Carlos Sundheim Losada - 78 - 78 Total 2435 202 1518 10.595 499 62 110 15.421
Total 2.622 202 1.692 10.719 520 76 2 15.833

Nota (1): Representada por D. José B. Terceiro Lomba hasta el 19.01.2015

Nota (2): Desde el 06.04.2014

Nota (1): Representada por D. José B. Terceiro Lomba

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 la remuneracién satisfecha a la Alta Direccion de la Sociedad
(miembros de la Alta Direccion que no sean a su vez consejeros ejecutivos con indicacion de la remuneracion
total a su favor durante el ejercicio), ha ascendido por todos los conceptos, tanto fijos como variables, a 11.351
miles de euros (14.656 miles de euros en 2013).

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracion, asi como
tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

Al cierre del ejercicio 2014 el importe reconocido de obligaciones por prestaciones al personal es de 56.659
miles de euros (29.789 miles de euros en 2013).

33 4 Cumpliendo con lo establecido en el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que ningin miembro del Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A. y en su conocimiento ninguna de las personas vinculadas a las que se refiere
el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital ha mantenido participaciones directas o indirectas en el
capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
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social de la Sociedad dominante, ni desempefa cargo alguno en sociedades con objeto social idéntico, analogo
o complementario. Asimismo, ningiin miembro del Consejo de Administracion ha realizado ni realiza actividades
por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad que constituye el objeto
social de Abengoa, S.A.

A 31 de diciembre de 2014 los miembros del Consejo que asumen cargos de Administradores o Directivos en
otras sociedades que forman parte del Grupo son:

Nombre o denominacién social del consejero Denominacién social de la entidad Cargo
Prof. D. José B. Terceiro Bioetanol Galicia, S.A. Presidente
D. Javier Benjumea Llorente Abengoa Bioenergia, S.A. Presidente
Abengoa Solar, S.A. Presidente
Dfa. Maria Teresa Benjumea Llorente Sociedad Inversora en Energia y Medio Ambiente, S.A. Consejera
D. Manuel Sanchez Ortega Abengoa Bioenergia, S.A. Consejero
Abengoa Solar, S.A. Consejero
Gestion Integral de Recursos Humanos, S.A Presidente
Abengoa Yield, Plc Presidente

De acuerdo con el registro de participaciones significativas que la Compafifa mantiene conforme a lo establecido
en el Reglamento Interno de Conducta en materia de Mercado de Valores, las participaciones y los porcentajes
de participaciéon de los Administradores en el capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 son los
siguientes:

Namero Namero Namero Namero % sobre el total
acciones clase  acciones clase  acciones clase  acciones clase  de derechos de
A directas A indirectas B directas B indirectas voto

Felipe Benjumea Llorente - - 414.170 4.300.905 0,0513
Aplidig, S.L. - - 4.737.756 - 0,0516
Manuel Sanchez Ortega - - 913.167 - 0,0099
José Joaquin Abaurre Llorente - - 9.870 - 0,0001
José Luis Aya Abaurre 1.210 - 344.301 - 0,0050
M? Teresa Benjumea Llorente 12.390 - 49.560 - 0,0140
Javier Benjumea Llorente 3.888 - 15.552 - 0,0044
José Borrell Fontelles - - 71.695 - 0,0008
Mercedes Gracia Diez - - 2.500 - -
Ricardo Hausmann - - - - -
Ricardo Martinez Rico - - 2.565 - -
Claudi Santiago Ponsa 200 - 800 - 0,0002
Ignacio Solis Guardiola 17.000 - 68.000 - 0,0192
Fernando Solis Martinez-Campos 50.832 34.440 203.328 137.760 0,0966
Carlos Sundheim Losada - - 247.118 - 0,0026

Alicia Velarde Valiente 400 - 1.600 - 0,0005

No se ha evidenciado a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013 ninguna situacion de conflicto de interés, directo o
indirecto, seguin lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

33.5. Honorarios de auditoria

Los honorarios y gastos devengados por Deloitte, S.L. y otros auditores son los siguientes:

2014 2013

Otros Otros
Concepto Deloitte auditores Total Deloitte auditores Total
Servicios de auditoria 5.221 315 5.536 3.541 270 3.811
Otros servicios de verificacion 297 12 309 245 1 246
Asesoramiento fiscal 183 4.388 4.571 636 3.934 4.570
Otros servicios complementarios de auditoria 1.803 131 1.934 886 246 1.132
Otros servicios 410 3.436 3.846 680 2.137 2.817
Total 7.914 8.282 16.196 5.988 6.588 12.576

33.6. Informaciéon sobre medio ambiente

Los principios que fundamentan la politica ambiental de Abengoa son el cumplimento de la normativa legal
vigente en cada momento, la prevencién o la minimizacion de las repercusiones medioambientales nocivas o
negativas, la reduccion del consumo de recursos energéticos y naturales y una mejora continua en el
comportamiento medioambiental.

Abengoa en respuesta a este compromiso con el uso sostenible de los recursos energéticos y naturales establece
explicitamente dentro de las Normas Comunes de Gestion (NOC) que rigen en todas las sociedades del Grupo la
obligacién de implantar y certificar sistemas de gestiéon ambiental acordes con los requisitos de la norma
internacional ISO 14001.

Como consecuencia de lo anterior, al finalizar el ejercicio 2014, el porcentaje de Sociedades con Sistemas de
Gestion Ambiental certificados segun ISO 14001 por volumen de ventas es del 89,56% (92,92 % en 2013).
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La distribucion porcentual de las Sociedades con Sistemas de Gestion Ambiental certificadas por segmento de
actividad se detalla a continuacion:

Sociedades certificadas segin 1SO

Segmento de actividad 14001 (% sobre ventas)
Ingenieria y Construccion 92,35%
Produccion Industrial 89,53%
Infraestructura Concesional 66,31%

33.7. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocurrido otros acontecimientos susceptibles de influir
significativamente en la informacion que reflejan las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por los
Administradores con esta misma fecha, o que deban destacarse por tener transcendencia significativa.



