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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Abengoa, S.A.,
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Abengoa, S.A. (en adelante la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Abengoa, S.A., de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Abengoa, S.A. a 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado

en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre la informacion incluida por los
administradores en las Notas 2 y 5 adjuntas en las que se describe la evolucién de las operaciones y los
acontecimientos gue llevaron a los administradores de la Sociedad a aprobar la firma de un acuerdo de
restructuracion financiera (“Abengoa Restructuring Agreement”) con diversas entidades financieras y
nuevos inversores el 24 de septiembre de 2016, y cuya homologacion, una vez obtenidas las mayorias
requeridas por la legislacion vigente, fue aceptada por el Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Sevilla el 8 de
noviembre de 2016. Dicho acuerdo de restructuracién financiera estaba sujeto al cumplimiento de una

serie de condiciones precedentes.

Con fecha 14 de febrero de 2017, la Sociedad informé mediante Hecho Relevante que, a la vista de la
situacion en México y con el fin de acelerar el cumplimiento de las condiciones precedentes del Abengoa
Restructuring Agreement y comenzar a implementar el Plan de Viabilidad Revisado aprobado el 3 de
agosto de 2016, ha desarrollado junto con alguno de sus principales acreedores e inversores una
propuesta de adaptacion del mecanismo de desembolso de la financiacién del nuevo dinero previsto en
el acuerdo de restructuracién financiera. Dicha propuesta requiere ciertas modificaciones al Abengoa
Restructuring Agreement y el consentimiento de la mayoria de los acreedores participantes que ha sido
obtenido a la fecha de este informe.

Dichos acuerdos contemplan, entre otras cuestiones, la restructuracién de la deuda de Abengoa S.A. y
Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo) y del capital social de la Sociedad, dando entrada en
el accionariado a determinados acreedores financieros y nuevos inversores y, adicionalmente, la
reorganizacién de las sociedades y negocios del Grupo de acuerdo con lo previsto en el Plan de Viabilidad

Revisado.

De acuerdo con dicho plan, al 31 de diciembre de 2016 se presentan como operaciones discontinuadas
determinadas lineas de negocio y ciertos proyectos de construccion que el Plan de Viabilidad Revisado
considera no necesarios para la continuidad del Grupo con la nueva estructura de financiacién acordada
o bien los administradores consideran que son proyectos inviables en el medio plazo dadas las
circunstancias actuales de las sociedades o de los activos.

Desde agosto de 2015, la imposibilidad de acceder a financiacion suficiente ha paralizado la mayoria de
las operaciones del Grupo y ha imposibilitado cumplir con los compromisos de plazo en concesiones y
proyectos existentes a la vez que ha impedido acometer nuevos proyectos relevantes, lo que ha
impactado en la evolucién de los negocios durante el ejercicio. Como consecuencia de todo ello,
determinadas sociedades extranjeras han sufrido procesos judiciales de insolvencia que han
desembocado en procesos de liquidacion de sociedades o activos fuera del control del Grupo.

Los administradores de la Sociedad dominante han desglosado en las cuentas anuales los impactos de
la liquidacién y abandono de las sociedades no incluidas en el Plan de Viabilidad Revisado y el Plan de
Liquidez del Grupo, que serdn en su mayor parte compensados por los efectos futuros de la
restructuracion de la deuda y quita correspondiente. Asimismo, el resultado negativo del ejercicio 2016
recoge el impacto de los deterioros que, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiara
aplicable a la Sociedad, deben reconocerse al 31 de diciembre de 2016, lo cual ha motivado que el
patrimonio neto a dicha fecha tanto del Grupo como de la Sociedad dominante sean negativos, estando
esta Ultima, por tanto, en causa de disolucién. La restructuracion acordada, permitird, en opinién de los
administradores, reestablecer el equilibrio patrimonial y financiero de la Sociedad dominante.

Todo lo descrito anteriormente indica la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar con sus operaciones. En consecuencia, la viabilidad de la Sociedad, la
recuperacién de los activos, la realizacién de los pasivos y el cumplimiento de los compromisos por avales
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y garantias por los importes indicados en las cuentas anuales adjuntas dependeran de la aplicacion
efectiva de las medidas previstas en el acuerdo de restructuracion, en el Plan de Viabilidad Revisado y
en el Plan de Liquidez, asi como de la evolucién de las operaciones de las sociedades del Grupo y de las
eventuales decisiones futuras que los gestores de la Sociedad puedan tomar sobre su patrimonio.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
In§crita en el R.0.A.C n® 50692
'

: S
anuel Arranz Alonso

28 de febrero de 2017
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
SL:
Forma juridica
NIF: |01010|A41002288 | Otras: |01013|
LEI: | 01009 | | Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)
Denominacion social: | 01020 |ABENGOA’ SA. |
Domicilio social: | 01022 |C/ ENERGIA SOLAR, 1 |
Municipio: | 01023 | SEVILLA Provincia: | 01025 FEV”‘LA |
Cédigo postal: |01024 | 41014 | Teléfono: |01031 P54'937'1 " |
Direccion de e-mail de contacto de la empresa | 01037 |lr@abengoa.com |
Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 INVERSION CORPORATIVA IC, S.A. 01040 (41105511
Sociedad dominante ultima del grupo:| 01061 INVERSION CORPORATIVA IC, S.A. 01060 (141105511
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Actividades de las sociedades holding )
Cédigo CNAE: 02001 | 8420 1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2016 (2) EJERCICIO 2015 (3)
7 7
FIJO (4): 04001 6,00 87,00
NO FIJO (5): 04002 25,00 48,00
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
|o4o1o|
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
2016 2015
EJERCICIO 2 EJERCICIO (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 47 04121 34 48 28
NO FIJO: 04122 12 04123 15 23 20
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2016 2) EJERCICIO 2015 (3)
ANO MES DiA ANO MES DIA
2.01 1 1 2.01 1 1
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 016 015
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2016 12 31 2015 12 31
Numero de paginas presentadas al depésito:
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa:
01903 |
UNIDADES Euros: 09001
Miles de euros: 09002 x
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003
(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Cl 6n Nacional de 6 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el numero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afo no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Si ha habido movimientos, calcule la suma de la plantila en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
©) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcion que corresponda a la fraccion del afio o
jornada del afo efectivamente trabajada
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):
n° de personas , N> medio de semanas
52
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

NIF: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

B1.1
UNIDAD (1):
Euros: 09001
Miles: 09002
Millones: 09003

ACTIVO L:%TEANSloDISA EJERCICIO _2016 _ (2) | EJERcICIO _2015  (3)
A) ACTIVONOCORRIENTE............ ... ..., 11000 6.236.163,00 12.331.988,00
I.  Inmovilizado intangible . . . ......... ... . ... ... o L. 11100 © 1.121,00 1.710,00
1. Desarrollo. .. ... 11110
2. CONCESIONES . .. ... ... 1120 613,00 647,00
3. Patentes, licencias, marcasy similares .. ....................... 11130
4. Fondode comercio ........................iiiiiiiiiiaa. 11140
5. Aplicaciones informaticas. . . ........ ... ... L. 11150 508,00 1.063,00
6. Investigacion ........ ... ... 11160
7. Propiedadintelectual . ............. .. ... ... 11180
8. Derecho de emisién de gases de efecto invernadero.............. 11190
9. Otroinmovilizado intangible. .. ..................... ... ... ... 11170
Il. Inmovilizadomaterial. . .................. ... ... ... ... .. 11200 ! 19.567,00 19.756,00
1. Terrenos y CONStruCCIONeS . . ... ..ot 1210 13.423,00 13.599,00
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . ... ............ 11220 6.144,00 6.157,00
3. Inmovilizado en curso y anticipos . ............. ... 11230
lll. Inversiones inmobiliarias .................................. 11300
1. TeITENOS . . ..o 11310
2. Construcciones .............. ... i i 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas alargo plazo ... [ 11400 ® 6.172.706,00 12.151.625,00
1. Instrumentos de patrimonio .. ............. ... 1410 209.331,00 240.084,00
2. CréditosS @ BMPreSas . . .. ..ot 11420 5.963.375,00 11.911.541,00
3. \Valores representativosdedeuda ... ......... ... ... ... .. 11430
4. Derivados. . ... 11440
5. Otros activos financieros . ................ ... ... ... ... 11450
6. Ofrasinversiones.................... ... .. ... 11460
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500 166,00 10.784,00
1. Instrumentos de patrimonio . ... ...... ... ... Lo 11510
2. Créditosaterceros. ...t 11520
3. \Valores representativosdedeuda . ............... ... ... ... 11530
4. Derivados. . . ... nsa0 | 10.521,00
5. Otros activos financieros . .. ................oouiuiiiiaia.. 11550 166,00 263,00
6. Ofrasinversiones.................. ... .. ... 11560
VI. Activos por impuesto diferido .............................. 11600 2 42.603,00 148.113,00
VII. Deudas comerciales nocorrientes .. ........................ [ 11700

(1) Marque la casilla correspondiente seguin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad

(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.

BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE

ACTIVO LAMEMORIA| EJERcICIO 2016 (1) | EJERcIcio _2015  (2)
B) ACTIVOCORRIENTE ... .......... ... ..., 12000 106.385,00 100.099,00
I.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100 10
Il Existencias................. ... ... ... .. 12200
1. Comerciales. .............. ... .. i 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ... .................. 12220
3. Productosencurso ............... ... 12230
a) De ciclo largo de producccion . ............ ... ... .. .. ... ... 12231
b) De ciclo corto de produccién . ......... ... ... ... .. .. 12232
4. Productos terminados ............... ... ... 12240
a) De ciclo largo de producccion . ............... ... ... ... 12241
b) De ciclo corto de produccion . .............. ... . 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............... 12250
6. Anticipos @ proveedores. . . .. ... ... 12260
lll. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 " 57.408,00 49.424,00
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 14.361,00 15.317,00
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo . ... ... . 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . ... ... 12312 14.361,00 15.317,00
2. Clientes empresas del grupoy asociadas . ...................... 12320 31.226,00 474,00
3. Deudores varios. ... 12330 92,00 84,00
4. Personal. .. ... 12340 39,00 56,00
5. Activos porimpuesto corriente. ... ... ... 12350 37,00 3.110,00
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas . . ............... 12360 11.653,00 30.383,00
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . .. ............... 12370
IV. Inversiones en empi del grupo y a corto plazo 12400 8 19.364,00 18.916,00
1. Instrumentos de patrimonio ... ........ .. ... i 12410
2. CréditosS @ BMPreSAS . . ..\ttt t et 12420 4.995,00 4.575,00
3. \Valores representativosdedeuda . .......... ... ... ... ... 12430
4. Derivados. ... ... 12440
5. Otros activos financieros . . ..................... . 12450 14.369,00 14.341,00
6. Ofrasinversiones. .....................oiiiiiiiiii.. 12460
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B1.3

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.

A41002288

Espacio destinado para las firmas de los administradores

BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.1

ACTIVO LR?WEA?ODIQEIA EJERcICIO _2016 (1) | EJERcICIO _2015  (2)
V. Inversiones financieras acortoplazo ........................ 12500 " 4.350,00 4.482,00
1. Instrumentos de patrimonio .. .......... ... ... L. 12510 o1 3.360,00 3.963,00
2. Créditosaempresas . ...............iiiiiiiii 12520 4,00 78,00
3. \Valores representativosdedeuda . .............. . ... ... ... 12530 2 206,00 206,00
4 DerVadOs. ... ... .. 12540 | 8,00
5. Otros activos financieros .. .................. ... ... 12550 780,00 227,00
6. Ofrasinversiones............ ... .. ... 12560
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 2.041,00 1.955,00
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. . .. ............. 12700 ' 23.222,00 25.322,00
1. Tesoreria . ... 12710 23.222,00 25.322,00
2. Otros activos liquidos equivalentes .. .......................... 12720
TOTALACTIVO (A+B) . ... 10000 6.342.548,00 12.432.087,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.

A41002288

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LR?VI?N?ODREIA EJERCICIO_2016 (1) | EJERCICIO _ 2015 (2)

A) PATRIMONIONETO ......... ... ..., 20000 -6.357.102,00 665.210,00
A1) FONOS PrOPIOS ...\ oot 21000 | '° -6.330.607,00 723.124,00
I Capital ... ... ... ... 21100 1.834,00 1.841,00
1. Capitalescriturado . .. ... 21110 1.834,00 1.841,00
2. (Capital NO €Xigido). .. ... oot 21120
. Primadeemision. .............................. ... ... 21200 1.116.740,00 1.115.940,00
Il Reservas .................. ..ot 21300 656.697,00 656.690,00
1. Legalyestatutarias .............. ... ... ... ... ... .. 21310 18.371,00 18.371,00
2. OMrasreservas .. ...............iiiiiiii 21320 634.647,00 634.640,00
3. Reservaderevalorizacion .......................... ... ... 21330 3.679,00 3.679,00
4. Reservade capitalizacion. . ........... ... ... i 21350
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ......... 21400 -14.011,00 -14.011,00
V. Resultados de ejercicios anteriores. . ....................... 21500 -1.062.761,00
1. Remanente.............. ... ... .. i 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . ................ 21520 -1.062.761,00
VI. Otras aportacionesdesocios . ........................... 21600
VII. Resultado del ejercicio. .. ............................... 21700 |° ~7.054.405,00 -1.062.761,00
VIII. (Dividendoacuenta) .................................... 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto.................... 21900 25.299,00 25.425,00
A-2) Ajustes por cambiosdevalor. . ............................ 22000 -26.495,00 -57.914,00
I Acti fi ieros disponibles paralaventa............. 22100 865,00 830,00
Il.  Operaciones de cobertura . ............................. 22200 -27.360,00 -58.744,00
lll.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

Venta . . ... 22300
IV. Diferenciade conversion. ........... ... ... ... ... ... ..., 22400
Voo OtroS . ... 22500
A-3) Subvenci d i y legad ibidos . ............. 23000
B) PASIVONOCORRIENTE................................ 31000 8.753.170,00 9.250.154,00
I Provisiones alargoplaza.............................. 31100 8 11.275,00
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. .. ........ 31110 11.275,00
2. Actuaciones medioambientales ............. ... ... 31120
3. Provisiones por reestructuracion .. ........ ... L 31130
4. Otras proviSioNeS . . .. ..ottt 31140
IIl. Deudasalargoplazo................................... 31200 12.988,00 60.586,00
1. Obligaciones y otros valores negociables .. .................... 31210
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales

)

Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

A41002288

ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO_ 2016 (1) | EJERCICIO _ 2015 (2)
2. Deudas con entidades de crédito. . .......... ... ... . oL 31220
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. .................... 31230
4 DEMVAOS . - .. 31240 %% 295,00 25.516,00
5. Ofros pasivos financieros. .. ........... ... . i 31250 12.693,00 35.070,00
Ill.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plaza . .. 31300 7 8.705.936,00 9-154.308,00
IV.  Pasivos por impuesto diferida .. ...................... ... 31400 0 34.246,00 23.985,00
V.  Periodificacionesalargoplazo .......................... 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes . ................... 31600
VII. Deuda con caracteristicas especiales a largoplazo............ 31700
C) PASIVO CORRIENTE .................................... 32000 | ** 3.946.480,00 2516.723,00
I Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa........... ... ... .. 32100
Il.  Provisionesacortoplazo............................... 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Ofras provisiones ... ...ttt 32220
lll. Deudasacortoplazo................................... 32300 2.076.973,00 1.888.670,00
1. Obligaciones y otros valores negociables ... ................... 32310 v 741.777,00 721.018,00
2. Deudas con entidades de crédito. .. ...... ... ... ... .. L 32320 v 1.167.217,00 1.074.050,00
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 32330
4 DEMVAdOS ... ... 32340 | 11.454,00 36.161,00
5. Ofros pasivos financieros. .. ........... ... i 32350 156.525,00 57.441,00
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza . . . 32400 7 1.807.933,00 551.763,00
V.  Acreedores comerciales y otras cuentas apagar . .......... 32500 7 61.574,00 76.290,00
1. Proveedores.............. ... ..o 32510
a) Proveedores alargoplazo................................ 32511
b)  Proveedoresacortoplazo....................... ... ... 32512
2. Proveedores, empresas del grupoy asociadas. . ................ 32520 16.147,00 14.168,00
3. Acreedores Varios. .. ... 32530 37.901,00 14.093,00
4.  Personal (remuneraciones pendientesde pago) ... .............. 32540 2.845,00 289,00
5. Pasivos porimpuesto corriente . .......... o 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. .. .............. 32560 4.681,00 47.740,00
7. Anticiposdeclientes. . ........ ... 32570
VI. Periodificacionesacortoplazo........................... 32600
VII. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo............ 32700
TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO (A+B+C).................. 30000 6.342.548,00 12.432.087,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Eercicio anterior.




02.2 Cuenta de pérdidas
y ganancias




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.1

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NIE: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:

ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS DE
(DEBE) /| HABER LA MEMORIA| EJERcICIO _2016 (1) | EJERcICIO _2015 (2)

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de lacifrade negocios . ....................... 40100 2 1.012.903,00 985.193,00
a)  Ventas. .. ... 40110
b)  Prestaciones deservicios. . ............ ... ...l 40120 85.594,00 117.699,00
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . ... ..... 40130 927.309,00 867.494,00
2. \Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ........ ... ... . . oo 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo ............ 40300
4. Aprovisionamientos. .. .......................... ... 40400 -43.011,00 -21.530,00
a) Consumodemercaderias .................iiiiiiiiiiiii. 40410
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. . ... ... 40420
c) Trabajos realizados por otras empresas .. ..................... 40430 -43.011,00 -21.530,00
d)  Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otros ingresos de explotacion . ............................ 40500 23 2.449,00 38.870,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente .. ... ...... ... ... 40510 2.449,00 38.870,00
b)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio . | 40520
6. Gastosdepersonal ...........................i.iiiio... 40600 |*"° -2.474,00 -40.330,00
a)  Sueldos, salariosy asimilados . . ... ... 40610 -12.416,00 ~42.745,00
b)  Cargas SOCIleS ... ............i.i 40620 -1.333,00 -1.581,00
C)  ProviSiones. . ... .. ...t 40630 ' 11.275,00 3.996,00
7. Otros gastosdeexplotacion. .............................. 40700 -70.040,00 -69.647,00
a) Serviciosexteriores .. ........... i 40710 -67.406,00 -43.344,00
D) THDUIOS. . ettt et 40720 -240,00 -17.604,00
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

Comerciales ........... ... ..o i 40730
d)  Otros gastos de gestion corriente. . . ................... ... ... 40740 -2.394,00 -8.699,00
e)  Gastos por emision de gases de efecto invernadero . ............. 40750
8. Amortizacién del inmovilizado .. ........................... 40800 | %’ 778,00 -897,00
9.  Imputacién de subvenciones de inmo

ofras. ... ... 40900
10. Excesos de provisSiones ......................couiiiiiiia.n 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ...... | 41100 -7.054.684,00 -1.209.648,00
a) Deterioroypérdidas.............. ... ...l 41110
b) Resul_tados por enajenaciones.y otras...... R EIEREEERETERR 41120 13.063,00 -2.310,00
c) E:éieé'ld%rgeysrﬁgltéliﬁgos por enajenaciones del inmovilizado de las 41130 216 -7.067.747,00 -1.207.338,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ | 41200

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

NOTAS DE
(DEBE) / HABER LAMEMORIA | EJERCICIO 2016 (1) | EJERcIclo 2015 (2)
13. Otrosresultados. ... ........... ...t 41300 | I
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION R R
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+1M+12+13)............ 49100 6.155.635,00 317.989,00
14. Ingresos financieros .............. .. ... ... il 41400 7 46.352,00 174.424,00
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio. . .............. 41410 23,00 89,00
a 1) Enempresas del grupoy asociadas .......................... 41411
@2) ENterceros......... ... 41412 23,00 89,00
b)  De valores negociables y otros instrumentos financieros . ......... 41420 46.329,00 174.335,00
b 1) De empresas del grupo y asociadas .......................... 41421 15.188,00 174.335,00
b 2) Deterceros. ...............couuueueiiiiiiii 41422 31.141,00
c) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . ... ... 41430
217 - -
15. Gastosfinancieros................... ... .. ... ... ... 41500 916.930,00 873.809,00
a) Por deudas con empresas del grupo yasociadas . ............... 41510 -707.060,00 -617.122,00
b)  Por deudas Conterceros .. ... ............ouieinieniiaiiai.. 41520 -209.870,00 -256.777,00
c)  Por actualizacién de provisiones .................. ... ... 41530
218 - -
16. Variacion de valor r ble en instri fi jeros ...... 41600 10.961,00 23.909,00
a) Cartera de negociacion y otros. .. ............c.ouiiiiiain... 41610 -10.961,00 -23.909,00
b)  Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles paralaventa ............ ... ... .. . i 41620
17. Diferenciasdecambio................ ... .. ... ... ... .. 41700 -5742,00 9.779,00
18. Deterioroyr Itado por enajer R
financieros . .............. RO 41800 14.395,00
a) Deteriorosypérdidas.............. .. 41810
b)  Resultados por enajenaciones y otras . . . 41820 -14.395,00
19. Otros ing y gastos de a fi jero ............. .. 42100
a) Incorporacion al activo de gastos financieros. . .................. 42110
b)  Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . . .. ... 42120
c) Restodeingresosygastos .................... ... ... 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 +15+16 +17 +18+19) ........ 49200 -887.281,00 -728.000,00
-7.042.916,00 -1.045.989,00
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2).............. 49300 ! '
= 19 -11.489,00 -16.722,00
20. Impuestos sobre beneficios . ................. ... ... 41900
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 7.054.405.00 1.062.761.00
CONTINUADAS (A3+20) .. ...t 49400 i ’
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio pr d de oper
interrumpidas neto de impuestos. .. .................. .. ... 42000
-7.054.405,00 -1.062.761,00
A.5) RESULTADO DELEJERCICIO (A4 +21)..................... 49500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales
(2) Ejercicio anterior.




02.3 Estado de cambios en
el patrimonio neto




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

PN1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

A41002288

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIE: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERcIClo _2016 (1) | EJERcicio _2015  (2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .. ... 59100 -7.054.405,00 -1.062.761,00
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
I Por v de instr fi jeros .................. 50010
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50011
2. Oftros ingresos/gastos. . ................. i 50012
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo. . . ...................... 50020 41.846,00 31.059,00
ll.  Sub i d esy | dosrecibidos............... 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . . ... ..... 50040
V.  Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa.......... ... ... ... 50050
VI. Diferencias de conversion. ................................ 50060
VII. Efecto impositivo . ....... ... 50070 -10.427,00 ~11.047,00
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (I+ 1+ M+ IVHVHVIFVI) ... oo 59200 31.419,00 20.012,00
TRANSFERENCIAS A LACUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIL. Por val de instri financieros . ................. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Ofrosingresos/gastos. .................. ...l 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. . . ...................... 50090
X. b i d lesy | dosrecibidos............... 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa...... .. ... ... ... 50110
Xll. Diferenciasde conversion................................. 50120
XIll. Efecto impositivo . .............. ... 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VIE+IX+ X+ XXX .o 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ....... 59400 -7.022.986,00 -1.042.749,00

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (1) ........ 511 91.799,00 903.377,00
l. Aé'ustes por cambios de criterio del ejercicio
014 (1)yanteriores . ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2014 (1)
yanteriores . . ........ ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2015 (2) ..t 514 91.799,00 903.377,00
I. Total ing y gastos dos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -89.958,00 212.563,00
1. Aumentosdecapital ..................... ... ... 517 1.018,00
2. (-) Reducciones de capital . . ...................... 518 -90.976,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 212.563,00
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 ) ’
4. (-) Distribucion de dividendos. .. ................ ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ......... ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonio neto. .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 _(2) ........ 511 1.841,00 1.115.940,00
I Aé'ustes por cambios de criterio en el ejercicio
015 (2) .o 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2015  (2). ... .. .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2016 (3) .ot 514 1.841,00 1.115.940,00
I. Total ing y gastos dos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 7,00 800,00
1. Aumentosdecapital .......... ... ... ... ... 517
2. (-) Reducciones decapital ........................ 518 7,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 800,00
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 |
4. (-) Distribucion de dividendos. . . ................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ... ......... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ...... 531
2. Otrasvariaciones ...................ccoiiuueo... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2016 _(3) ........ 525 1.834,00 1.116.740,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

(1) Ejercicio N-2
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A41002288
DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (1) ........ 511 475.254,00 -107.239,00
I A'&ustes por cambios de criterio del ejercicio
(1)yanteriores . ........................ 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2014 (1)
yanteriores .. .......... . 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 475.254.00 107.239.00
2015 (2).. i 514 - -
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -18.163,00 93.228,00
1. Aumentosdecapital ............................. 517
2. (-)Reducciones decapital ........................ 518 90.976,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto -25.263.00
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 ) ’
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520 -94.894,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 11.018.00 93.228.00
(netas)........ ... ... .. 521 ) ’ ) '
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ..................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 199.599,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Oftrasvariaciones ............................... 532 199.599,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2015 511 656.690,00 -14.011,00
I Aéustes por cambios de criterio en el ejerci
.................................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 @2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO -
2016 (3).r o 514 656.690,00 14.011,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
7,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .............. ... ... . ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 7.00
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 !
4. (-) Distribucion de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(etas) . ... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .. ...l 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
- . . -1.062.761,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
-1.062.761
2. Ofrasvariaciones ............................... 532 62.761,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ... ... .. 525 656.697,00 -14.011,00 -1.062.761,00
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberén detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LAPAGINAPN2.3

VIENE DE LAPAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A41002288
DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (1) ........ 511 199.599,00
I. Ajustes por cambios de criteri ici
014 (1) y anteriores . 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 (1)
yanteriores .. ............... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2015 (2. 514 199.599,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 -1.062.761,00
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital ............ ... .. ... . 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas)......... . ... .. 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ..................... 522 -
S
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 E
z
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . ... ........ 524 -199.599,00 2
T
<
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531 %
- <
2. Oftrasvariaciones ..................ocooeeeonn.. 532 199.599,00 2
£
- z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2015 (2) ........ 511 1.062.761,00 S
I A&ustes por cambios de criterio en el ejercicio
.................................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2015 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO R
2016 (3). r -+ e e st 514 1.062.761,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 +7.054.405,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ............ ... ... ... 517
2. (-)Reducciones decapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas). ... . 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ........... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 1.062.761,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
. 1.062.761,00
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2016 (3) ........ 525 +7.054.405,00

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

Ejercicio N-2
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LAPAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A41002288
DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (1) ........ 511 62.894,00 -77.926,00
Ajustes por cambios de criterio del eje
_2014 (1)y anteriores . 512
Il. Ajustes por errores del ejercic o_2014 (1)
yanteriores .. ............ ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO R
2015 (2).o o 514 62.894,00 77.926,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 20.012,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital .......... ... ... .. i 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas)................ .. 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. .......... ... ... .. 522
o
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 §
z
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524 -37.469,00 2
o
<
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizaciéon (4) ...... 531 =
]
- <
2. Otras variaciones . ...............coueuiuiiaeinon. 532 37.469,00 2
E
- z
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2015_(2) ........ 511 25.425,00 57.914,00 3
I A&ustes por cambios de criterio en el ejercicio
.................................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2015_(2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO _
2016 (). - v v 514 25.425,00 57.914,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 31.419,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 -126,00
1. Aumentosdecapital .......... ... ... ... ... 517
2. (-)Reducciones decapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto -126.00
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 ’
4. (-) Distribucién de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . 521
6. Incremento (reduccmn) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Ofras variaciones ...................ovuinnni... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2016 (3) ........ 525 25.299,00 -26.495,00

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberén detallar la norma legal en la que se basan

VIENE DE LAPAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIE: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:
ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2014 (1) ........ 511 1.547.758,00

A%ustes por cambios de criterio del ejercicio

(1)yanteriores .. ....................... 512

Il. Ajustes por errores del ejercicio _2014 (1)

yanteriores .. ... ... 513
B) SZAOL‘PF? A(Jl)JSTADO INICIO DEL EJERCICIO 514 1.547.758,00
I. Totaling y gastos r dos .............. 515 -1.042.749,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 197.670,00
1. Aumentosdecapital ................... ... ... .. 517 1.018,00
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 187.300,00

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 ) ’

4. (-) Distribucion de dividendos. ..................... 520 -94.894,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias 104.246.00
(netas)........ ... ... 521 ; ’

6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. ..................... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . ........... 524 -37.469,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Otras varaciones .. .. ...............coovoeueaons 532 -37.469,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 665.210,00
I Aéustes por cambios de criterio en el ejercicio
.................................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 (2). ... .. .. 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2016 (3).. oo 514 665.210,00
I. Total ing y gastos r idos .............. 515 -7.022.986,00
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 674,00
1. Aumentosdecapital .............. .. .. ... .. 517
2. (-)Reducciones decapital . ....................... 518 7,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 681.00
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519 ’
4. (-) Distribucion de dividendos. ... .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios. .. ......... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto. . . .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ...... 531
2. Ofrasvariaciones ............................... 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ........ 525 -6.357.102,00

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.1

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIE: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:

ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

A41002288

NOTAS |EJERCICIO 2016 (1)

EJERCICIO _2015_ (2)

A

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos .. .................
Ajustesdelresultado. . ............ ... ... .. i
Amortizacion del inmovilizado (+) ........... ... .. i
Correcciones valorativas por deterioro (+/=) .....................
Variacion de provisiones (+/=) ... ...
Imputacion de subvenciones (=) ................ ... .
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)........
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).
Ingresos financieros (—) .. ............... L
Gastos financieros (+) ................ ...
Diferencias de cambio (+/=)........... ... ... .. ... oL
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) ......
Otros ingresos y gastos (—/+). ... ...
Cambios en el capital corriente ... ....................... ...
Existencias (+/=). . . ... ..
Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) .....................
Otros activos corrientes (+/-). .. ............. ... .
Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-). . ..................
Otros pasivos corrientes (+/=) ... ...
Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) . .....................
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon. ... ...
Pagos de intereses (=). . ...ttt
Cobros de dividendos (+). .. ...
Cobros de intereses (+) ... ..ot
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). ..............
Otros pagos (CObros) (—/+). . ..ot

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 +4)

-7.042.916,00

-1.045.989,00

61100

61200 7.932.799,00 1.914.976,00
61201 | &7 778,00 897,00
61202 7.041.222,00 1.207.338,00
61203 -11.275,00

61204

61205 2.310,00
61206

61207 |27 -46.352,00 -174.424,00
61208 |27 916.930,00 873.898,00
61209

61210 31.496,00 4.957,00
61211

61300 82.656,00 -11.400,00
61301

61302 -29.787,00 -7.360,00
61303 21.719,00 -4.162,00
61304 28.343,00 30.566,00
61305 -43.059,00 -96,00
61306 105.440,00 -30.348,00
61400 -650.048,00 -656.252,00
61401 -653.770,00 -873.898,00
61402 0 59.994,00
61403 15.211,00 174.424,00
61404 -11.489,00 -16.772,00
61405

61500 322.491,00 201.335,00

ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS EJERCICIO _2016 EJERcICIO _2015 (2
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (=)........................... . ..... 62100 -1.065.708,00 -2.080.272,00
a) Empresas del grupoy asociadas. . ... ................oiio... 62101 -1.065.708,00 -2.080.192,00
b) Inmovilizado intangible. . ... ...... .. ... .. 62102
c) Inmovilizado material . .. ... ... .. ... 62103 -80,00
d) Inversiones inmobiliarias .. ......... ... ... . oo oL 62104
e) Ofros activos financieros . ...............ooviiiiiiiiia.. 62105
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62106
g) UnidaddenegocCio..................oiiiiiiiiiiiiiiiiii.n. 62107
h) Ofrosactivos ............ ... ... ... .. ... 62108
7. Cobros pordesinversiones (+).............................. 62200 3.740,00
a) Empresas delgrupoyasociadas. ....................oooi.... 62201
b) Inmovilizado intangible................ ... ... oL 62202
c) Inmovilizadomaterial .. ........ ... ... ... oL 62203 3.740,00
d) Inversiones inmobiliarias .. ......... ... ... ... . o oL 62204
e) Ofros activos financieros .............. ... ... ... ........... 62205
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62206
g) Unidaddenegocio............ ... .. ... ... 62207
h) Ofrosactivos ......... ... .. .. . . . 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6+7)........ 62300 -1.062.629,00 -2.076.582,00

(1)
@

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.3

NIE: A41002288

DENOMINACION SOCIAL:

ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

NOTAS |

EJERCICIO _ 2016 (1)

EJERCICIO _2015_ (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. ..............
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) .. ......... ... ..
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (=) . .. ...............
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (=)..............
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) .............

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)................

10. Cobros y pagos por instrt de pasivo fi iero.........

a) Emision .. ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) .. ...............
2. Deudas con entidades de crédito (+) .. ......................
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)..............
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . ..................
5. Otras deudas (+) . . ...

b) Devolucién y amortizaciénde ........... ... ... ... .. ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (<) .................
2. Deudas con entidades de crédito (—)........................
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) . .............
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) . ..................
5. Otras deudas (-)

11. Pagos por dividend
depatrimonio . ..... ... ... .. ...

a) Dividendos (=) . ..ot
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) .. ..........

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) .

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ..............

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D).............................

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.....................

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio .. .......................

63100 674,00 250.436,00
63101 674,00 175.094,00
63102 -17.886,00
63103

63104 93.228,00
63105

63200 737.364,00 1.565.145,00
63201 807.798,00 4.545.212,00
63202 717.577,00
63203 1.802.915,00
63204 807.798,00 2.024.720,00
63205

63206

63207 -70.434,00 -2.980.067,00
63208 -11.947,00 -1.822.651,00
63209 -1.127.430,00
63210

63211

63212 -58.487,00 -29.986,00
63300 -90.235,00
63301 -90.235,00
63302

63400 738.038,00 1.725.346,00
64000

65000 -2.100,00 -149.851,00
65100 25.322,00 175.173,00
65200 23.222,00 25.322,00

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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Memoria del ejercicio 2016
Nota 1.- Actividad

Abengoa, S.A., en adelante la Sociedad, fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1941 como Sociedad
Limitada y transformada en andnima el 20 de marzo de 1952. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla inicialmente en la hoja 2.921 folio 107 del tomo 47 de Sociedades y para la Ultima adaptacion y
refundicion de Estatutos, derivada de la entrada en vigor del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, posteriormente modificada por la Ley de Sociedades de Capital, en el tomo 573, libro 362
de la Seccion 32 de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507, inscripcion 2962. La fecha de cierre del ejercicio
econdmico es el 31 de diciembre. Su domicilio social se encuentra en Campus Palmas Altas, C/ Energia
Solar N° 1, 41014 Sevilla.

El objeto social esta descrito en el articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
que engloba el objeto social, Abengoa como empresa de ingenieria aplicada y equipamiento, aporta
soluciones integrales en los sectores de la Energia, Telecomunicaciones, Transporte, Agua, Medio
Ambiente, Industria y Servicios.

Tal y como se explica en detalle en la Nota 2.1 siguiente, el 25 de noviembre de 2015 los
Administradores de la Sociedad, a la vista del deterioro de la posicion de liquidez y financiacién del
Grupo, acordaron presentar la comunicacion prevista en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003 (Ley
Concursal). Desde el 28 de marzo de 2076, la Sociedad ha estado bajo el acuerdo marco de espera
("standstill agreement”) para poder llegar a un acuerdo con sus acreedores financieros para la
reestructuracion de su deuda financiera y recapitalizacion del Grupo (véase Nota 2.1). Con fecha 24 de
septiembre de 2016, quedd firmado el “Restructuring Agreement” con el que se contemplaba el
acuerdo entre Abengoa y un conjunto de acreedores financieros inicidndose asi el periodo de
Adhesiones con el resto de acreedores financieros. Con fecha 28 de octubre de 2016 se ha presentado
en los Juzgados de lo Mercantil de Sevilla la solicitud de homologacién del Contrato de
Reestructuracion del que se recibio el apoyo del 86,0 por ciento de los acreedores financieros a los que
se dirigia, superando, con ello, las mayorias requeridas por la ley (75 por ciento).

Con fecha 8 de noviembre de 2016 el Juez titular del Juzgado n° 2 de Sevilla dict6 auto declarando la
homologacién judicial del Contrato de Reestructuracion y extendiendo los efectos de los términos
estandares de la reestructuracion (Standard Restructuring Terms) sefialados en el Contrato de
Reestructuracion a los acreedores de pasivos financieros que no lo hubieran suscrito o que mostrasen
su disconformidad al mismo.

Con fecha 3 de febrero de 2017 la sociedad anuncid que, tras el periodo adicional de adhesiones desde
el 17 al 24 de enero de 2017, el Acuerdo de Reestructuracion obtuvo un apoyo total del 93,97%. La
aplicacion efectiva de dicho Acuerdo de Reestructuracion permitira restablecer el equilibrio patrimonial

02. Cuentas anuales

ABENGOA Informe Anual 2016 22

de la sociedad Abengoa, S.A., una vez reconocido en la Cuenta de resultados el impacto positivo
proveniente de la reestructuracion (véase Nota 2.1).

La totalidad de las acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones clase A
y clase B estan admitidas a negociacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y en el
Sistema de Interconexion Burséatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase A estan admitidas a
negociacion desde el 29 de Noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de octubre de 2012.
La Sociedad completd el proceso para excluir sus acciones clase B de cotizacion oficial en el NASDAQ
Global Select Market bajo la forma de “American Depositary Shares”, que estaban cotizando desde el
29 de octubre de 2013, con motivo de la ampliacion de capital llevada a cabo el 17 de octubre de 2013.

Con fecha 6 de abril de 2016, la Sociedad anuncid su intencion de solicitar la exclusion voluntaria de
negociacion de sus acciones clase B y de sus American Depositary Shares (ADSs), asi como de terminar
el programa American Depositary Receipts (ADR) con Citibank, N.A. cuya exclusion se hizo efectiva
desde el 12 de mayo de 2016.

Adicionalmente, con fecha 29 de abril de 2016, la Sociedad anuncié que el proceso de exclusion
voluntaria de negociacién de sus acciones Clase B y de sus ADSs del NASDAQ Stock Market es efectivo
desde el pasado 28 de abril de 2016 y que ha llevado a cabo todas las actuaciones necesarias para
excluir dichos valores de la SEC, y concluir por tanto sus obligaciones de informacion bajo la Securities
Exchange Act of 1934, tal y como la misma ha sido modificada. La Sociedad presento el Form 25y el
Form 15F, resultando en la exclusion efectiva de las Secciones 12(b) y 12(g) de la Securities Exchange Act
of 1934 y de las obligaciones de reporte asociadas en el tercer trimestre de 20716.

Como consecuencia de la exclusion de negociacion de las acciones Clase By de los ADSs del NASDAQ
Stock Market, toda la negociacion de las acciones de la Sociedad se concentra en el Mercado Continuo
Espafiol.

Abengoa es una compafiia internacional que aplica soluciones tecnologicas innovadoras para el
desarrollo sostenible en los sectores de energia y medioambiente, generando electricidad a partir de
recursos renovables, transformando biomasa en biocombustibles o produciendo agua potable a partir
del agua del mar. Abengoa realiza proyectos de ingenieria bajo la modalidad de contrato “llave en
mano” y opera los activos que generan energia renovable, producen biocombustibles, gestionan
recursos hidricos, desalan agua del mar y tratan aguas residuales.

Articulamos nuestro negocio en torno a dos actividades:
Ingenieria y construccion:

En ingenieria y construccion aglutinamos nuestra actividad tradicional de ingenieria en generacién de
energia y agua, con mas de 70 afios de experiencia en el mercado. Somos especialistas en la ejecucion
de proyectos complejos "llave en mano": plantas termosolares, hibridas solar-gas, de generacion



convencional y de biocombustibles; infraestructuras hidraulicas, incluyendo grandes desaladoras, y
lineas de transmision, entre otros.

Infraestructuras de tipo concesional:

Contamos con una amplia cartera de activos propios de caracter concesional, donde los ingresos estan
regulados mediante contratos de venta a largo plazo, tipo compra garantizada ("take or pay") o
suministro-venta de energia ("power purchase agreement”). Incluimos en esta actividad la operacién de
plantas de generacion eléctrica (solares, cogeneracion o edlicas) y de desalacion, asi como de lineas de
transmision. Son activos con riesgo bajo de demanda, por lo que nuestros esfuerzos se centran en su
Optima operacion.

La actividad de Produccién industrial que estaba formada por Unico segmento operativo, Produccion
industrial, ya no forma parte de las actividades de la Sociedad debido a que la recuperacion de los
activos que forman parte de este segmento vendré dada por la venta de los mismos (véase Nota 2.1.1.).

Estas Cuentas Anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién el 27 de febrero de 2017.

Tal y como se indica en la Nota 8, la Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades. Las Cuentas
Anuales adjuntas se han preparado en una base no consolidada. Con fecha 27 de febrero de 2017 el
Consejo de Administracion ha formulado las Cuentas Anuales consolidadas de Abengoa, S.A. y sus
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2016, mostrando un Patrimonio Neto consolidado
negativo de 6.779.968 miles de euros (452.915 miles de euros en 2015), incluidos las pérdidas
atribuibles a la sociedad dominante que ascienden a 7.629.056 miles de euros (pérdidas de 1.213.478
miles de euros en 2015). Cabe mencionar que dichas Cuentas Anuales consolidadas han sido
preparadas aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE) y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo.

Nota 2.- Bases de presentacion de las
Cuentas Anuales

2.1. Imagen fiel y marco normativo de informacion
financiera

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
presentandose de acuerdo con el Cédigo de Comercio, la legislacion mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, y
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las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, y el resto de principios y normas
contables generalmente aceptadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las Cuentas Anuales se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado en aquellos
casos establecidos por las propias normas del Plan General de Contabilidad, en las que determinados
activos se valoran a su valor razonable. Asimismo, las presentes Cuentas Anuales se han formulado
bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales estan expresadas, salvo
indicacion de lo contrario, en miles de euros.

La posicion del fondo de maniobra que presenta el balance de situacion adjunto se corresponde con la
situacion de la Sociedad relativa al proceso de reestructuracion financiera descrito a continuacion
(véase Nota 2.1.1.).

2.1.1. Empresa en funcionamiento

> A continuacion se resumen todos los acontecimientos ocurridos durante el ejercicio 2016 y hasta la
fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales individuales de 31 de diciembre de 2016, en
relacion con el proceso de reestructuracion financiera que Abengoa esta acometiendo desde el 25
de noviembre de 2015 tras presentar los Administradores de la Sociedad la comunicacion prevista
en el articulo 5 bis de la Ley 22/2003 (Ley Concursal):

> EI 25 de enero de 2016, la firma de asesores independientes especializada en procesos de
reestructuracion Alvarez&Marsal present6 al Consejo de Administracién de Abengoa un
Plan de Viabilidad donde se definia la estructura de la actividad futura de Abengoa a nivel
operativo concentrandose en las actividades de ingenieria y construccién con tecnologia
propia o de terceros.

> Con base en dicho Plan de Viabilidad Inicial, que refrendaba la viabilidad de Abengoa, la
Sociedad inicié una negociacién con sus acreedores para la reestructuracion de la deuda y
de los recursos necesarios y dotar asi a Abengoa de la estructura 6ptima de capital y de la
suficiente liquidez para poder continuar con su actividad operando de forma competitiva y
sostenible en el futuro.

> En este sentido, y en relacion con las negociaciones entre la Sociedad y un conjunto de
acreedores compuesto por entidades bancarias y tenedores de bonos emitidos por el
Grupo, con fecha 10 de marzo de 2016 la Sociedad informé que habia acordado, con los



asesores de dichos acreedores, las bases para un Acuerdo de Reestructuracion de su
deuda financiera y recapitalizacién del Grupo. La Sociedad considerd que las citadas bases
contenian los elementos esenciales para alcanzar un futuro Acuerdo de Reestructuracion
que, en todo caso, estaria sujeto a que se alcanzase el porcentaje de adhesiones que
requiere la Ley Concursal. Con fecha 18 de marzo de 2016, la Sociedad y un conjunto de
acreedores compuesto por entidades bancarias y tenedores de bonos emitidos por el
Grupo suscribieron un acuerdo marco de espera (“standstill agreement”) con el objetivo de
proporcionar el tiempo necesario para continuar trabajando y poder llegar, tan pronto
como resultase posible, a un acuerdo total sobre los términos y condiciones del Acuerdo
de Reestructuracion de su deuda financiera y recapitalizacion del Grupo. Para poder
alcanzar ese proposito, entre otras obligaciones asumidas por las partes, el contrato de
espera recogia de forma expresa el compromiso de las acreditantes de abstenerse de
reclamar o aceptar el pago de cualquier importe adeudado en concepto de amortizacion
corriente o de pagos anticipados de principal o intereses, asi como de cargar intereses de
demora sobre los pagos con motivo del impago de dichos importes hasta la fecha efectiva
de implementacion del Acuerdo de Reestructuracion.

En relacion con lo anterior, con fecha 28 de marzo de 2016 se present¢ en el Juzgado de lo
Mercantil n° 2 de Sevilla la solicitud de homologacién del contrato de espera o standstill
que recibié el apoyo del 75,04% de los acreedores financieros a los que se dirigia,
superando, con ello, las mayorias requeridas por la ley (60%). Adicionalmente, con fecha 6
de abril de 20716, el Juez titular del Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Sevilla dicté auto
declarando la homologacion judicial del Contrato de Standstill y extendiendo el efecto de
prérroga del vencimiento de las obligaciones sefialadas en el Contrato de Standstill, hasta
el 28 de octubre de 2016 (inclusive), a los acreedores de pasivos financieros que no lo
hubiesen suscrito o que hubiesen mostrado su disconformidad al mismo. Este acuerdo fue
impugnado por una serie de acreedores y, con fecha 24 de octubre de 2016, se dictd
sentencia firme por el que se acordaba desestimar la practica totalidad de las
impugnaciones referidas a la falta de concurrencia de los porcentajes y, en consecuencia,
mantener la homologacion acordada. Unicamente se estimaron las pretensiones de tres
impugnantes sobre la base de la existencia de un sacrificio desproporcionado
revocandose, en consecuencia, la extension de efectos del acuerdo de Standstill a tales
impugnantes.

A partir de ese momento, la Sociedad siguié negociando con los principales acreedores
financieros y potenciales inversores, al objeto de desarrollar los términos de referencia
acordados. En el contexto de estas negociaciones y del desarrollo de las circunstancias que
han venido afectando a nuestros proyectos desde que se preparo el Plan de Viabilidad
Inicial, durante la segunda quincena del mes de mayo de 2016 se prepard un Plan de
Viabilidad Revisado, que fue posteriormente aprobado por el Consejo de Administracion,
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en la sesion del 3 de agosto de 2016 junto con la hoja de términos del Acuerdo de
Reestructuracion que mas adelante fue suscrita con los principales acreedores y que se
comenta a continuacion. Dicho plan fue publicado el 16 de agosto de 2016.

Dicho Plan de Viabilidad Revisado contemplaba las negociaciones y dificultades que habia
tenido Abengoa en algunos proyectos, los cambios que, en consecuencia, se habian
producido con respecto al Plan de Viabilidad Inicial, asi como la revisién de determinadas
hipotesis del referido Plan y la actualizacion de la fecha previsible de reactivacion de
nuestras operaciones. Todo ello, en su conjunto, determiné una reduccion significativa de
las necesidades de caja de Abengoa, que quedaron establecidas en este Plan de Viabilidad
Revisado en aproximadamente 1.200 millones de euros frente al rango inicialmente
previsto de entre 1.500-1.800 millones de euros.

A partir de dicho Plan de Viabilidad Revisado la Sociedad continué con las negociaciones
hasta que, con fecha 30 de junio de 2016, fue alcanzado un principio de acuerdo de
reestructuracion con el Comité de Coordinacion de Bancos y un grupo de bonistas e
inversores sobre los principales términos que finalmente deberian de recogerse en el
Acuerdo de reestructuracion que se firmara.

Posteriormente, con fecha 11 de agosto de 2016, se suscribié la Hoja de Términos del
Acuerdo de Reestructuracion entre Abengoa, S.A. y un conjunto de entidades formado por
los principales acreedores financieros y potenciales inversores. Asimismo, se recibieron
confirmaciones de aceptacion a la carta de compromiso para la financiacion de nuevo
dinero previsto en el Acuerdo de Reestructuracién en cuantia superior a los requerimientos
previstos en el Plan de Viabilidad Revisado. Dicho acuerdo estaba sujeto a una
determinada documentacion y a una serie de condiciones precedentes habituales en este
tipo de transacciones.

Con fecha 18 de septiembre de 2016 y en el marco del Plan de Viabilidad Revisado y de los
Términos de la Reestructuracion Financiera suscrita el 11 de agosto de 2016, Abengoa
Concessions Investments Limited (ACIL), una filial de la Sociedad, suscribié un contrato de
préstamo (secured term facility agreement) con, un conjunto de entidades financieras, en
virtud del cual ACIL pudo disponer de un préstamo de 211 millones de délares
norteamericanos y en el que se preveia el otorgamiento de determinadas garantias en
forma de acciones de Atlantica Yield.

Las cantidades objeto del Contrato de Préstamo tenian como finalidad refinanciar todas las
deudas derivadas del contrato de préstamo celebrado entre ACIL y Talos Capital
Designated Activity Company con fecha 22 de octubre de 2015 por una cuantia de 130



millones de ddlares norteamericanos y atender necesidades generales del negocio de la
Sociedad y sus filiales.

Por otro lado, con fecha 24 de septiembre de 2016 qued6 suscrito, y elevado a publico en
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia, el
Contrato de Reestructuracion entre la Sociedad, varias de las sociedades del Grupo cuyo
pasivo financiero se reestructuraba y un grupo de acreedores financieros que participaban
tanto en la deuda financiera existente como en los tramos de dinero y de avales nuevos.

Los principios fundamentales del acuerdo eran los siguientes:

(i) Elimporte total del dinero nuevo que se prestaria al Grupo ascendia a 1.169,6 millones
de euros (incluyendo los importes refinanciados de los préstamos recibidos por el
Grupo en septiembre y diciembre de 2015, en marzo de 2016 y septiembre de 2016),
financiacion que tendra un rango superior a la deuda preexistente y que se dividira en
distintos tramos:

- Tramo |: por importe de 945,1 millones de euros, con vencimiento maximo de 47
meses que contara con garantias reales sobre determinados activos, incluyendo entre
otros el proyecto A3T en México y las acciones de Atlantica Yield propiedad de la
Sociedad. Las entidades financiadoras tendran derecho a recibir un 30% del nuevo
capital social de Abengoa post-reestructuracion.

- Tramo II: por importe de 194,5 millones de euros, con vencimiento maximo de 48
meses garantizado con, entre otros, determinados activos del negocio de ingenieria.
Las entidades financiadoras tendran derecho a recibir un 15 por ciento del nuevo
capital social de Abengoa post-reestructuracion.

- Tramo lIl: se trata de una linea de crédito contingente que asciende a un importe
maximo de 30 millones de euros, con vencimiento de 48 meses que contara con
garantias reales sobre determinados activos incluyendo, entre otros, el proyecto A3T
en México y las acciones de Atlantica Yield propiedad de la Sociedad y la finalidad
exclusiva de asegurar financiacion adicional para la finalizacion de la construccion del
proyecto A3T. Las entidades financiadoras tendran derecho a recibir un 5% del nuevo
capital social de Abengoa post-reestructuracion.

(i) Elimporte de las nuevas lineas de avales ascendera a 307 millones de euros. Las
entidades financiadoras tendran derecho a recibir un 5% del nuevo capital social de
Abengoa post-reestructuracion.

(iii) La propuesta de reestructuracion de la deuda financiera preexistente (Standard
Restructuring Terms) consiste en aplicar una quita del 97% de su valor nominal,
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manteniéndose el 3% restante con vencimiento a 10 afios, sin devengo anual de
intereses y sin posibilidad de capitalizacion.

(iv

Aquellos acreedores que se adhieran al acuerdo podran optar, bien por aplicar las
condiciones indicadas en el apartado (iii), o bien por aplicar unas condiciones
alternativas (Alternative Restructuring Terms) consistentes en lo siguiente:

- Capitalizar un 70% del importe de los créditos, recibiendo a cambio un 40% del
capital social de Abengoa, post-reestructuracion.

- EI 30% restante del nominal de la deuda preexistente sera refinanciado mediante
nuevos instrumentos de deuda que sustituiran a los preexistentes y que tendran la
condicion de senior o junior en funcién de si dichos acreedores participan o no en los
tramos de dinero o avales nuevos. Dichos instrumentos tendrén vencimiento de 66 y
72 meses respectivamente, con posibilidad de prérroga hasta en 24 meses adicionales,
y devengo anual de intereses del 1,50% (0,25% de pago en efectivo y 1,25% de
capitalizacion o pago en efectivo Unicamente bajo ciertas condiciones). El instrumento
junior podria ser objeto de una posterior reduccion (que en ningun caso podréa ser
superior al 80% del valor nominal inicial anterior a la capitalizacion antes mencionada)
en caso de que por materializacion de contingencias el importe de la deuda antigua
refinanciada (tras la capitalizacion del 70% anteriormente referida) exceda de 2.700
millones de euros.

(v) Altérmino del proceso de reestructuracion, los actuales accionistas de la Sociedad
ostentaran una participacion del 5% en el capital social. Eventualmente, e
instrumentado a través de warrants, podrian aumentar dicha participacién en un
porcentaje a acordar no superior a un 5% adicional, en caso de que, en un plazo de 96
meses, se haya satisfecho en su totalidad tanto las cantidades adeudadas en virtud de
la nueva financiacion que se aporte en el marco de la reestructuracion como la deuda
existente (tal y como haya sido reestructurada), incluyendo sus costes financieros. Se
preveia asimismo el sometimiento a la Junta General de Accionistas de la Sociedad de
la propuesta para unificar en una sola las dos clases de acciones existentes en la
actualidad, si bien no se trataba de una condicion necesaria del Acuerdo de
Reestructuracion.

En éste sentido, el Consejo de Administracién de Abengoa, en sus sesiones celebradas los
dias 10 y 17 de octubre de 2016, acordd por unanimidad convocar una Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para su celebracion en el domicilio social,
Campus Palmas Altas, de Sevilla, el dia 21 de noviembre de 2016, a las 11:00 horas, en
primera convocatoria y, de no alcanzarse el quérum necesario, en segunda convocatoria el
dia siguiente 22 de noviembre de 2016, a la misma hora y en el mismo lugar mencionados,



para someter a la misma la aprobacion de los acuerdos que permiten cumplir con los
términos del Acuerdo de Reestructuracion de fecha 24 de septiembre de 2016 (véase Nota
16).

A partir del Acuerdo de Reestructuracion firmado el 24 de septiembre de 2016 se abri6 un
proceso de adhesiones para el resto de acreedores financieros, periodo que finalizé el
pasado 28 de octubre de 2016 con un apoyo del 86,0% de los acreedores financieros a los
que se dirigia, es decir, superando holgadamente el apoyo minimo requerido por Ley (75
por ciento) y permitiendo que el 28 de octubre de 2016 se presentara en los Juzgados de
lo Mercantil de Sevilla la solicitud de homologacion del Contrato de Reestructuracion. El
Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Sevilla emitid con fecha 31 de octubre de 2016 providencia
por la que se admite a tramite la solicitud al cumplirse los requisitos formales necesarios
consistentes en la aportacion del acuerdo cuya homologacion se pretende y la certificacion
del auditor de cuentas acreditativa de que el mismo ha sido adoptado por mas del 75% de
sus respectivos acreedores de pasivos financieros.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2016 en
segunda convocatoria, aprobd todas y cada una de las propuestas de acuerdo sometidas a
su votacion e incluidas en el orden del dia a excepcion de la propuesta que figuraba como
punto quinto del orden del dia relativa a la unificacién de las dos clases de acciones, que
no se sometio a votacion por no haberse alcanzado el quorum necesario. La no
aprobacion de dicho punto del orden del dia no afectarfa a los acuerdos necesarios para la
ejecucion del Acuerdo de Reestructuracion.

Una vez presentada la solicitud de homologacién, se iniciaron los siguientes procesos en el
Reino Unido y en los Estados Unidos:

- Un "company voluntary arrangement” ("CVA") en Inglaterra y Gales a propuesta de la
sociedad Abengoa Concessions Investments Limited conforme a lo previsto en la Part | de
la English Insolvency Act 1986 inglesa; y

- Varios procesos en Estados Unidos al amparo del Chapter 11 (los "Chapter 11") del
Bankruptcy Code de los Estados Unidos promovidos por varias filiales americanas del
Grupo.

Tanto el CVA como los Chapter 11 tienen por objeto la aplicacion de los Standard
Restructuring Terms antes descritos al pasivo de las sociedades promotoras de dichos
procesos frente a aquellos acreedores que no se hayan adherido al Contrato de
Reestructuracion.

Con fecha 8 de noviembre de 2016, el Juez titular del Juzgado n° 2 de Sevilla dictd auto
declarando la homologacion judicial del Contrato de Reestructuracion y extendiendo los
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efectos de los términos estandares de la reestructuracion (Standard Restructuring Terms)
sefialados en el Contrato de Reestructuracién a los acreedores de pasivos financieros que
no lo hayan suscrito o que hayan mostrado su disconformidad al mismo. Este acuerdo ha
sido impugnado por una serie de acreedores si bien, a la fecha de formulacién de estas
Cuentas anuales, el Juez alin no ha resuelto sobre tales impugnaciones.

Tal y como se ha indicado anteriormente, con fecha 9 de noviembre de 2016, y de
conformidad con lo previsto en la Clausula 7.1.1(b) del Contrato de Reestructuracion, la
sociedad ACIL inicié un "company voluntary arrangement” ("CVA") conforme a lo previsto
en la Parte | de la Ley de Insolvencias Inglesa de 1986 (English Insolvency Act 1986), con la
finalidad de comprometer sus obligaciones como garante bajo los Préstamos y los Bonos
(tal y como estos términos se definen méas adelante) frente a los Acreedores Garantizados
que no se hayan adherido al Contrato de Reestructuracion antes del final del Periodo de
Adhesiones Complementario (Supplemental Accession Period), a través de una quita del 97
por ciento de dichas obligaciones que refleje la afectacion de las obligaciones principales
bajo los Préstamos y Bonos frente a dichos Acreedores Garantizados. En dicha fecha, los
“Nominees” del CVA entregaron a los acreedores de ACIL copia de los Documentos del
CVA, que incluia (i) la Convocatoria de la Asamblea de Acreedores, que tendria lugar el 24
de noviembre de 2016 a las 10:00 a.m. (hora de Londres) en Linklaters LLP, 1 Silk Street,
Londres, EC2Y 8HQ, Reino Unido; (ii) la Propuesta de CVA; vy, (iii) el "Statement of Affairs”
(conjuntamente, los “Documentos del CVA"). La Asamblea de Acreedores fue
efectivamente celebrada el 24 de noviembre de 2016 y aprobo el CVA contra el cual no se
presentaron impugnaciones.

Con fecha 17 de enero de 2017, Global Loan Agency Services Limited, Agente de la
Reestructuracion, notificd por escrito a las partes del Contrato de Reestructuracion, de
conformidad con lo previsto en dicho Contrato de Reestructuracion, que habia recibido
todos los documentos y evidencias que se listaban en el Schedule 5 del Contrato de
Reestructuracion a satisfaccion del Comité de Reestructuracion (Restructuring Committee)
y del Comité NM1 (NM1 Committee) y que, por tanto, la Fecha de Efectividad de la
Reestructuracion (Restructuring Effective Date) se habia producido el 17 de enero de 2017
(la "Fecha de Efectividad de la Reestructuracién”). Una vez acaecida la Fecha de Efectividad
de la Reestructuracién el 17 de enero de 2017, la Sociedad, notificd a sus Acreedores
Existentes (Existing Creditors) el inicio, con fecha 18 de enero de 2017, del periodo adicional
de adhesiones y del periodo de informacion de valores (la “Notificacion del Periodo
Adicional de Adhesiones y a la Informacion de Valores”) (Supplemental Restructuring
Accession and Securities Crediting Notice). Durante dicho periodo, aquellos Acreedores
Existentes que no se hubiesen adherido al Contrato de Reestructuracion durante el
periodo inicial de adhesiones tenian la oportunidad de hacerlo. Asimismo, la Sociedad



solicitd a todos aquellos acreedores que se hubiesen adherido al Contrato de
Reestructuracion que proporcionasen la informacién necesaria para poder recibir los
instrumentos (de equity y de deuda) a los que tuvieran derecho como consecuencia de su
adhesion al Contrato de Reestructuracion. El 3 de febrero de 2017 la Sociedad informé
que, tras la finalizacién del periodo adicional de adhesiones, el Contrato de
Reestructuracion habia recibido un apoyo total del 93,97%.

Finalmente, con fecha 14 de febrero de 2017, la Compafiia informé que, a la vista de la
situacion en México y con el fin de acelerar la finalizacion de la Reestructuracion y
comenzar a implementar el Plan de Viabilidad lo antes posible, habia desarrollado, junto
con algunos de sus principales acreedores e inversores, una propuesta de adaptacion del
mecanismo de desembolso de la financiacion del nuevo dinero previsto en el Term Sheet y
en el Plan de Reestructuracion por Pasos (Restructuring Steps Plan) del Contrato de
Reestructuracion, manteniendo no obstante la estructura inicial de la operacion.

Dicha Propuesta de Desembolso requerira ciertas modificaciones al Term Sheet, al
Restructuring Steps Plan, al Contrato de Reestructuracion y a la Carta de Compromiso de
Financiacién de Dinero Nuevo (New Money Financing Commitment Letter).

A la luz del hecho de que el consentimiento de la Mayoria de Acreedores Participantes
(Majority Participating Creditors) es necesario para dichas enmiendas, la Compafiia informa
que el Agente de la Reestructuracion (Restructuring Agent) proporcionara un documento
de solicitud de modificacion, de fecha 14 de febrero de 2017 (el "Documento de Solicitud
de Modificacion”), a todos los Acreedores Participantes, el cual detalla la solicitud de
modificacién en relacion a la Propuesta de Desembolso (la “Solicitud de Modificacion”) y
respecto del cual todos los Acreedores Participantes deben votar para aprobar o no
aprobar las modificaciones propuestas en el mismo. Abengoa solicité que todos los
Acreedores Participantes lleven a cabo las siguientes acciones lo antes posible y en
cualquier caso antes de las 5:00 pm (hora de Londres) del 28 de febrero de 2017 (la “Fecha
Limite de Respuesta”):

(A) revisar cuidadosamente las modificaciones propuestas recogidas en el Documento de
Solicitud de Modificacion (las "Modificaciones”); y

(B) votar "Si" (para aprobar las Modificaciones) o “No” (para no aprobar las Modificaciones)
mediante (i) el envio de la Instruccion Electrénica, en el caso de los Acreedores Bonistas
Existentes (Existing Noteholders); o (ii) respuesta al Agente de la Reestructuracion, en el
caso de los Acreedores No Bonistas Existentes (Existing Non-Noteholders), en ambos de
acuerdo a lo que se describird en la documentacién que acompafie al Documento de
Solicitud de Modificacion.
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Una vez se complete el Acuerdo de Reestructuracion y la recapitalizacion del Grupo descrita
anteriormente, la Sociedad desarrollara el Plan de Viabilidad Revisado acordado con los inversores
y acreedores, que esta enfocado en el negocio tradicional de Ingenieria y Construccion, en el que
la Compafifa acumula mas de 75 afios de experiencia. De modo especifico, este Plan de Viabilidad
Revisado contempla enfocar la actividad en los sectores de la energia y el medioambiente. Este
negocio se combinara, de forma equilibrada, con el de proyectos en infraestructura de tipo
concesional en sectores en los que Abengoa ha desarrollado ventajas competitivas,
fundamentalmente de tipo tecnolégico, lo que permite una mayor creacion de valor en los
proyectos. Con dicho Plan de Viabilidad Revisado se prevé el crecimiento sostenible de Abengoa,
sobre la base de cinco pilares principales:

1) Un equipo multidisciplinar y una cultura y capacidad de trabajo multifuncional.

2) Capacidades de ingenieria y construccién y muy especialmente la contrastada fortaleza en
el desarrollo de negocio en mercados de alto potencial de crecimiento como energia 'y
agua.

3) Capacidades tecnoldgicas en nuestros mercados de eleccién, fundamentalmente de
energia solar y agua.

4) Una organizacion mas eficiente y con gastos generales competitivos.

5) Un enfoque financiero ajustado a la realidad actual en el que prime la disciplina financiera
y una evaluacién muy rigurosa de los riegos financieros.

Con base en lo anterior, y en prevision de que se culminara el acuerdo con los acreedores
financieros de la Sociedad, y se asegurara la estabilidad financiera de Abengoa y la capacidad para
generar recursos de sus operaciones conforme al Plan de Viabilidad Revisado, los Administradores
de Abengoa han considerado apropiado preparar las presentes Cuentas Anuales a 31 de diciembre
de 2016 bajo el principio de empresa en funcionamiento.

En funcion de la aplicacion de dicho principio de empresa en funcionamiento, los Administradores
han realizado sus mejores estimaciones y juicios contables (véase Nota 3) para el registro de los
activos, pasivos, ingresos y gastos a 31 de diciembre de 2016 de acuerdo con la informacién
existente en el momento de preparacion de estas Cuentas anuales.

La situacion actual del Grupo, que continta estando afectada por una fuerte limitacion de recursos
financieros desde hace mas de afio y medio, ha influido significativamente en la evolucion del
negocio operativo no solo a través de la ralentizacién generalizada y deterioro de toda la actividad
del grupo sino también mediante la entrada en diversos procesos de insolvencia o quiebra judicial
de sociedades no contemplados en el Plan de Viabilidad Revisado de la compafiia.



Ante esta situacion, y en base a las mejores estimaciones realizadas por la Direccion, los
Administradores han cuantificado y contabilizado los impactos negativos derivados de dicha
situacion en la Cuenta de resultados de 31 de diciembre de 2076.

> En este sentido, los principales impactos negativos reconocidos en el resultado a 31 de diciembre
de 2016, que han ascendido a 7.067.925 miles de euros, se refieren fundamentalmente al deterioro
de determinados activos.

> Por todo lo anterior, Abengoa, S.A. ha venido incurriendo en pérdidas desde el ejercicio 2015 lo
que ha supuesto una reduccion significativa del Patrimonio Neto y como consecuencia, el cierre del
periodo terminado el 31 de diciembre de 2016 presenta un patrimonio neto negativo. De acuerdo
con el Articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, una sociedad se encontrara en causa de
disoluciéon cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la
mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se reduzca en la medida suficiente.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, las medidas prevists en la aplicacion efectiva del
Acuerdo de Reestructuracion firmado permitiran restablecer el equilibrio patrimonial una vez
reconocido en la Cuenta de resultados el impacto positivo proveniente de la quita, las ampliaciones
de capital previstas y, adicionalmente dotard al Grupo de los recursos financieros necesarios para
reemprender la actividad. Por otro lado, los Administradores confian en que dichos recursos
financieros y el cumplimiento del Plan de Viabilidad Revisado asociado a la capacidad del Grupo
para generar en el futuro recursos de sus operaciones, pueda producir la restitucion del equilibrio
patrimonial de Abengoa y a dotar de la suficiente liquidez necesaria para la recuperacion de la
confianza del mercado y continuar con su actividad de forma competitiva y sostenible en el futuro.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre

La preparacion de nuestras Cuentas Anuales requiere la realizacién de asunciones y estimaciones que
tienen un impacto sobre el importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados. Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia
histérica u otros hechos considerados razonables bajo los hechos y circunstancias considerados a la
fecha de balance, el resultado de los cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los
activos y pasivos no determinables de otra manera de forma inmediata. Los resultados reales podrian
manifestarse de forma diferente de la estimada. En tal caso, los valores de los activos y pasivos se
ajustaran.

Algunas de estas politicas contables requieren la aplicacién de juicio significativo por parte de la
Direccion para la seleccion de las asunciones adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas
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asunciones y estimaciones se basan en nuestra experiencia historica, el asesoramiento de consultores
expertos, previsiones y otras circunstancias y expectativas al cierre del ejercicio. Nuestra evaluacion se
considera en relacién a la situacién econémica global de las industrias y regiones donde opera la
Sociedad, teniendo en cuenta el desarrollo futuro de nuestro negocio. Por su naturaleza, estos juicios
estan sujetos a un grado inherente de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reales podrian diferir
materialmente de las estimaciones y asunciones utilizados. En tal caso, los valores de los activos y
pasivos se ajustaran.

En base a la aplicacion de dicho principio de empresa en funcionamiento, y durante el proceso de
adoptar las politicas contables de la sociedad, los Administradores han aplicado estimaciones y juicios
contables adicionales a los que se ha ido aplicando homogéneamente durante los Ultimos ejercicios.
En éste sentido, los Administradores han aplicado las mejores estimaciones y juicios contables para la
determinacién de los impactos que dicha situacién pudiera tener sobre los activos, pasivos, ingresos y
gastos asociados a la misma. Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias
sobre los que se basan dichas estimaciones y juicios contables aplicadas podria producirse un impacto
material (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan dichas
estimaciones y juicios contables aplicados podria producirse un impacto material en los proximos
ejercicios lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva reconociendo los efectos de dicho
cambio en la cuenta de resultados.

2.3 Impuesto sobre las ganancias y activos por impuesto
diferido

El célculo del impuesto sobre las ganancias requiere interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
Abengoa, S.A. Ademas, existen varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los
cambios e interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en vigor, que requieren la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccion de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad evaluda la recuperacion de
los activos por impuesto diferido en base a la existencia de bases imponibles futuras contra las que sea
posible realizar dichos activos (Nota 19).

2.4 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando:



> Setenga una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados

> Haya més probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion que de lo contrario; y

> El importe se haya estimado de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de

salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se

reconoce una provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida

incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién, reconociéndose el incremento de la provision por el paso del tiempo como
un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzca una salida de flujos
econdmicos requerida para cancelar dicha obligacién o, en su caso, el importe no puede ser estimado
razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el balance de situacién a menos que
hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacién de negocios. Los importes
revelados en notas de la Memoria corresponden a la mejor estimacién de la Direccion de la potencial
exposicion a riesgos a la fecha de preparacion de las Cuentas Anuales.

2.5. Valor razonable de instrumentos financieros no
cotizados

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros (activos y pasivos financieros)
que no se negocian en un mercado activo a través de estimaciones basadas en la seleccion de
métodos e hipotesis que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes en la fecha
de cada balance (Nota 9).

2.6. Deterioro de valor de inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La comprobacién del deterioro de valor en inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
se realiza de acuerdo con la politica contable descrita en las normas de registro y valoracion. Para las
sociedades que no cotizan se consideran como importes recuperables el valor tedrico corregido por las
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plusvalias tacitas existentes en el momento de la valoracion. Estos célculos requieren el uso de
estimaciones (Nota 4.5.d.).

2.7. Vidas Utiles de los elementos de inmovilizado material
e intangible

Las vidas Utiles del inmovilizado se estiman en relacién con el periodo en que los elementos de
Inmovilizado vayan a generar beneficios econdmicos. La Sociedad revisa en cada cierre las vidas Utiles
del Inmovilizado y si las estimaciones difieren de las previamente realizadas el efecto del cambio se
contabiliza de forma prospectiva a partir del ejercicio en que se realiza el cambio (Nota 4.1y 4.2).

2.8. Clasificacion de determinados ingresos y gastos en
sociedades holding

Segun consulta publicada en 2009 por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (1.C.A.C)),
para el caso de una sociedad holding como Abengoa, S.A., los dividendos e ingresos procedentes de la
financiacion concedida a las sociedades participadas o de la prestacion de servicios de gestion,
deberan clasificarse y presentarse como parte del importe neto de la cifra de negocios, al entender que
esa es la actividad principal de la Sociedad.

Las correcciones valorativas por deterioro efectuadas en los distintos instrumentos financieros
asociados a su actividad, asi como las pérdidas y gastos originados por su baja del balance o valoracién
a valor razonable se recogen en una partida especifica al efecto dentro del Resultado de Explotacion.

2.9. Planes de retribucion variable

La Sociedad reconoce anualmente si, procede, un gasto de personal en la Cuenta de pérdidas y
ganancias por los importes devengados en funcién del porcentaje de consolidacion de los objetivos.

La Nota 16.3 de la presente memoria refleja informacion detallada sobre las prestaciones a los
empleados



2.10. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con el fin de mitigar riesgos financieros
derivados de las variaciones de tipos de interés y de tipos de cambio. Los derivados financieros son
reconocidos al inicio del contrato por su valor razonable, ajustando dicho valor con posterioridad en
cada fecha de cierre del balance de situacion.

El método para contabilizar la ganancia o la pérdida resultante depende de si el derivado es designado
como un instrumento de cobertura y de la naturaleza de la partida cubierta. Se documenta al inicio de
cada operacion la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus
objetivos para la gestion del riesgo vy la estrategia para emprender las distintas operaciones de
cobertura. Adicionalmente, tanto al inicio de la cobertura como posteriormente de forma continuada,
se documenta la efectividad de los derivados a la hora de compensar los cambios en los valores
razonables o en los flujos de efectivo de los elementos cubiertos.

La parte eficaz de los cambios en el valor razonable de un instrumento de cobertura de flujos de
efectivo se reconoce directamente en el patrimonio neto, mientras que la ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no eficaz se registra inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el afio 2010 la Sociedad emitié ciertas obligaciones convertibles a inversores cualificados e
institucionales por un importe nominal de 250 millones de euros, con vencimiento en 2017. En enero de
2013 la Sociedad emitié bonos convertibles por importe de 400 millones de euros con vencimiento en
2019. En marzo de 2015 la Sociedad emiti¢ ciertas obligaciones canjeables a inversores cualificados e
institucionales por un importe nominal de 279 millones de délares, con vencimiento en 2019. Conforme
a lo previsto en los términos y condiciones de dichas emisiones, el instrumento que se desprende de
los contratos tiene un caracter de instrumento hibrido, que incluye un elemento de pasivo por deuda
financiera y un derivado implicito de pasivo relativo a la opcion de conversién que tiene el
obligacionista. En cada cierre contable debera actualizarse la valoracion del derivado implicito,
registrandose las variaciones de valor a través de la cuenta de pérdidas y ganancias. La deuda del
pasivo financiero del bono se calcula en el momento inicial por diferencia entre el valor nominal
recibido por dichos bonos y el valor del derivado implicito antes indicado. Dicha deuda financiera
debera registrarse a partir de ese momento, siguiendo el método del coste amortizado.

Los datos utilizados para calcular el valor razonable de los instrumentos financieros derivados se basan
en el uso de datos observables de mercado que estén disponibles, ya sea sobre la base de precios de
cotizacion de mercado o mediante la aplicacion de técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion
utilizadas para calcular el valor razonable de los instrumentos financieros derivados incluyen el
descuento de flujos de caja futuros asociados a los mismos, utilizando suposiciones basadas en las
condiciones del mercado a la fecha de la valoracién o el uso de precios establecidos para instrumentos
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similares, entre otros. La valoracion de los instrumentos financieros derivados y la identificacion y
valoracion de los derivados implicitos requiere el uso de un considerable juicio profesional. Estas
estimaciones se basan en informacion de mercado disponible y técnicas de valoracion adecuadas. El
uso de diferentes hipotesis de mercado y/o técnicas de estimacion puede tener un efecto significativo
sobre los valores razonables calculados.

La sensibilidad en el patrimonio de los valores razonables de los instrumentos financieros derivados de
cobertura de tipo de cambio ante variaciones de un 10% en los tipos de cambio de las monedas no es
significativa. Del mismo modo, la sensibilidad en el patrimonio de los valores razonables de los
instrumentos financieros derivados de cobertura de tipo de interés ante variaciones de 50 p.b. en los
tipos de interés de mercado no es significativa.

El efecto del riesgo de crédito sobre la valoracion de los derivados se calcula para cada uno de los
instrumentos de la cartera de derivados, utilizando el riesgo propio de Abengoa, S.A. y el riesgo de la
contraparte financiera.

2.11. Activos financieros a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias

En esta categoria se recogen tanto los activos financieros mantenidos para negociar como aquellos
designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o si es
designado asi por la direccién. Los derivados financieros también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes, excepto si se mantienen para su negociacion o se espera realizarlos en mas de
12 meses siguientes a la fecha de cierre de las cuentas de cada sociedad, en cuyo caso se clasifican
como activos no corrientes.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin incluir los costes de la transaccion. Los
sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en el epigrafe de Variacion de valor
razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.



2.12. Garantias comprometidas con terceros

Las tipologias de las garantias comprometidas con terceros durante el transcurso normal de las
actividades de Abengoa:

a) Avalesy seguros de caucion; se corresponde a garantias otorgadas por una entidad financiera a
sociedades del Grupo para el cumplimiento de algin compromiso contraido ante un tercero (por
ejemplo compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromiso, y por ello surgir una posible obligacion con la
entidad financiera, la compafifa procede a reconocer un pasivo en el balance de la Sociedad sélo
en el caso de que sea probable la salida de recursos.

b) Garantias; se corresponde a compromisos asumidos documentalmente por una Sociedad del
Grupo ante un tercero (por ejemplo compromisos de cumplimiento de una oferta, de performance,
de financiacion, etc.).

En caso de incumplimiento de dicho compromiso, y por ello surgir una posible obligacion con el
tercero, la Compafiia procede a reconocer un pasivo en el balance de la Sociedad sélo en el caso
de que sea probable la salida de recursos siempre y cuando dicha obligacion no estuviera
previamente reconocida contablemente en su balance.

En la nota 20 se ofrece informacion adicional sobre las garantias asumidas con terceros.

Nota 3.- Distribucion del resultado

La propuesta de aplicacion de las pérdidas que el Consejo de Administracion propondra a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente (en miles de euros):

Base de reparto Ejercicio 2016
Resultado ejercicio (7.054.405)
Total (7.054.405)
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Distribucién Ejercicio 2016
Resultados negativos de ej ant (7.054.405)
Total (7.054.405)

Nota 4.- Normas de registro y valoracion

Se describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las
Cuentas Anuales:

4.1. Inmovilizado intangible

Los elementos incluidos en el Inmovilizado Intangible figuran valorados por su precio de adquisicion o
su coste de produccién. Su amortizacion se realiza de forma lineal, de acuerdo con la vida Gtil estimada
de los activos.

Los gastos de investigacion, si los hubiere, se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurren,
existiendo detalle individualizado de cada proyecto especifico.

Los gastos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos
nuevos o mejorados), si los hubiere, se reconocen como activo intangible cuando es probable que el
proyecto vaya a ser un éxito considerando su viabilidad técnica y comercial, y sus costes pueden
estimarse de forma fiable. El resto de gastos de desarrollo se reconocen como gasto en el gjercicio en
que se incurren y no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los gastos de desarrollo
con una vida Util definida que se capitalizan, se amortizan desde el inicio de la produccién comercial
del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que generen beneficios.

Las aplicaciones informaticas son valoradas por su precio de adquisicién y se amortizan en tres afios.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicion y se amortizan durante el
periodo de concesion.

4.2. Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o al coste de
produccion menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.



Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las Leyes de Actualizacion de 1967, 1979, 1980, 1983
y 1996. Los costes de ampliacion o mejora del inmovilizado material son incorporados al activo como
mayor valor de los bienes exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad
o alargamiento de su vida Util.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su inmovilizado, si los hubiere, se valoran por su coste de
produccion, figurando como abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses y las diferencias
de cambio, consecuencia de la financiacion ajena destinada a la adquisicién de elementos del
inmovilizado material, no se incorporan al bien como mayor valor, a no ser que se produzcan en el
periodo de construccién y montaje antes de su puesta en funcionamiento, siempre y cuando el valor
asignado a cada bien no supere su propio valor de mercado.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Util estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sisteméaticamente por el método lineal en funcién
de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes anuales de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion experimentada por
los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Elementos Coeficiente
Construcciones 2% - 3%
Instalaciones 8% - 12%
Mobiliario 10% - 15%
Equipos para proceso de la informacion 25%
Elementos de transporte 8% - 20%

El resultado por enajenacion de inmovilizado material se calcula comparando los ingresos obtenidos
por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3. Arrendamientos

Arrendamiento operativo

02. Cuentas anuales

ABENGOA Informe Anual 2016

> Cuando la Sociedad es el arrendatario:

Los arrendamientos en los que Abengoa S.A. es el arrendatario y no conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base lineal durante el
periodo de arrendamiento.

> Cuando la Sociedad es el arrendador:

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance
de acuerdo con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma
lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.4. Perdidas por deterioro de valor de los activos no
financieros

A la fecha de cierre de cada ejercicio, Abengoa S.A. revisa los activos no corrientes para determinar si
existen indicios de que hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, se
calcula el importe recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro del valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos, Abengoa S.A. calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el
calculo del valor en uso las hipétesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y
cambios esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores estiman las tasas de
descuento antes de impuestos que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la
unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan
en las previsiones internas y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra el
correspondiente deterioro de valor con cargo al epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en ejercicios anteriores son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.



4.5. Activos financieros (corrientes y no corrientes)

Las inversiones financieras se clasifican en las siguientes categorias: a) préstamos y partidas a cobrar, b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, c) activos financieros mantenidos para negociar y otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, d) inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas y e) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos financieros.

La Direccion determina la clasificacion de las inversiones en el momento de reconocimiento inicial y
revisa la clasificacion en cada fecha de cierre.

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo en
el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

En esta categoria se recogen las inversiones que se tiene la intencién de mantener hasta su
vencimiento que corresponden a activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
y vencimientos fijos que la Direccién de la Sociedad tiene la intencién positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

9)

e)
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Activos financieros mantenidos para negociar y otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propodsito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como los
activos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos
de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversion su valor contable antes de
tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio
neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Al menos al cierre del ejercicio, si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es
recuperable, se efectian las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se
toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, su reversion se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a
menos que la Direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha de
balance.



Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que los ingresos y gastos
acumulados en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que
sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste
menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones valorativas
si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos
o por la falta de recuperacion del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la
valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por
disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), se establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el anélisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacion de
precios de opciones mejorados para reflejar las circunstancias concretas del emisor.

Se evalla en la fecha de cada cierre de balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

En el caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los
titulos han sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha tenido lugar un descenso
significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Se considera
un descenso significativo el que se haya producido una caida de mas del 40% del valor de
cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periodo de 18 meses sin que se recupere el valor. Si existe cualquier evidencia de este tipo para los
activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada, determinada como la diferencia
entre el coste de adquisicion y el valor razonable corriente menos cualquier pérdida por deterioro
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del valor en ese activo financiero previamente reconocido en las pérdidas o ganancias, se elimina
del patrimonio neto y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar
se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y
de mora.

Los activos que se designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de
valoracién de la contabilidad de cobertura (Nota 13).

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

4.6. Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones Interrumpidas

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, incluyendo las inversiones en
empresas del Grupo, asociadas y multigrupo, cuyo valor contable va a ser recuperado, en lugar de
por su uso continuado, a través de una transaccion de venta que se estima se realizara dentro de
los proximos doce meses, se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta. Para
clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la
venta, éstos deben encontrarse, en primer lugar, disponibles para su enajenacién inmediata en sus
condiciones actuales, sujetos exclusivamente a los términos habituales en las transacciones de
venta, y, en segundo lugar, es necesario que la enajenacion del activo se considere altamente
probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para se
valoran al menor de su valor contable y valor razonable menos los gastos de venta.
Adicionalmente, los activos clasificados de tal forma no se amortizan.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor inicial y posterior, de los activos
clasificados en esta categoria, con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo que se trate de operaciones interrumpidas.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen, por su
parte, en la cuenta de resultados y siempre hasta el limite de las pérdidas acumuladas por



deterioro reconocidas con anterioridad, ya sea por la valoracion a valor razonable menos los costes
de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para
la venta o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor
contable antes de su clasificacion, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de
reclasificacion. Los ajustes de valoracién derivados de dicha reclasificacion, se reconocen en
resultados de las operaciones continuadas.

Por su parte, una actividad interrumpida es un componente de la Sociedad que ha sido enajenado
o bien se ha clasificado como mantenido para la venta y:

> Representa una linea de negocio o un area geogréfica de la explotacion que es significativa y
puede considerarse separada del resto;

> Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una linea de
negocio o un area geografica de la explotacion que sea significativa o pueda considerarse
separada del resto; o

> Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.

Un componente de la Sociedad comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser
distinguidos del resto tanto desde un punto de vista operativo como de informacién financiera.

El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas y de la enajenacion de los
activos o grupos enajenables de elementos, se presenta en el epigrafe de resultados después de
impuestos de las actividades interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la Sociedad deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados
previamente presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades continuadas
para todos los ejercicios presentados.

4.7. Pasivos financieros
a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y no comerciales. Estos recursos ajenos
se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a
diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin el método
del tipo de interés efectivo.

Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la
corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Bonos convertibles

Con fecha 3 de febrero de 2010, Abengoa S.A. completd el proceso de colocacion entre inversores
cualificados e institucionales de una emision de bonos convertibles por importe de 250.000 miles
de euros y con vencimiento a 7 afos.

Con fecha 17 de enero de 2013, Abengoa S.A. completd el proceso de colocacion entre inversores
cualificados e institucionales de una emision de bonos convertibles por importe de 400.000 miles
de euros y con vencimiento a 6 afios.

Con fecha 5 de marzo de 2015, Abengoa S.A. completd proceso de colocacion entre inversores
cualificados e institucionales de una emision de bonos canjeables por importe de 279.000 miles de
dolares y con vencimiento a 2 afios.

Conforme a lo previsto en los términos y condiciones de cada una de las anteriores emisiones, a
excepcion del bono convertible con vencimiento en 2019 y el bono canjeable en acciones de
Atlantica Yield con vencimiento en 2017, el Emisor podra decidir, en el momento en que los
inversores ejerciten su derecho de canje, si entrega acciones de la Sociedad o la combinacion de
efectivo por el nominal y acciones por la diferencia (para mas informacién sobre los bonos
convertibles, véase Nota 17.7).

Siguiendo lo establecido en la normativa vigente y de acuerdo con los términos y condiciones de la
emision, dado que el bono otorga a las partes el derecho a elegir la forma de liquidacion, el
instrumento da lugar a un pasivo financiero. El derecho que otorga el contrato a Abengoa de
seleccionar el tipo de pago y siendo una de estas posibilidades el pago mediante un nimero
variable de acciones y caja hace que la opcién de conversion deba clasificarse como un derivado
implicito pasivo. De esta forma, el instrumento que se desprende del contrato tiene un caracter de
instrumento hibrido, que incluye un elemento de pasivo por deuda financiera y un derivado
implicito de pasivo relativo a la opcidn de conversion que tiene el bonista.



En el caso de bonos convertibles que dan lugar a instrumentos hibridos, la Sociedad determina en
el momento inicial la valoracion de dicho derivado implicito a valor razonable, registrandose tal
valoracion en el epigrafe de derivado pasivo. En cada cierre contable deberd actualizarse la
valoracion del derivado implicito, registrandose las variaciones de valor a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe "Variacién de valor razonable en instrumentos financieros”
(Cartera de negociacion y otros). La deuda del pasivo financiero del bono se calcula en el momento
inicial por diferencia entre el valor nominal recibido por dichos bonos y valor del derivado implicito
antes indicado. Dicha deuda financiera debera registrarse a partir de ese momento, siguiendo el
método del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento.
De forma general los costes de la transaccién son clasificados en el balance de situacién como
menor valor de la deuda revirtiendo como parte del coste amortizado de la misma.

En relacion al bono convertible con vencimiento en 2019, a comienzos del ejercicio 2014, el Consejo
de Administracion dejé constancia expresa, con caracter irrevocable, firme y vinculante que en
relacion con el derecho que Abengoa tiene a elegir el tipo de pago, no ejercitara la opcion de
pago en efectivo en caso de ejercicio del derecho de conversién anticipada por cualquier bonista
durante el plazo concedido al efecto, y por tanto Abengoa, S.A. satisfara dicho derecho de
conversion Unicamente mediante la entrega de acciones. Segun lo anterior, el valor razonable a
principios del ejercicio del componente de derivado implicito de pasivo fue reclasificado a
patrimonio neto dado que a partir de dicha fecha la opcion de conversion del bono convertible
reline los requisitos para considerarse un instrumento de patrimonio.

Bonos ordinarios

Con fecha 31 de marzo de 2010, Abengoa, S.A., completé el proceso de colocacién entre inversores
cualificados e institucionales de la emisién de bonos ordinarios por importe de 500 millones de
euros con vencimiento a 6 afios.

En estos casos, la Sociedad registra la deuda financiera en el momento inicial por su valor
razonable, neto de costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se aplica el
método del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su vencimiento. Cualquier
otra diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los bonos ordinarios se clasifican como
pasivos no corrientes a menos que su vencimiento tenga lugar durante 12 meses después de la
fecha del balance de situacion.
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4.8. Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emision de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas. En el caso de
adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste
incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se
incluye en el patrimonio neto.

4.9. Derivados financieros y coberturas contables

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de si el
derivado se ha designado como instrumento de cobertura o noy, en su caso, del tipo de cobertura. La
Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas del
valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto con cualquier cambio en el
valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto. Su
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacion
cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista
que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del
pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.



4.10. Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las Cuentas Anuales de la Sociedad se presentan en miles, siendo la moneda funcional y de
presentacion el Euro.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si
se difieren en patrimonio neto como en el caso de las coberturas del valor razonable de flujos de
efectivo.

4.11. Impuesto corriente y diferido

El gasto/ingreso por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en el
ejercicio y que comprende tanto el gasto/ingreso por impuesto corriente como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar el momento de reversion de las diferencias temporarias y ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un futuro previsible.

4.12. Ingresos y gastos
a) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los
ingresos incluyen los dividendos e ingresos procedentes de la financiacion concedida a las
sociedades participadas, o de la prestacion de servicios de gestion. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor afladido, devoluciones, rebajas y descuentos. La
Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades, tal y como se describe a continuacién. No
se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas bienes
para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), y los de los
transportes que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los bienes o servicios
adquiridos.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una
cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su
importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés
efectivo original del instrumento, y continda llevando el descuento como menos ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del
valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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4.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la
provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra 0 no uno o
mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

4.14. Prestacion a los empleados
Planes de retribucion variable

El tratamiento contable a dar a este plan de retribucién variable es el de reconocimiento anual de
un gasto repartido de forma lineal en funcion del periodo y consolidacién de los objetivos.

4.15. Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacion no dineraria de un negocio
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacién, en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del Grupo o Subgrupo, y su dependiente, las Cuentas
Anuales a considerar a estos efectos seran las del Grupo o Subgrupo mayor en el que se integren los
elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
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donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor y cualquier importe del capital y prima
de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente, se registra en reservas.

Nota 5.- Gestion del riesgo financiero

5.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades que Abengoa realiza estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de capital.

El Modelo de Gestion del Riesgo en Abengoa trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
la rentabilidad financiera de la Sociedad. La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento
Financiero Corporativo, con arreglo a las normas internas de gestion de obligado cumplimiento en
vigor.

Las normas internas de gestion proporcionan politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez, empleo de instrumentos de cobertura y derivados e inversion del excedente de
liquidez.

Tanto las normas internas de gestién como los procedimientos de control claves de la Sociedad se
encuentran formalizados por escrito y su cumplimiento es supervisado por auditorfa interna.

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a los epigrafes que se
detallan a continuacion:

a) Riesgo de mercado

La Sociedad esta expuesta al riesgo de mercado por las variaciones en los tipos de cambios de
divisas y tipos de interés. Todos estos riesgos de mercado se originan en el curso ordinario de los
negocios, ya que no lleva a cabo operaciones especulativas. Con el fin de gestionar el riesgo que
surge de estas operaciones, se utiliza una serie de contratos de opciones sobre tipos de interés.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y
pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la
Sociedad. Para controlar el riesgo de tipo de cambio, usamos contratos de compra/venta de divisas
a plazo. Dichos contratos son designados como coberturas del valor razonable o de flujos de
efectivo, seguin proceda.



El riesgo de tipo de interés surge de los pasivos financieros a tipo de interés variable. Para controlar
el riesgo de tipo de interés, utilizamos fundamentalmente opciones de tipo de interés con pago de
prima asociado (caps) y contratos de permuta (swaps) que ofrecen una proteccion al alza de la
evolucién del tipo de interés.

El Departamento Financiero de la Sociedad participa en el disefio, ejecucion, control y seguimiento
de dichas operaciones de cobertura.

Riesgo de crédito

Los saldos de las partidas de clientes y otras cuentas a cobrar, inversiones financieras corrientes y
efectivo son los principales activos financieros de Abengoa, S.A. en su mayoria correspondientes a
créditos y saldos con empresas del grupo por la prestacion de servicios como cabecera del Grupo.

Adicionalmente a todo lo anterior, la Sociedad cuenta con el compromiso en firme de una entidad
financiera de primer nivel para la compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar (Factoring). En estos
acuerdos, la Sociedad paga una remuneracion al banco por la asuncion del riesgo de crédito asf
como un interés por la financiacion. La Sociedad asume en todos los casos la validez de las cuentas
a cobrar.

En este sentido, en Abengoa, S.A. el reconocimiento de los saldos deudores factorizados se realiza
siempre de acuerdo con las Normas establecidas en el Plan General de Contabilidad para su baja
en cuentas del activo de balance. En consecuencia y si de la evaluacion individualizada que se hace
de cada contrato se concluye que el riesgo relevante asociado a estos contratos se ha cedido a la
entidad financiera, se da de baja del balance dichas cuentas a cobrar en el momento de la cesion a
la entidad financiera. En consecuencia, con esta politica, Abengoa, S.A. minimiza su exposicion al
riesgo de crédito sobre dichos activos.

El gasto financiero en el ejercicio cerrado de 2016 derivado de dichas operaciones de factoring ha
ascendido a 35 miles de euros (42 miles de euros en 2015).

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez y financiacion de Abengoa, S.A. tiene como objetivo asegurar que la
Sociedad mantiene disponibilidad de fondos suficientes para hacer frente a sus compromisos
financieros.

Abengoa, S.A. gestiona la actividad del resto de sociedades que no son financiadas bajo la
modalidad de Financiacion Corporativa del Grupo centralizando los excedentes de tesoreria del
resto de sociedades para distribuirlos segun las diferentes necesidades del Grupo (Nota 17).

El Grupo, pretende contar a través de la Sociedad con un nivel adecuado de capacidad de repago
de su deuda con relacién a su capacidad de generacion de caja. A estos efectos, se tienen en
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cuenta el mantenimiento de un grado de apalancamiento adecuado. La Direccion realiza un
seguimiento de las previsiones de reserva de liquidez en funcién de los flujos de efectivo
esperados. La gestion de riesgo de liquidez incluye tanto el manejo de los excedentes de tesoreria
de las entidades del grupo como el anélisis y seguimiento de vencimientos de deudas y cobranza
de créditos, renovacion y contratacion de pdlizas de crédito, gestion de lineas de crédito
disponibles, colocacion de excedentes de tesoreria, asi como, la gestién de los fondos necesarios
para acometer inversiones previstas.

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.1.1, la Compafiia ha suscrito un contrato de reestructuracion
financiera que, en opinion de los Administradores, una vez implementado y junto con el
cumplimiento del Plan de Viabilidad Revisado asociado a la capacidad del Grupo para generar
recursos de sus operaciones, se pueda producir la restitucién del equilibrio patrimonial de la
sociedad matriz Abengoa, S.A., y pueda dotar de la liquidez necesaria a la Compafiia de forma tal
que pueda recuperar la confianza del mercado para continuar con su actividad de forma
competitiva y sostenible en el futuro.

Riesgo de capital

La Sociedad gestiona sus inversiones en capital para asegurar que las entidades dependientes
tengan asegurada su continuidad desde un punto de vista de situacion patrimonial maximizando la
rentabilidad de los accionistas a través de la optimizacion de la estructura de patrimonio y recursos
ajenos en el pasivo de los respectivos balances.

La gestion del capital es realizada por el comité de estrategia del Grupo, cuyo enfoque se centra en
el incremento del valor del negocio a largo plazo tanto para los accionistas e inversores, como para
empleados y clientes. El objetivo es la consecucion constante y sostenida de sus resultados a través
de crecimiento organico. Para este propdsito es necesario por un lado el equilibrio en los negocios
con un control sobre los riesgos financieros, combinado con el grado de flexibilidad financiera
requerida para alcanzar dichos objetivos.

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.1., la Compaififa ha suscrito un contrato de reestructuracion
financiera que, en opinién de los Administradores, una vez implementado dicho contrato de
reestructuracion y con el cumplimiento del Plan de Viabilidad Revisado asociado a la capacidad del
Grupo para generar recursos de sus operaciones, se pueda producir la restitucién del equilibrio
patrimonial de la sociedad, y a dotar de la suficiente liquidez necesaria en la recuperacién de la
confianza del mercado para continuar con su actividad de forma competitiva y sostenible en el
futuro.



5.2. Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio
de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se
basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a
largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de agentes. Para determinar el
valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor

actual de los flujos futuros de efectivo estimados.

El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio
a plazo cotizados en el mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su

valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de

informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros

similares.

Nota 6.- Inmovilizado intangible

61 . Los importes y las variaciones experimentadas en las partidas que componen el inmovilizado

intangible han sido:
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Coste Saldo al 311214 Aumentos Disminuciones Otros movimientos Saldo al 31.12.15
Concesiones 1.405 - - 1.405
Aplicaciones informaticas 1663 - - - 1.663
Total coste 3.068 - - 3.068
Amortizacion Acum. Concesiones (724) (34) - - (758)
Amortizacién Acum. Aplicaciones Inf. (46) (554) - - (600)
Total amortizacién acumulada (770) (588) = = (1.358)
Inmovilizado Intangible Neto 2.298 (588) - - 1.710

62 Incluido en inmovilizado existen los siguientes activos reversibles en funcién de las concesiones

obtenidas:
Importe Amortizacién Amortizacién Afo de Afio de .
Concepto . - -, . Organismo
original acumulada ejercicio concesion reversion
Concesiones administrativas 179 (78) 3) 1.985 2.057 Ad. Central
Concesiones administrativas 1.226 (714) 37 1.994 2.033 Agesa
Total 1.405 (792) (34

Coste Saldo al 311215 Aumentos Otros movimientos ~ Saldo al 31.12.16
Concesiones 1.405 - 1.405
Aplicaciones informaticas 1.663 - 1.663
Total coste 3.068 - 3.068
Amortizacion Acum. Concesiones (758) (34) (792)
Amortizacion Acum. Aplicaciones Inf. (600) (555) (1.155)
Total amortizacién acumulada (1.358) (589) (1.947)
Inmovilizado Intangible Neto 1710 (589) 1121

No existe obligacion de constituir fondo de reversién alguno. El inmovilizado no afecto a la

explotacién no es significativo.

63 Entre las partidas que figuran en el inmovilizado intangible existen aplicaciones informaticas
adquiridas a Sociedades del Grupo (Simosa IT, S.A). Su detalle se muestra a continuacion:

Saldos a 31.12.16 Saldos a 31.12.15
Concepto Coste adquisicién  Amortizacién acumulada Coste adquisicién  Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas 1.663 1.663 (600)
Total 1.663 1.663 (600)
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Nota 7.- Inmovilizado material Sado Sado s

31.12.16 311215
7 'I . | L . d | id li ilizad Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.951 1.951
. 1. Los |mportes Y las variaciones experlmenta as en las partl as que componen el Inmovilizado Otro Inmovilizado 35 35
material han sido:
Total 1.986 1.986

Saldo al o Otros Saldo al
Coste 11215 Aumentos  Disminuciones movimientos 311216
. - prp— Py 73 Entre los elementos que figuran en el inmovilizado material existen bienes adquiridos a
errenos y construcciones . - - E . . .,
Otr Inmoviiade Jom R, Sociedades del Grupo. Su detalle se muestra a continuacion:
Total Coste 25919 - - - 25919
Amortizacion Acum. Construcciones (4.388) (176) - (4.564) Saldos a 31.12.16 Saldos a 311215
Amortizacién Acum. Otro Inmovilizado (1.775) (13) - (1.788)
L Concepto Coste adquisicion  Amortizacién acumulada Coste adquisicion  Amortizacién acumulada
Total Amortizacién Acumulada (6.163) (189) = - (6352
Terrenos y Construcciones 925 (330) 925 (327)
. . Otro inmovilizado 30 7) 30 (14)
Inmovilizado Material Neto 19.756 (189) - - 19.567
Total 955 (347) 955 (341)
Coste Saldo al Aumentos  Disminuciones Otros saldo al
31124 movimientos  31.12.15
Terrenos y construcciones 23.899 - (5.912) - 17.987
Otro Inmovilizado 8.605 80 (753) - 7932 74 El inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo.
Total Coste 32.504 80 (6.665) - 25919
Amortizacion Acum. Construcciones (4.460) (225) 297 - (4.388)
Amortizaciéon A . Otro | ilizad 2.009 84 318 - 1.775 fos . - . .
mortizacion Acum. 0o nmoviizado (2,009 69 (77 75 Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para
Wl e e Bl (©5) (el EiB ) dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado Material.
Inmovilizado Material Neto 26.035 (229) (6.050) - 19.756

76 La Sociedad indica que no existen elementos significativos, ni de forma continuada, fuera del

En 2016 no hay ni altas ni bajas de inmovilizado. o B ) o ) o ) ) ) )
territorio espafiol, ni se han capitalizado intereses, ni diferencias de cambio en inversiones de esta

En relacién con los inmuebles, el valor correspondiente al suelo asciende a 8.847 miles de euros a 31de clase, ni se han recibido donaciones, ni esta incursa en litigios de ninguna clase sobre los elementos de
diciembre de 2016 y a cierre 2015. inmovilizado material.
7.2 Entre las partidas que figuran en el inmovilizado material existen los siguientes elementos que 7.7, Al dierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compraventa de elementos de

se encuentran totalmente amortizados: inmovilizado material.



78 Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningin inmovilizado material individual.

79 A cierre del ejercicio 2016 existen bienes pignorados a favor de la Tesoreria General de
Seguridad Social en garantia de las cuotas debidas por Abengoa, S.A. y sus filiales, cuyo valor neto
contable asciende a 13.409 miles de euros.

Nota 8.- Participaciones en Empresas del
Grupo, Multigrupo y Asociadas

81 . Las variaciones experimentadas por las inversiones financieras en Empresas del Grupo,
Multigrupo y Asociadas, se muestran a continuacion:

Saldo al T Saldo al
Concepto 311215 Aumentos Disminuciones Traspasos 311216
Partlgpauones en Empresas del Grupo y 429051 60 2.479) B 126.632
asociadas
Deterioro par.nupauones en Empresas del (188.967) (28512) 178 B (217.301)
grupo y asociadas
Créditos a Empresas del Grupo largo plazo 12.930.006 1909197 (844.474) B 13.994.729
(Nota 11)
Deterioro créditos Empresas del Grupo
(Nota 11) (1.018.465) (7.012.889) - - (8.031.354)
Otros activos financieros 14341 26.913 (361) - 40.893
Deterioro de otros activos financieros - (26.524) - - (26.524)
Créditos a Empresas del Grupo corto plazo 4575 420 B B 4995
(Nota 11)
Total valor neto contable 12.170.541 (5131.335) (847.136) - 6.192.070
Saldo al R Saldo al
Concepto 311214 Aumentos Disminuciones Traspasos 311215
Parthpaaones en Empresas del Grupo y 426329 4752 2.030) B 429051
asociadas
Deterioro participaciones en Empresas del 94) (188.873) B B (188.967)

grupo y asociadas
Créditos a Empresas del Grupo largo plazo

(Nota 11) 10.913.743 11.865.472 (9.849.209) - 12.930.006
Deterioro créditos Empresas del Grupo

(Nota 11) (1.018.465) (1.018.465)
Otros activos financieros 17.943 - (3.602) - 14.341
Deterioro de otros activos financieros - - - - -
Créditos a Empresas del Grupo corto plazo . 4575 . . 4575
(Nota 11)

Total valor neto contable 11.357.921 10.667.461 (9.854.841) = 12.170.541
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De acuerdo con la informacion disponible por los Administradores, y en base a las mejores
estimaciones realizadas, durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha procedido a registrar un gasto por
deterioro de 7.067.925 miles de euros (1.207.338 miles de euros en 2015) sobre determinadas
participaciones y créditos en Empresas del Grupo debido a la dudosa recuperacion por los problema
existentes dado el caracter de excepcionalidad e incertidumbre que se encuentra sometida la Sociedad
(Véase Nota 2.1.1) . Las participaciones en su caso han sido deterioradas por un importe de 28.512 miles
de euros (188.873 miles de euros en 2015) (Véase Nota 8.2), los créditos a largo plazo con Empresas del
Grupo por importe de 7.012.889 miles de euros (1.018.465 miles de euros en 2015), siendo las
principales Abengoa Bioenergia, S.A. y Abengoa Solar, S.A. con un gasto por deterioro en el gjercicio
de 4.389.795 miles de euros y 723.486 miles de euros respectivamente; y otros activos financieros con
Empresas del Grupo por importe de 26.524 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016 se han llevado a cabo las liquidaciones de las participaciones en Greenfield,
PLCy la sucursal Perd. Ambas se encontraban totalmente deterioradas por un total de 178 miles de
euros y el impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias ha sido de un beneficio de 58 miles de euros.
Igualmente se ha producido la venta de la participacion en Explotaciones Varias por importe de 15.500
miles de euros, lo que ha supuesto un impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias de 13.183 miles de
euros.

Durante el ejercicio 2016 se ha constituido la sociedad Abenewco 2,S.A.U participada en un 100%, por
un importe de 60 miles de euros, la cual es clave en el marco de la reestructuracién pues como se
indica en la Nota 16, segtin acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada el 22 de noviembre de
2016, Abengoa debera traspasar sus activos esenciales a Abenewco 2, S.A.U.

Como contraprestacion a los acreedores por acceder voluntariamente al Contrato de Reestructuracion
y optar por los Términos Alternativos de Reestructuraciéon, Abengoa ha asumido, entre otras, la
obligacion de implementar una reestructuracion societaria del grupo en virtud de la cual, la Sociedad
aportara, mediante una aportacion no dineraria, a una sociedad andnima espafiola de nueva creacion
("AbeNewco 2") todas las acciones y participaciones actualmente pertenecientes a la Sociedad en las
filiales en las que tiene una participacion directa asi como, en su caso, el resto de activos que puedan
ser aportados sin necesidad de solicitar el consentimiento de terceros (como los créditos intragrupo en
los que Abengoa ostenta la posicion acreedora) y, posteriormente, dicha sociedad de nueva creacion
aportaria igualmente mediante una aportacién no dineraria dichas acciones y participaciones, asi como
la totalidad de aquellos otros activos que le hubieran sido aportados adicionalmente, a una segunda
sociedad anénima espafiola de nueva creacion (“AbeNewco 1"). Como consecuencia de las
aportaciones descritas anteriormente, la Sociedad serfa el accionista Unico de AbeNewco 2, la cual seria
el accionista Unico de AbeNewco 1, que sera la que poseeréa todas las acciones actualmente
pertenecientes a la Sociedad en el Grupo.

Una vez creada esta estructura, para implementar el paquete de garantias que se concedera a los
acreedores del grupo, se constituiran, entre otras garantias, prendas de distintos rangos sobre las



acciones de, entre otras sociedades del Grupo, AbeNewco 1y AbeNewco 2. La finalidad de la
estructura societaria propuesta es otorgar seniority estructural por un lado, a los proveedores del
dinero nuevo con respecto a los acreedores de la deuda preexistente que se esta restructurando y, por
otro, a los acreedores de la deuda preexistente que se esta restructurando con respecto a los créditos
residuales que no hayan sido restructurados.

Abengoa firmo con Atlantica Yield, el 9 de diciembre de 2014, un contrato de Garantia (Parent
Guarantee) en virtud de cuyos términos y condiciones Abengoa se comprometia a garantizar a
Atlantica Yield un dividendo anual de 18,4 Millones de ddlares proveniente de las acciones preferentes
de su propiedad sobre la sociedad Abengoa Concesiones Brasil Holding (ACBH), filial de Abengoa
propietaria de las participaciones en diversos activos concesionales de lineas de transmision en Brasil. El
dividendo garantizado estaba fijado para un periodo inicial de cinco afios y Abengoa se comprometia a
tener depositado en una cuenta bancaria la cantidad pendiente recibir de Atlantica Yield en concepto
de dichos dividendos.

En el caso de que en cualquier momento dentro de dicho plazo de 5 afios la cantidad depositada fuese
inferior al importe de dividendos pendientes, Atlantica Yield tendria derecho a retener todos los pagos
debidos a Abengoa y a cualquiera de sus afiliadas, incluyendo los dividendos a pagar a Abengoa
Concessions Investment, It (ACIL) por parte de Atlantica y los pagos relacionados con todos los
acuerdos suscritos entre Atlantica Yield y/o sus afiliadas y Abengoa y/o sus afiliadas, sin que ello
pudiese afectar a las respectivas obligaciones a realizar en virtud de dichos contratos.

Dado que la sociedad ACBH se encuentra inmersa en un proceso concursal en la jurisdiccion brasilefia,
la misma no ha sido capaz de repartir el dividendo convenido con Atlantica Yield. En este sentido,
Abengoa ha tenido que responder en virtud del contrato de garantia descrito con anterioridad
cubriendo la diferencia entre el dividendo contractual existente entre ACBH y Atlantica Yield. Para
cubrir esta diferencia, Atlantica Yield ha retenido los dividendos desde el tercer trimestre de 2015 a su
participada ACIL. Por este motivo, Abengoa se ha visto obligada a responder ante ACIL abonando el
importe retenido y como contrapartida ha generado una cuenta por cobrar con su filial ACBH en virtud
de su derecho de repeticién como garante subsidiario de la obligacién de pago del dividendo. No
obstante, en virtud de la mejor estimacion de los Administradores, teniendo en cuenta la situacion
concursal de la filial brasilefia, se ha decidido deteriorar la cuenta por cobrar con ACBH por un importe
de 26.113 miles de euros.

Los créditos a Empresas del Grupo se encuentran retribuidos al tipo de interés de mercado.

La composicion del Grupo, con el detalle de participaciones directas e indirectas que ostenta la
Sociedad al cierre del ejercicio 2016, se encuentra detallada en las Cuentas Anuales consolidadas de
Abengoa, S.A. y sociedades dependientes del citado ejercicio

02. Cuentas anuales

ABENGOA Informe Anual 2016

82 El detalle de las participaciones en Empresas del Grupo es el siguiente:

Participacion Indirecta

Sociedad Domicilio Participacion Directa % %

Abengoa Bioenergia, S.A. Sevilla 82,19% 19,42%
Abengoa Water S.L. Sevilla 99,99% 0,01%
Abeinsa, Ingenieria y Const. Ind., S.A. Sevilla 99,99% 0,01%
Centro Tec. Palmas Altas, S.A. Sevilla 99,95% 0,05%
Soc. Inv. en Ener. y Medioamb., S.A. Sevilla 99,99% 0,01%
Lineas 612 Norte Noroeste, S.A. C.V. México 50,00% 50,00%
Abengoa Solar, S.A. Sevilla 99,99% 0,01%
Subestaciones 611 Baja California, S.A. México 50,00% 50,00%
Siema Technologies, S.L. Madrid 99,99% 0,01%
Simosa, Serv. Int. Mant. y Op., S.A. Sevilla 99,98% 0,02%
Simosa IT, S.A. Sevilla 99,84% 0,16%
Abengoa Research Sevilla 99,97% 0,03%
Abengoa Finance, S.A.U. Sevilla 100,00% 0,00%
Abengoa Concessions, S.L. Sevilla 99,97% 0,03%
Abengoa Energy Crops, S.A. Sevilla 99,99% 0,00%
Abengoa Greenfield, S.A.U. Sevilla 100,00% 0,00%
Abengoa Greenbridge, S.A.U. Sevilla 100,00% 0,00%
Abengoa Abenewco 2, S.A. Sevilla 100,00% 0,00%
Abengoa ECA Finance,LLP Londres 99,99% 0,01%

43
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Sociedad Segmento Area de Actividad . . Pat. Neto Resultado Resultado Valor contable en .
Sociedad Capital . . - o . Deterioro
] Produccion o (excluido capital) explotacion ejercicio la matriz
Ab B fa, S.A. . i - .
engoa Bloenergia Industrial loenergla Abengoa Bioenergia, SA. () 146.606 (4.183.605) (1968.479)  (2.537.883) 120533 (120.533)
Abengoa Water S.L. c'gg;’:fcrfoyn Ingenieria y construccién Abengoa Water, S.L. (%) 2.040 58532 (4.992) (55.541) 10.860 (10.860)
_ . Ingenieria y - b Abeinsa, Ingen. y Const. Ind, 59.948 (1277.557) (1481302)  (2178.762) 90.642 -
Abeinsa, Ingenierfa y Const. Ind., S.A. - Ingenierfa y construccion SA. ()
construccion Centro Tecnoldgico Palmas
erf 26.400 11.659 12.117 62.4511 12.899 12.899
Centro Tec. Palmas Altas, S.A. Ingenlerle.zly Ingenieria y construccion Altas ( ) ( ) ( ) ( )
construccion i
ingemierta y Lineas 612 Noroeste 3 - - - 2 2)
Soc. Inv. en Ener. y Medioamb., S.A. - Ingenieria y construccion
construccion Soc. Inv. en Ener. y Med, 10.641 115,257 480 (174.925) 93.008 -
U 612 N Ingenieria y | S - SAL)
ineas oroeste construccion ngenieria y construccion Abengoa Solar, S.A. (*) 68.060 (809.136) (50.305) (354.912) 68.060 (68.060)
Abengoa Solar, S.A. Ingemene.aly Ingenieria y construccion Suk?esta.cmnes 6T Baja 3 (8) - - 2 )
construccion California
Subestaciones 611 Baja California, S.A. !225{:5&?@{] Ingenieria y construccion Siema Technologies, S.L. 42612 37.245 (10 (26.446) 24.297 -
e simosa, Serv. Int. Mant. y Op., 60 (260) (1.550) (1.601) 1185 -
) ) genieria y - . S.A.
Siema Technologies, S.L. N L Ingenieria y construccion
construceion Simosa IT, S.A. 61 1191 @315) 5 61 -
. Ingenieria y o i
Simosa, Serv. Int. Mant. y Op., S.A. construccion Ingenieria y construccion Abengoa Research, S.L 9.053 (15.448) (10.461) (11.030) 4.731 (4.731)
) Ingenieria y o ) Abengoa Finance, S.A.U. 60 5.057 (52) 1320 60 -
Simosa IT, S.A. L Ingenieria y construccion
construccion Abengoa Concessions, S.L. (*) 3 245.821 (11.881) (52.713) 3 -
Abengoa Research clgr%:t?—fcr:éﬁ Ingenieria y construccion Abengoa Energy Crops, S.A.(*) 60 (15.961) (4.456) (6.911) 60 (60)
Abengoa Finance, S.A.U Ingenieria y Ingenieria y construccion Abengos Greenfied SAL *0 o o0 > * -
9 AL construccién 9 Y Abengoa Greenbridge, S.A.U. 60 23.839 (16) 9.246 60 (60)
Abengoa Concessions, S.L. Im‘raestrgctura Ingenieria y construccion Abengoa Abenewco 2, S.A. 60 3 ) - 60 -
concesional
Ingenieria y Otros N N - - 94 (94)
Abengoa Energy Crops, S.A. construccion Ingenieria y construccion Desembolso no exigido R R R R (45) R
Abengoa Greenfield, SAU. Ingenlerlaly Ingenieria y construccion Totales a 31.12.16 365.790 (5.826.548) (3.545.543) (5.452.551) 426.632 (217.301)
construccion (*) Cifras correspondientes a las Cueentas anuales consolidadas de la sociedad.
Abengoa Greenbridge, S.A.U. Ingemene.a,y Ingenieria y construccion
construccion . e . . .. .
Ingenieria y Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa e
Abenewco2, S.A.U. -, Ingenieria y construccion T . N .
construccion 9 Y indirectamente en méas de un 10%, en cumplimiento del Art. 155 del Texto Refundido de la Ley de
Ingenieria y

Abengoa ECA Finance,LLP

construccion

Ingenieria y construccion

Sociedades de Capital, por haber llegado a poseer por si misma o por medio de una empresa filial, méas
del 10% del capital de otra sociedad, o por las sucesivas adquisiciones que superan el 5% del capital
social de la(s) sociedad(es) de referencia.

El porcentaje de derechos de voto de Abengoa S.A. en las sociedades detalladas en la tabla se

. L . - . 83 El detalle de las participaciones en empresas asociadas es el siguiente:
corresponde exactamente con el que tiene de participacion tanto directa como indirecta en dichas P P P 9

sociedades.
. . . . . ., . , P Participacién
Los importes de capital, patrimonio neto, resultados y otra informacion de interés, segun figura en las
o . o o Nombre Domicilio Forma juridica Directa % Indirecta %
Cuentas Anuales individuales de cada sociedad participada, son los siguientes: - - —
Mogabar, S.A. Cordoba Sociedad Andénima 48% -

El porcentaje de derechos de voto de Abengoa S.A. en las sociedades detalladas en la tabla se
corresponde exactamente con el que tiene de participacion tanto directa como indirecta en dichas
sociedades.
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No existen sociedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia
significativa y que teniendo més del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

Ninguna de las sociedades participadas por Abengoa, S.A. cotiza en mercados organizados de valores, ) ) )
a excepcion de Atlantica Yield, Plc, sociedad participada indirectamente a través de su filial Abengoa Activos financieros a corto plazo
Concessions, S.L. con una participacion a cierre del ejercicio del 41,47%. Desde el 13 de junio de 2014,

Abengoa Yield, Plc cotiza en el Nasdaq Global Select Market.

Valores re| Créditos
Concepto Inst.Patrim. de deu df. Derivados Total
Practicamente la totalidad de las acciones se encuentra pignorada en garantia de determinados P CP - 2016 P - 2016 Otros CP - 2016
o . . CP - 2016
créditos del Grupo del que Abengoa, S.A. es sociedad matriz.
Inversiones mantenidas hasta vencimiento - - - -
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11) - - 77.556 77.556
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 12) 3.334 - 206 3.540
Nota 9.- Instrumentos financieros e - - -
° Activos Fros. a valor razonable con cambios en PyG (Nota
26 - - 26
14)
91 . El detalle de los activos financieros a largo y a corto plazo es el siguiente: Total 3.360 - 71.762 81122
Activos financieros a largo plazo Valores re Créditos
Concepto Inst.Patrim. de deu d:' Derivados Total
P CP - 2015 CP - 2015 Otros CP - 2015
CP - 2015
édi i Inversiones mantenidas hasta vencimiento - - - -
c Inst.Patrim. Valores rep. de deuda Credltcg Derivados Total
oncepto LP - 2016 LP - 2016 tros LP - 2016 Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11) - - 68.645 68.645
LP - 2016
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 12) 3.934 - 206 4140
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11) - - 5.963.541  5.963.541 Derivados (Nota 13) - - 8 8
Derivados (Nota 13) - - - - Activos Fros. a valor razonable con cambios en PyG (Nota 39 . . 29
Total - - 5.963.541 5.963.541 14)
Total 3.963 - 68.859 72.822
Concepto Inst.Patrim. Valores rep. de deuda Credltoost?:srlvados Total
LP - 2015 LP - 2015 LP - 2015 LP - 2015
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11) - - 11.911.804  11.911.804
Derivados (Nota 13) - - 10.521 10.521

Total = = 11.922.325 11.922.325




92 El detalle de los pasivos financieros a largo plazo y a corto plazo es el siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

e Seyees ot Tod

) ) LP - 2016
Débitos y partidas a pagar (Nota 17) - - 8.718.629 8.718.629
Derivados (Nota 13) - - 295 295
Total = = 8.718.924 8.718.924
e Hayees TonT

: | LP - 2015
Débitos y partidas a pagar (Nota 17) - - 9.189.378 9.189.378
Derivados (Nota 13) - - 25.516 25.516
Total = = 9.214.894 9.214.894
Pasivos financieros a corto plazo
Concepto Cgf: C?PE?;igi 6 vag:)el?ﬁ);g. Deg::;‘ios CPT??(;1 6

) CP - 2016 CP - 2016
Débitos y partidas a pagar (Nota 17) 1.167.217 4777 2.026.032 3.935.026
Derivados (Nota 13) - - 11.454 11.454
Total 1.167.217 4777 2.037.486 3.946.480
Concepto CS::?PE?;E 5 vaﬁzg\lyeg. Deg;/ricios CPT??(;1 5
) CP - 2015 CP - 2015

Débitos y partidas a pagar (Nota 17) 1.074.050 721.018 685.494 2.480.562
Derivados (Nota 13) - - 36.161 36.161
Total 1.074.050 721.018 721.655 2.516.723

Como consecuencia de determinados incumplimientos contractuales a raiz de los hechos y
acontecimientos transcurridos desde inicios del mes de agosto de 2015 (véase Nota 2.1.1) y que ha
llevado a la situacion actual de la Compafiia prevista en el articulo 5 bis de la Ley Concursal, a cierre de
2015 se procedio a clasificar determinada financiacién dentro del pasivo corriente por importe de
996.369 miles de euros por considerarse que dicha financiacion ya es exigible en el corto plazo.
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Nota 10.- Activos no corrientes
mantenidos para la venta

Abengoa tiene una participacion en la sociedad Abengoa Bioenergia S.A., matriz del Grupo de negocio
de Bioenergia que, de acuerdo con el Plan de Viabilidad Revisado aprobado por el Consejo de
Administracion en su sesion del 3 de agosto de 2016, fue considerado como no estratégico. En virtud
de tal consideracion se decidié poner a la venta el negocio y, por lo tanto, su valor contable va a ser
recuperado, en lugar de por su uso continuado, a través de una transaccion de venta. Asi, esta
participacién cumpliria con los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad para ser
clasificada como “activo no corriente mantenido para la venta” dado que esté disponible para su venta
inmediata y la misma es altamente probable.

La descripcion detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe es la siguiente:

Valor neto contable Valor neto contable
activo 2016 activo 2015

Abengoa Bioenergia, S.A.  Inversidn en empresas del Grupo - -

Activo Detalles

Como se detalla en la Nota 4.6, los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se
valoran al menor de su valor contable o su valor razonable menos los gastos de venta. A continuacion
se muestra un cuadro con un resumen de las pérdidas por deterioro surgidos como diferencia entre su
valor contable y su valor razonable menos los costes de venta:

Concepto Valor Valor Diferencia
P contable Razonable (Deterioro)
Inversién en Abengoa Bioenergia, S.A. 120.533 - (120.533)

El valor razonable de los activos detallados con anterioridad ha sido obtenido en funcién de su valor de
recuperacion esperado tras la venta del Grupo de negocio Bioenergia, ya que los Administradores
estiman que tras la venta de los activos que componen el negocio, no va a ser posible recuperar el
valor de la participacion..



Nota 11.- Préstamos y partidas a cobrar

TI 1 . El detalle de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:

Concepto Saldo al
311216
Créditos no comerciales -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.361
Clientes, empresas del grupo y asociadas 31.226
Deudores varios 96
Personal 39
Activos por impuesto corriente 37
Otros créditos con administraciones publicas 11.653
;fditos a Empresas del Grupo a largo y corto plazo (nota 13.999724
Deterioro créditos Empresas del Grupo (nota 8.1) (8.031.354)
Otros activos financieros 15315
Total 6.041.097
Parte no corriente 5.963.541
Parte corriente 77.556
Concepto S;;I;izo 1:'
Créditos no comerciales -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15.317
Clientes, empresas del grupo y asociadas 474
Deudores varios 162
Personal 56
Activos por impuesto corriente 3.110
Otros créditos con administraciones publicas 30.383
g;é;ditos a Empresas del Grupo a largo y corto plazo (nota 12.934.581
Deterioro créditos Empresas del Grupo (nota 8.1) (1.018.465)
Otros activos financieros 14.831
Total 11.980.449
Parte no corriente 11.911.804
Parte corriente 68.645

Del total de créditos, el saldo principal en moneda extranjera ascendia al cierre del ejercicio a 6.561.796
miles de USD (6.118.281 miles de USD en 2015).
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Sobre la partida de créditos a empresas del grupo a largo y corto plazo, existe reconocido un deterioro
por importe de 8.031.354 miles de euros (Véase nota 8.1) (1.018.465 miles de euros en 2015)

A cierre del gjercicio 2016 existen contratos con empresas del grupo por importe de 1.417.820 miles de
euros.

TI 2 La Sociedad a cierre del ejercicio 2016 tiene lineas de factoring sin recurso por importe de

3.283 miles de euros (3.248 miles de euros al cierre de 2015), sobre las que habia factorizados 495
miles de euros al cierre de 2016 (1.115 miles de euros al cierre de 2015).

TI 3 En el gjercicio 2016 se han registrado pérdidas por deterioro de los créditos a largo plazo con

Empresas del Grupo por importe de 7.012.889 miles de euros (1.018.465 miles de euros en 2015) (Ver
nota 8.1).

Nota 12.- Activos financieros disponibles
para la venta

121 . El detalle de los activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

Concepto Saldo al Saldo al
311216 311215
Instrumentos de patrimonio 3.334 3.934
Otros 206 206
Total 3.540 4140
Parte no corriente - -
Parte corriente 3.540 4140




122 Las variaciones experimentadas por los activos financieros disponibles son las siguientes:
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A 31 de diciembre 2014 4140
Altas -
Bajas -
A 31 de diciembre 2015 4140
Parte no corriente -
Parte corriente 4140
A 31 de diciembre 2015 4140
Altas -
Bajas (600)
A 31 de diciembre 2016 3.540
Parte no corriente -
Parte corriente 3.540

Durante el ejercicio 2016 se ha producido la venta de la participacién en la sociedad Medgrid, SAS por
importe de 107,5 miles de euros, lo que ha supuesto una pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias

que asciende a 492,5 miles de euros.

No se han producido pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros disponibles para la

venta en ninguno de los dos ejercicios.

El saldo en reservas por revalorizacion de los activos financieros disponibles para la venta es de 1.153
miles de euros, mismo importe que al cierre de 20715.

Nota 13.- Instrumentos financieros

derivados

131 . El detalle de los instrumentos financieros derivados a largo y corto plazo es el siguiente:

Concepto Activos Pasivos

LP - 2016 LP - 2016
Contratos de tipos de interés - Cobertura de flujos de efectivo - -
Contratos de tipos de cambio - Cobertura de flujos de efectivo - 295
Opciones sobre acciones Abengoa - -
Componente de Derivado implicito Bonos convertibles - -
Total - 295
Concepto Activos Pasivos

LP - 2015 LP - 2015
Contratos de tipos de interés - Cobertura de flujos de efectivo 362 20.840
Contratos de tipos de cambio - Cobertura de flujos de efectivo 10.159 -
Opciones sobre acciones Abengoa - -
Componente de Derivado implicito Bonos convertibles - 4.676
Total 10.521 25.516
Concepto Activos Pasivos

CP - 2016 CP - 2016
Contratos de tipos de interés - Cobertura de flujos de efectivo - 1.379
Contratos de tipos de cambio - Cobertura de flujos de efectivo - -
Componente de Derivado implicito Bonos convertibles - 75
Total = 11.454
Concepto Activos Pasivos

CP - 2015 CP - 2015
Contratos de tipos de interés - Cobertura de flujos de efectivo - 36.160
Contratos de tipos de cambio - Cobertura de flujos de efectivo 8 1
Componente de Derivado implicito Bonos convertibles - -
Total 8 36.161

emisiones de bonos convertibles detalladas en la Nota 17.7.

Los importes registrados como componente de derivado implicito de pasivo corresponden a las

132 El importe reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias por variaciones de valor razonable
de derivados asciende a un gasto de 1.327 miles de euros (23.149 miles de euros en 2015). Existe un
ingreso de 4.601 miles de euros (15.870 miles de euros en 2015) correspondiente a la variacion de valor
razonable del derivado implicito de pasivo generado en las emisiones de bonos convertibles y de las
opciones sobre acciones de Abengoa con idéntico vencimiento a las emisiones de bonos convertibles
(Nota 17.7).
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El importe total de los nocionales de los seguros de cambio de moneda extranjera vigentes a 31 de
diciembre de 2016 asciende a 236.705 miles de euros (345.153 miles de euros en 2015).

A 31 de diciembre de 2076, los tipos de interés asegurados varian entre un 0,50% y un 4,75% vy el
principal tipo de interés variable es EURIBOR. Las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio neto
en "Ajustes por cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de
2016 se iran transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma continua hasta que se
reembolsen los préstamos bancarios.

133 Los vencimientos previstos durante los proximos cinco ejercicios del nocional cubierto de los
instrumentos financieros derivados de tipo de interés son los siguientes:

2017 2018 2019 2020 2021 Posteriores

2.372.667 1.775.000 - - -

Nota 14.- Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

141 . La totalidad de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
corresponde a participaciones en sociedades cotizadas que la direccion ha designado como activos
financieros mantenidos para negociar.

Concepto Saldo al Saldo al

P 31126 311215
Instrumentos de patrimonio 26 29
Total 26 29

Parte no corriente - -

Parte corriente 26 29
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142 Las variaciones experimentadas por los activos financieros mantenidos para negociar son las
siguientes.

A 31 de diciembre 2014 33
Altas 2.963
Variacion valor razonable (Nota 21.8) (922)
Bajas (2.045)
A 31 de diciembre 2015 29
Parte no corriente -
Parte corriente 29
A 31 de diciembre 2015 29
Altas

Variacion valor razonable (Nota 21.8) 3)
Bajas

A 31 de diciembre 2016 26

Parte no corriente -

Parte corriente 26

Nota 15.- Efectivo y equivalentes al
efectivo

El saldo de este epigrafe del Balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 asciende a 23.222 miles
de euros (25.322 miles de euros en 2015), representativos de disponibilidades de medios liquidos en
caja y saldos en cuentas corrientes a la vista de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de
crédito, excepto 872 miles de euros que se encuentran pignorados. No existen otros activos liquidos
equivalentes de alta liquidez.

Nota 16.- Capital y reservas

161 . El capital social a 31 de diciembre de 2016 es de 1.834.252,65 euros representado por
941.805.965 acciones integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas:
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> 83.125.831 acciones pertenecientes a la Clase A de 0,02 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas 100 votos (las "acciones
Clase A").

> 858.680.134 acciones pertenecientes a la Clase B de 0,0002 euros de valor nominal cada una,
pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de ellas un (1) voto y que son
acciones con derechos econdmicos idénticos a las acciones A establecidas en el articulo 8 de los
estatutos sociales de Abengoa, S.A. (las "acciones Clase B" y, conjuntamente con las acciones Clase
A, las "Acciones con Voto").

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se rigen por lo dispuesto en la
Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones legales de aplicacion.

Las acciones clase Ay clase B estan admitidas a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid

y Barcelona y en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). Las acciones clase A
estan admitidas a negociacion desde el 29 de noviembre de 1996 y las acciones clase B desde el 25 de

octubre de 2012.

La distribucion del resultado del ejercicio 2015 de la Sociedad aprobada por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de junio de 2016, se ha hecho con cargo a la partida de resultados
negativos de ejercicios anteriores.

La Sociedad inici6 el proceso de exclusion voluntaria de sus “American Depositary Receipts” (ADRs) del
NASDAQ Stock Market y de exclusion de sus acciones Clase B de la “Securities and Exchange
Commission”(SEC). Los ADRs, que se corresponden con las acciones Clase B, han estado admitidos a
negociacion en el NASDAQ Stock Market desde octubre de 2013. Este proceso se enmarcaba dentro de
la reestructuracion financiera y recapitalizacion del Grupo que la Sociedad estaba llevando a cabo y se
completd el 28 de abril de 2016.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de sociedades de Capital
(antiguo articulo 214 de la LSA), que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

No existen, salvo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las reservas.
Asi, el saldo del epigrafe Reservas de Revalorizacién recoge el efecto neto de la actualizacion de
balances realizada al amparo de lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996; el saldo de dicho
epigrafe es indisponible hasta que es comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria; dicha
comprobacion ha sido realizada durante el ejercicio 1998, habiéndose firmado acta de conformidad el
9 de febrero de 1999. Realizada la comprobacién, el saldo de la cuenta puede destinarse a la
eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacion del capital social o, transcurridos diez
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afios contados a partir de la fecha de cierre del balance en el que se reflejaron las operaciones de
actualizacion, a reservas de libre disposicion.

162 De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo
dispuesto en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion
(derechos politicos) y de acuerdo con informacion facilitada adicionalmente por sociedades vinculadas,
los accionistas significativos a 31 de diciembre de 2016 son:

Accionistas % Participacion
Inversion Corporativa IC, S.A. (*) 44,71
Finarpisa, S.A. (*) 5,96

(*) Grupo Inversion Corporativa
(**) Los porcentajes se veran modificados después de la consumacion del
Acuerdo de Reestructuracion.

Desde la adopcién por la Junta General Extraordinaria de accionistas de Abengoa del derecho de
conversion voluntaria de acciones clase A en acciones clase B de la Sociedad, se han ejecutado veinte
reducciones de capital social como consecuencia de las veinte ventanas de conversion ya finalizadas, la
Ultima de ellas con fecha de 15 de enero de 2017.

En relacion a lo anterior, tras la finalizacion de la decimosexta ventana de liquidez con fecha 15 de
enero de 2076, la Sociedad llevo a cabo el 22 de enero de 2016 una reduccion de capital por importe
de 898,74 euros mediante la conversion de 45.391 acciones Clase A en nuevas acciones Clase B.

Asimismo, tras la finalizacion de la decimoséptima ventana de liquidez con fecha 15 de abril de 2016, la
Sociedad llevd a cabo el 19 de abril de 2016 una reduccion de capital por importe de 1.323,91 euros
mediante la conversion de 66.864 acciones Clase A en nuevas acciones Clase B.

Por otra parte, tras la finalizacién de la decimoctava ventana de liquidez con fecha 15 de julio de 2016,
la Sociedad llevé a cabo el 27 de julio de 2016 una reduccion de capital por importe de 3.314,12 euros
mediante la conversion de 167.380 acciones Clase A en nuevas acciones Clase B.

Finalmente, tras la finalizacion de la decimonovena ventana de liquidez con fecha 15 de octubre de
2016, la Sociedad llevé a cabo el 25 de octubre de 2016 una reduccién de capital por importe de
1.219,98 euros mediante la conversién de 61.615 acciones Clase A en nuevas acciones Clase B.

El 4 de enero de 2016, la Sociedad llevé a cabo una ampliacién de capital, también con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, por importe de 6,80 euros de nominal mediante la emisién de
34.013 nuevas acciones de Clase B con la finalidad de atender solicitudes de conversion recibidas en



relacion con el Bono Convertible de 400.000.000 euros a un tipo de interés del 6,25% con vencimiento
en 2019 que la Sociedad habia emitido en enero de 2013.

Por otro lado, el 19 de julio de 2016, la Sociedad llevé a cabo una ampliacién de capital, también con
exclusion del derecho de suscripcion preferente, por importe de 40,82 euros de nominal mediante la
emision de 204.081 nuevas acciones de Clase B con la finalidad de atender solicitudes de conversion
recibidas en relacion con el Bono Convertible de 400.000.000 euros a un tipo de interés del 6,25% con
vencimiento en 2019 que la Sociedad habia emitido en enero de 2013.

Asimismo, el 24 de octubre de 2016, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital, también
con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por importe de 6,80 euros de nominal mediante la
emision de 34.013 nuevas acciones de Clase B con la finalidad de atender solicitudes de conversion
recibidas en relacién con el Bono Convertible de 400.000.000 euros a un tipo de interés del 6,25% con
vencimiento en 2019 que la Sociedad habia emitido en enero de 2013.

Por Ultimo, con posterioridad al cierre del ejercicio, tras la finalizacion de la vigésima ventana de
liquidez con fecha 15 de enero de 2017, la Sociedad llevé a cabo el 23 de enero de 2017 una reduccion
de capital por importe de 1.507,89 euros mediante conversion de 76.156 acciones Clase A en nuevas
acciones Clase B.

Como consecuencia de las referidas operaciones, el capital social de Abengoa a fecha de 27 de febrero
de 2017, es de 1.832.744,76 euros representado por 941.805.965 acciones integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a dos clases distintas: 83.049.675 acciones pertenecientes a la clase Ay
858.756.290 acciones pertenecientes a la clase B.

El Consejo de Administracion de Abengoa, en sus sesiones celebradas los dias 10 y 17 de octubre de
2016, acordd por unanimidad convocar una Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
con el objeto de proponer para su aprobacion una serie de acuerdos que traian causa del acuerdo de
reestructuracion de la deuda financiera del Grupo que fue firmado el 24 de septiembre de 2016. Dicha
Junta General Extraordinaria se celebré en el domicilio social, Campus Palmas Altas, de Sevilla, el dia 22
de noviembre de 2016, a las 11:00 horas, en segunda convocatoria y en la misma se aprobaron, entre
otros, los siguientes acuerdos

1. La aportacion a la sociedad "Abengoa Abenewco 2, S.A.U.", integramente participada por
Abengoa, de activos esenciales y su posterior aportacion por ésta a la sociedad “Abengoa Abenewco 1,
S.A.U.", integramente participada por "Abengoa Abenewco 2, S.A.U."

2. Ciertos aumentos del capital social con el objeto de incrementar los fondos propios de
Abengoa en un importe determinable conforme a los términos del acuerdo, mediante la emision y
puesta en circulacion de nuevas acciones clase A de 0,02 euros de valor nominal cada una y nuevas
acciones clase B de 0,0002 euros de valor nominal cada una (en la misma proporcién que guarden
entre si las acciones clase Ay clase B emitidas y en circulacion en la fecha de ejecucion por el Consejo
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de Administracion de la presente propuesta de acuerdo), cuyo desembolso se llevara a cabo mediante
compensacion de créditos, con prevision de suscripcion incompleta.

3. El otorgamiento por Abengoa de garantia sobre las obligaciones que sean asumidas por
determinadas de sus filiales en el contexto de las emisiones de valores de deuda y de los préstamos
que esta previsto que sean acordados préximamente al amparo del Acuerdo de Reestructuracion.

4. La emisién de warrants a favor de los accionistas de Abengoa que lo sean antes de la
ejecucion de los aumentos de capital referidos en el punto 2 anterior, que incorporan el derecho de
suscribir acciones clase A o clase B de nueva emisién de Abengoa.

5. Ciertos cambios en el Consejo de Administracion.
6. Determinadas modificaciones estatutarias.

7. Determinadas modificaciones en el Reglamento de Funcionamiento de las Juntas
Generales de Accionistas.

Tal y como se ha mencionado, la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd todas y cada una
de las propuestas de acuerdo sometidas a su votacion e incluidas en el orden del dia a excepcién de la
propuesta que figuraba como punto quinto del orden del dia relativa a la unificacion de las dos clases
de acciones, que no se sometio a votacion por no haberse alcanzado el quorum necesario. No
obstante, la no aprobacién de dicho punto del orden del dia no afecta a los acuerdos necesarios para
la ejecucion del acuerdo de Reestructuracion.

Con fecha 23 de diciembre de 2016, y en relacion con el acuerdo de inversion suscrito entre Abengoa y
la Sociedad First Reserve Corporation (FRC) con fecha 3 de octubre de 2011, Abengoa comunicé que las
partes habian acordado dar por terminado el Acuerdo de Inversién teniendo en cuenta que, a fecha de
la comunicacién, FRC no era titular de ninguna accion clase B de la Sociedad ni de otros valores
canjeables por o convertibles en acciones clase By, por tanto, no era titular de ninguna participacion
en el capital de la Sociedad.

163 En la actualidad existen dos Planes extraordinarios de remuneracién variable a largo plazo
para Directivos:

1) Plan Extraordinario de Retribucion Variable para Directivos de enero de 2014

Este Plan, que sustituye y anula a un Plan Extraordinario aprobado previamente en febrero de 2011, fue
aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en el mes de enero de 2014 conforme a la
propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones.



El Plan tiene como fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2017 y tiene como objetivo la
consecucion a nivel personal de los objetivos marcados en el Plan Estratégico. Ademas el Plan requiere
la permanencia laboral del beneficiario durante el periodo considerado y que la cotizacién media de la
accion clase B de Abengoa durante los tres Ultimos meses de 2017 no sea inferior a un determinado
valor.

2) Plan Extraordinario de Retribucién Variable para Directivos de julio de 2014

Con fecha 21 de julio de 2014 el Consejo de Administracién, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, aprobd por unanimidad un Plan de Retribucion Variable cuya
duracién es de cinco afos (2014-2018).

El Plan establece como fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se devenga un 20% anual.
Tiene como finalidad, en determinados casos, la permanencia del directivo en la Compafiia y en otros
la consecucion de determinados objetivos personales. El Plan requiere la permanencia laboral del
beneficiario durante el periodo considerado y que la cotizacién media de la accion clase B de Abengoa
durante los tres Ultimos meses de 2018 no sea inferior a un determinado valor.

Al cierre del ejercicio 2016 se ha procedido a revertir el gasto reconocido acumulado de 11.275 miles de
euros (8.456 miles de euros después de impuestos) sobre los dos planes de retribucion variable para
directivos existentes en la actualidad por considerarse poco probable el cumplimiento de todos los
requisitos establecidos como consecuencia de la situacion actual de la Compaififa.

16.4. Acciones Propias

Con fecha 19 de noviembre de 2007, la Sociedad suscribié un contrato de liquidez, sobre las acciones
clase A, con Santander Investment Bolsa, S.V. En sustitucion de este contrato de liquidez, la Sociedad
suscribio con fecha 10 de enero de 2013 un contrato de liquidez, sobre las acciones clase A, al amparo
de las condiciones establecidas en la Ci