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1. Descripcion General de las Actividades

Fundada en Sevilla en 1941. Es una empresa industrial y de tecnologia que
aporta soluciones para el Desarrollo Sostenible, la Sociedad de la

Informacion y el Conocimiento y la Creacién de Infraestructuras.

Alo largo de la ultima década hemos aumentado nuestros resultados a una
tasa anual media de incremento (T.A.M.l.) del 20%, producto de las nuevas
actividades de Bioenergia, Servicios Medioambientales y Tecnologias de la
Informacion, asi como de la internacionalizacion de las actividades
tradicionales. En el mismo periodo nuestras Ventas en el exterior se han

incrementado a una tasa anual media de incremento del 16%.

e Cabe mencionar las siguientes operaciones estratégicas desarrolladas en

los ultimos anos:
Ano 2000

- Adquisicion de Befesa con una inversion de 300 M € , mediante Oferta

Publica de Adquisicion.

- Entrada en funcionamiento de la primera planta de Bioetanol en Espafa,
con una capacidad de produccién de 100 M Litros/afo y que representé

una inversion de 93,8 M €.

- Ampliacién de capital de Abengoa que permitié incrementar los fondos

propios en 75,1 M €.
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Ano 2001

- Integracion en Befesa de la Division de Medioambiente de Abengoa
(especializada en ingenieria medioambiental), con ampliacion de capital en

Befesa de 12,3 M € por aportacién de Abensur.
- Venta de la actividad edlica por 109 M €.
Ano 2002

- Adquisicion de High Plains Corporation (hoy Abengoa Bioenergy
Corporation) cuarto mayor productor de bioetanol en Estados Unidos, con

una inversion de 100 M € , mediante Oferta Publica de Adquisicion.

- Entrada en funcionamiento de la segunda planta de Bioetanol en Espafia,
con una capacidad de produccion de 126 M Litros/afio y que representd

una inversion de 92,1 M €.

- Adjudicacién por el Department of Energy (D.O.E.) de Estados Unidos de
un proyecto de |+D para la mejora tecnolégica del proceso de producciéon
de etanol, con empleo de biomasa, mejorando la economia del proceso y
aumentando el rendimiento energético de la produccion de etanol, y asi
reducir el costo de produccién del mismo, hacerlo mas competitivo con la
gasolina. La inversién total, cofinanciada por el D.O.E., asciende a 354 M
U$D durante el periodo 2003-2006.

Ano 2003

- Adquisicion de la Division de Network Management Solutions de Metso
Corporation, mediante la compra del 100% de sus filiales en Canada'y
Estados Unidos. Las dos compafiias adquiridas que hoy se denominan

Telvent Canada y Telvent USA proporcionan a Telvent una posicién de



Abengoa Resultados 1¢ Trimestre 2004 Cifras sin auditar en M €

liderazgo a nivel internacional en el mercado de los Sistemas de Control e
Informacién para los sectores energéticos de petréleo, gas y electricidad, asi

como para el sector de aguas.

El importe total de la inversidon en ambas sociedades ascendié a 35 M U$D .

- Inicio de la construccién de la tercera planta de Bioetanol en Espafia. Esta
situada en Babilafuente (Salamanca) y supone una inversién material
proxima a los 150 M €. La planta tendra una capacidad de produccién de
200 M Litros/afio de Bioetanol para su utilizacién en mezcla directa
(blending) en gasolinas. La materia prima utilizada sera cereal, alcohol
vinico y biomasa, ésta Ultima en una instalacion de produccion de Bioetanol

que sera la primera del mundo de estas caracteristicas.

- Inicio de la actividad de exportacion de Bioetanol a Europa.
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Orientacion Estratégica

e En Abengoa la tecnologia se orienta en la direccion de seis Mundos
Operativos en los que cada grupo de negocio se interrelaciona en mayor

o0 menor medida:

= Energia
= Medio Ambiente
= Transporte

= Telecomunicaciones

= Industria

= Servicios

Energia Medio Transporte Telecom Industria Servicios
Ambiente

Bioenergia

Tecnologias de la
Informacion

M ®m ™ HE =
Medioambientales

Ingenieria y
Construccion
Industrial
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e La estrategia de crecimiento se fundamenta en la introduccién de

nuevas actividades en los seis Mundos Operativos.

Crecimiento basado en la
introduccion de nuevas actividades
sobre los 6 Mundos Operativos en
los que Abengoa opera.

Servicios 22,3%

Medioambientales
2000
{

Tecnologias de la Informacion

1969

Ingenieria y Construccion
Industrial

Bioenergia
2001

17.8%

% s/\/tas
2003

16,3%

43,6%
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Energia Medio Ambiente Transporte
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Telecomunicaciones Industria Servicios
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e Abengoa, ofrece hoy una combinacién de actividades que representa

una mayor diversificaciéon en mercados, cartera de clientes, y que

refuerza sus capacidades frente a lo que constituia su negocio original

de Ingenieria.

Compaiiia de Ingenieria

Grupo diversificado con 4 negocios diferentes

1993 Ebitda %
Ingenieria | 72
Tecnologias de I.| 21
Servicio | 7
Medioamb .

eEspana
Geografia
elberoamérica

*Resto

Negocio

Ventas %

70

23
7

67

27
6

2003 Ebitda % Ventas%
Ingenieria | 43 44
Tecnologias de I] 17 16
Servicios
Medioambient. 20 22
Bioenergia | 20 18
sEspana 59
elberoamérica 20
*USA y Canada 13
*Resto 8
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Configuracion Actual de Abengoa y Naturaleza de su Negocio

Abengoa es una empresa industrial y de tecnologia que aporta soluciones
para el Desarrollo Sostenible, la Sociedad de la Informacién y el
Conocimiento y la Creacion de Infraestructuras, y que actla a través de

cuatro grupos de negocio
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Bioenergia : : glas d Construccion
9 Medioambientales Industrial
Primer productor Lider en Europa Lider a escala Lider en Espaiia
europeo de Bioetanol || o, 5gunos internacional en los e Iberoamérica
(capaCIda.d instalada segmento del sectores, de energia,,
qe 340 m|!|ones de mercado de medio ambiente,
litros) y 5° en EEUU residuos trafico y transporte
(365 millones de litros) || industriales
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La evolucién de los Grupos de negocio puede apreciarse en el siguiente

grafico:

Evolucion de Ventas y EBITDA por Grupo de Negocio

2003 2002 1993
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43,6% 42,5% e
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2003 2002
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2. Principales Novedades por Grupos de Negocio

Produccién de alcohol etilico a partir de productos vegetales (cereales,

biomasa). El alcohol (bioetanol) se usa para fabricar ETBE (componente

de las gasolinas), o para su mezcla directa con gasolina o gasoil. De esta
forma, al ser una energia renovable, se reducen las emisiones netas de
CO2 (efecto invernadero). Produccion de DDGS (Distillers Dried Grain

with Solubles), complemento proteico para animales y CO2.

Alimento
Animal S
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¢ Continua a buen ritmo la construccién de la tercera planta de bioetanol en Espafa.
Esta situada en Babilafuente (Salamanca) y supone una inversién material proxima
a los 150 M€ . La planta tendra una capacidad de produccion de 200 M Litros/afio
de bioetanol para su utilizacion en mezcla directa (blending) en gasolinas. La
materia prima utilizada sera cereal, alcohol vinico y biomasa, ésta Ultima en una
instalacion de produccién de bioetanol que serd la primera del mundo de estas
caracteristicas a escala comercial.

¢ El volumen de ventas de etanol durante el primer trimestre de 2004 ha sido de

49,8 millones de litros en Europa y 32,1 millones de Galones en EE.UU.

¢ En el primer trimestre del ejercicio 2004 la tendencia en el precio del etanol, en
Europa, ha sido descendente con respecto a los precios del ejercicio 2003, con
precios medios de 0,51 €/litro (frente a un precio en el ejercicio 2003 de 0,53 €/
litro) .En Estados Unidos esta tendencia ha sido favorable 1,17 U$D/Gallon (frente
a 1,11 USD/Gallon de 2003). El precio del grano ha experimentado fuertes subidas
en Europa, 149,8 €/Tm (frente a 132,6 €/Tm en 2003) como consecuencia de la
mala cosecha del 2003. En EE.UU. a pesar de una buena cosecha de cereal
en 2003, los precios han experimentado una muy fuerte subida como
consecuencia de las proyecciones de inventarios finales que se esperan para
la cosecha de 2004/05. No obstante, y para el primer trimestre, la compania
ha conseguido hacer una cobertura beneficiosa de su cereal en relacion a
los precios de mercado (grano de 2,38 Usd/Bushell frente a 2,48
Usd/Bushell del afio 2003).

10
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¢ Contrato para suministrar bioetanol a Europa. Junto con Kraul & Wilkening u.

Stelling Kommanditgesellschaft-GmbH & Co. (KWST) se ha firmado un acuerdo
con PCK (joint venture de British Petroleum (37,5 por ciento),

Shell (37,5 por ciento), Total (16,6 por ciento) y Agip (8,4 por ciento), para el
suministro de 43 millones de litros de bioetanol deshidratado en su refineria de

Schwedt (Alemania) durante el afio 2004. Este contrato se suma al que se llevd a
cabo el pasado afo con la petrolera sueca Svenska Shell y por el cual se le

suministraron doce millones de litros de bioetanol.

Con estos nuevos suministros Abengoa continua su expansion en Europa al mismo
tiempo que incrementa y diversifica sus clientes entre las compafias petroleras y
refinerias del continente, consolidando su presencia en los mercados donde ya

estd presente y participando en nuevos mercados.

Evolucién de la Plantilla
362

346

La plantilla de Bioenergia a
350

3304
310
290
2704
2504

marzo de 2004 estaba formada
por 362 empleados un 4,6%
mas respecto al mismo periodo
del afio 2003.

2003 2004

n° de personas empleadas
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Befesa lidera en Espafa tres merados de servicios medioambientales:
Gestion de Residuos Industriales, Ingenieria Medioambiental y

Servicios y Reciclaje de Residuos de Aluminio.
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Los principales aspectos destacables de la actividad de Servicios

Medioambientales son los siguientes:

¢ Adjudicacion a Geida (consorcio integrado por Befesa, Codesa, Sacyr-
Vallehermoso y ACS), por parte de la Algerian Energy Company (AEC) del
contrato de construccion y posterior explotacion (B.O.T.) de una planta
desaladora de agua de mar en Skikda (Argelia), que requerird una inversion
de unos 100 millones de euros. La entrada en vigor de este contrato esta

condicionada al cierre financiero de la operacion.

Conforme al proyecto B.O.T. adjudicado, Geida tendra un 70% del capital
social de la Sociedad de Proyecto Especifico (SPE) y el 30% restante sera
para las empresas publicas Compafia de Energia de Argelia (AEC) y Aguas
de Argelia (ADE) para la posterior explotacion de la planta durante un plazo
inicial de 25 afios. Esta explotacion reportara al grupo ingresos 541,66

millones de euros totales durante la vida del proyecto.
La planta tendra capacidad para desalar 100.000 metros cubicos de agua al

dia y abastecer a unos 500.000 habitantes, y debera entrar en servicio en

2007con tecnologia de 6ésmosis inversa.

13
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La construccién de esta planta se enmarca dentro de un ambicioso plan de
desalacion, que pretende llegar a desalar un millén de metros cubicos al dia

con el fin de paliar la escasez de agua en el pais del Norte de Africa.

El consorcio espafol Geida, ademas, esta precalificado para participar en
otros cuatro concursos de desalacion en el pais, que seran adjudicados en

los proximos meses.

¢ Adjudicacion de las Obras del Proyecto de Regadio de Segria Sud para los
Riegos de Cataluna ,empresa publica de la Generalitat, por un importe de

11 Meuros en la que Befesa participa con un 60%.

¢ Adquisicion en Marzo de 04 de la sociedad Gestion de Residuos del Cerrato

en Palencia.

¢ Obtencién del permiso como Gestor de Residuos No Peligrosos en la
Comunidad de Madrid.

¢ Inicio de ésta misma actividad en Andalucia

¢ Befesa ha hecho efectivo durante el mes de enero de 2004 el acuerdo de
compra del 30% del capital restante de la sociedad Berako (actualmente
Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales) a un grupo de socios
minoritarios. En virtud de este acuerdo, Befesa pasa a controlar el 100% de

Befesa Tratamientos y Limpiezas.

14
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Evolucién de la Plantilla
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Especialista en soluciones de Tl en Tiempo Real con alto valor ahadido, para
sectores industriales concretos, como Energia, Medio Ambiente, Trafico y
Transporte. Telvent es lider para dichos sectores, en Espafia, América del

Norte, América Latina y Asia.

Con mas de 40 anos de experiencia en sistemas de control y supervision
industrial y de gestion de procesos empresariales, Telvent ejecuta proyectos
y proporciona servicios técnicos en el campo de aplicaciones criticas, control
en tiempo real y gestiéon de la informacién, complementada con una
completa oferta de servicios de outsourcing y consultoria, fruto de la cual

Telvent gestiona infraestructuras tecnolégicas y de Tl para su amplia cartera

internacional de clientes.

16
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Los hitos mas importantes en cuanto a contratos firmados o proyectos

desarrollados en los sectores en los que trabajamos son los siguientes:

Energia

¢ Contrato del sistema de administracion de gasoductos para la compafia PECO
Energia de Pensilvania (EE.UU). El sistema controlarad una infraestructura de 10.620
kilometros de transporte y distribucion de gas natural, asi como 29 estaciones
dando servicio a mas de 450.000 clientes.

¢ Contrato para suministrar a la compania brasilefia Petrobras Transporte
(Transpetro) un sistema de control de respaldo para la gestion de liquidos y gas.
Telvent proporcionara la ingenieria y puesta en marcha de los dos centros de
control que serviran de respaldo externo al Centro Principal de Control, ubicado en
Rio de Janeiro.

¢ Telvent ha sido seleccionada para suministrar la Subestacién de Automatizacion y
el equipo de Unidad de Comunicacién remota (RTU) a Oncor, la filial de regulacion
y distribucién de energia de TXU Corp.

¢ Contrato para el suministro de un sistema de control y monitorizacion para el
nuevo oleoducto de Pakistan. Telvent ha sido seleccionada para suministrar sus
sistemas SCADA OASyS y de gestién de informacion para el Oleoducto “White
Oil"” de la Compania de Oleoductos Arabe Pakistani (PAPCO).

¢ Contrato de Sistema de Gestion de Gas para la Autoridad India de Gas (Gas
Authority of India Limited, GAIL). Telvent suministrara su Logistica de Operaciones
de Tuberia basada en web, y el Sistema de Informacién de ingresos (Polaris) para
gestionar contratos, la planificacion de gas, asignaciones y facturacion. La parte
del set de aplicaciones de gestion avanzadas, Polaris se conectard con los sistemas
interiores SCADA de GAIL para optimizar el valor de sus datos en tiempo real.

17
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¢ Acuerdo con Chevron-Texaco para el uso de Sistema de Telvent Simsuite para la
deteccion de alta fidelidad de fugas en varios de los oleoductos norteamericanos
de Chevron. ChevronTexaco y Telvent trabajardan conjuntamente en examinar los
mas de 48,280 kilometros de oleductos de la compafia para determinar el uso
mas adecuado de la deteccion de fugas de alta fidelidad.

¢ Telvent proporcionara un sistema OASYS DNA SCADA basado en Windows para la
operacion segura del gasoducto Trans Tailandia Malasia (TTM). La soluciéon “llave
en mano” incluira médulos de las Aplicaciones de Medida de Gas (GMAS), y el
Sistema de Gestion de Liquidos (LMS). Este proyecto consta de gaseoductos en
tierra y submarinos que transportan gas del Area Conjunta de Desarrollo Malasia-
Tailandia (submarino) al gasoducto Peninsular de Utilizacién de Gas en Changlun
en Kedah, Malasia.

¢ Contrato para reemplazar el sistema SCADA para Valero L.P. en San Antonio,
Texas (EE.UU.). El nuevo sistema SCADA vy las aplicaciones del sistema de Gestion
de liguidos (LMS) supervisaran la tuberia que transporta el petréleo a refinerias,
asi como la tuberia que transporta productos refinados de estas refinerias a sus
terminales de distribucion.

¢ Contrato para el proyecto del Gasoducto Zhongxian-Wuhan de la compafia
PetroChina Pipeline Company Limited. Telvent instalard su sistema OASYS DNA
llave en mano, para supervisar y controlar la tuberia de 1.347 kilébmetros que une
los campos de gas de Sichuan-Chongging con las provincias de Hubei y Hunan en
Centro Sur de China. El alcance de proyecto de Telvent incluye la extension de
Centro de Control de LangFang y el Centro de Control de back-up en Wuhan.

¢ Aceptacion por Ecopetrol (Colombia) del sistema OASYS DNA en enero. El
proyecto comprende la mejora del sistema OASYS 5.2.2 que estaba en operacion
desde 1997. Este ha sido el primer proyecto internacional de OASYS DNA de
Telvent.

¢ Aceptacion del Sistema de Deteccion de Fugas de Tuberia SimSuite para el
oleoducto del Caspio. Las Pruebas de Campo para la Detecciéon de Fugas son el
ultimo requerimiento para la finalizacion del proyecto del Sistema del oleoducto de

la compafiia Caspian Pipeline Consortium (CPC), que incluye el suministro de un

18
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sistema SCADA totalmente integrado, la deteccién de fugas vy el sistema que
modelacion.

¢ Aceptacion provisional de la primera fase del proyecto de Transmision de
Informacion de la compafia Egyptian Natural Gas Company (GASCO), que incluye
la implementacion de un sistema OASYS SCADA y una red de Radio Digital. El
sistema conecta 127 sitios con cuatro Centros Locales y un Centro de Control de
Red. GASCO, que pertenece mayoritariamente al gobierno egipcio, y es el
productor nacional, el procesador y la distribuidor de productos de gas, posee y
opera un gasoducto de alta presion de 3000 kildmetros y la red de distribucién de

gas.

¢ Finalizacion del proyecto de mejora del sistema OASyS SCADA del gasoducto del
Oeste de Texas, para Kinder Morgan Energy Partners - L.P (KMP). El gasoducto del
Oeste de Texas se extiende desde el centro de la ciudad de Denver, 127 millas al
sur hasta el condado de Reeves, Texas. KMP es la compafiia publica mas grande de
gasoductos de los Estados Unidos. La empresa gestiona mas de 25.000 millas de
tuberias que transportan mas de dos millones de barriles por dia de gasolina y
otros productos de petréleo y hasta 7.800 millones de pies cubicos por dia de gas
natural

¢ Contrato de suministro de 160 Unidades de Telecontrol de la Red de Distribucion

de Media Tension para Endesa Distribucion.

¢ Firma del contrato del Proyecto de Modernizaciéon y Mejora de la Red de
Distribucién de Tunez con la compafiia Societé Tunisienne de I'Eletricité et du Gaz
(Steg). Este contrato, permitird el control y gestién de dicha red mediante la

creacion de seis centros de control, para los despachos de distribucién eléctrica en

las zonas de Tunez capital, Norte, Centro, Noroeste, Sur, y Suroeste con sus
respectivos aplicaciones basadas en el SCADA OASyS y aplicaciones DMS.

¢ Contrato con Elecnor para el suministro, instalaciéon y puesta en marcha de los
sistemas de la Telecomunicacién incluidos en el proyecto Pidiregas 706 (Comision
Federal de Electricidad). Corresponde al suministro de nuevos Sistemas Sicle para
Subestaciones de la red de Transmision. Con este nuevo contrato, Telvent
consolida su posicion de liderazgo en los Sistemas Integrados de Control y

Proteccion de Subestaciones en México.

19
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¢ Adjudicaciéon del Proyecto para el suministro, instalacion y puesta en marcha de
ocho Concentradores de Medida para Comision Federal de Electricidad., CFE en
México. Estos sistemas son pioneros en el tratamiento y gestiéon de la medida
utilizando para su integracion en la red de informacién de CFE potentes protocolos
orientados a las comunicaciones de alta velocidad y fiabilidad como es el MMS.

¢ Puesta en funcionamiento del Proyecto Piloto de Gestion de la medida eléctrica
para el Puerto de Valencia (Iberdrola). Este sistema, basado en el Telvent Metering
System (TMS) y proporcionado en Espafia Unicamente por Telvent, permitira a la
Autoridad Portuaria de Valencia gestionar los servicios energéticos de sus clientes a
través de una infraestructura de comunicaciones bidireccional y extensible, que

utiliza la propia red eléctrica de baja tensién como medio de comunicacién.

¢ Puesta en servicio del Proyecto de Aplicaciones de Gestiéon Eléctrica DMS para
Comision Federal de Electricidad. Este proyecto incluye el suministro e instalaciéon
de aplicaciones DMS para el andlisis y toma de decisiones respecto a los eventos
gue ocurren en la red de distribucion del area de Puebla en México. Con ello se
dota a la distribuidora de unas herramientas de gran utilidad para mejorar la
calidad del suministro de energia.

¢ Contrato para automatizar la Zona 15 del sistema de la “New York City Transit
Authority (NYCTA)”. Como continuacién de una serie de proyectos previos,
incluye la instalacién de un sistema OASyS SCADA que se usa como interface con
el sistema de transitos existente. La NYCTA transporta mas de 3.5 millones de
pasajeros al dia a través de mas de 400 estaciones en 800 millas de trazado. El
sistema de transito consiste en tres lineas principales que sirven a una de las areas
mas densamente pobladas de Estados Unidos- el Bronx, Brooklyn, Queens y
Manhattan.

¢ Contrato para la mejora del sistema OASyS DMS SCADA para la Chattanooga
Electric Power Board (CEPB). Se trata de la 157 utility municipal mas grande de
EE.UU. y da servicio a 156.000 clientes comerciales, residenciales e industriales en

el sudeste de Tennesee y el noroeste de Georgia.
¢ Contrato para suministrar al nuevo SAGE 2200 RTUS a la compafia Conectiv

Power Delivery de EEUU. Esta compafiia presta servicio a un millén de hogares y

negocios en los mercados de electricidad regulada y de gas natural, Conectiv
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Power Delivery proporciona servicios de distribucion eléctricos a los estados de

Delaware, Nueva Jersey, Maryland y Virginia.

¢ Contrato de la Agencia Municipal Eléctrica de lllinois (IMEA) para sustituir su
equipo de campo por el nuevo SAGE 2200 RTUS. IMEA esta formada por 40

municipios en lllinois, que poseen y manejan sus propios sistemas eléctricos.

¢ Contrato para el suministro del nuevo SAGE 2200 RTU a la Comision de
Electricidad de Trinidad y Tobago, que suministra electricidad a los 1.25 millones

de residentes de las islas.

¢ Finalizacion del proyecto para proveer a lberdrola de un Sistema de Integrado de
Cables Opticos (SICOID). Este contrato, permitird una gestiéon mas eficiente de la
red de fibra éptica de Iberdrola y, consecuentemente, un aumento en la calidad
del servicio ofrecido a sus clientes. Telvent utilizard su experiencia en la gestion de
redes y tecnologia de GE Network Solutions para desarrollar un sofisticado sistema
centralizado de gestion de la red de cable de Iberdrola que permita documentar
todas las fibras épticas con su estado, ocupacion, servicios soportados, localizacion
en un mapa de todos los elementos de la red e inter-relacién con la red eléctrica
gue la soporta, proporcionando al sistema la inteligencia necesaria para dotar de
continuidad y conectividad a todos los elementos que componen la red de

telecomunicaciones.

Medio Ambiente

¢ Contrato para el proyecto del Sistema de Control para la Gestién del
Abastecimiento de agua potable en el area del Gran Amman (Jordania). El
proyecto consiste en el disefio e instalacion, modalidad llave en mano, del sistema
de supervision, control y adquisicion de datos y comunicaciones, para el distrito del
Gran Amman, que cubre un area aproximada de 700Km2 y abastece a una
poblacion cercana a los dos millones de habitantes. Dentro de las 85 instalaciones
a controlar hay tomas de agua de pozo, estaciones de bombeos, embalses y
depdsitos. El proyecto incluye, asimismo, un edificio singular como Centro de

Control en la presa de Daboug, en el propio Amman.
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¢ Contrato de suministro e instalacién de Sistemas Automaticos de Observacion
Meteoroldgica (AWOS) en los aeropuertos de Pamplona y Sabadell, para el

Instituto Nacional de Meteorologia. (Espafia)

¢ Contrato para el sistema de control de emisiones de la Central de Ciclo Combinado

de Arcos de la Frontera, Cadiz (Espafa).

¢ Contrato para el proyecto de Red de Estaciones Hidroclimatolégicas para la
Comision Estatal del Agua (CEA) de Querétaro (México). Es un proyecto llave en
mano para la monitorizacién de datos hidrometeorolégicos en varias cuencas
hidrograficas de la zona de México DF y Chiapas. El proyecto consta tanto de la
infraestructura como de los servicios de instalacién, puesta en marcha vy
mantenimiento del equipamiento de medida, equipos datalogger Saimet+ asi

como elementos de comunicaciones para satélite GOES de Telvent.

¢ Sistema de Control de Emisiones para la CT del Estado de Guaymas (México), para
CFE.

¢ Sistemas ATIS (Airport Terminal Information System) en los aeropuertos de Madrid

y Barcelona, para AENA (Espafa).

¢ Se ha finalizado la Red de Vigilancia de la Contaminaciéon Atmosférica (RVCA) para

la Municipalidad de Tegucigalpa (Honduras).

¢ Finalizada la Red de Vigilancia de la Contaminacion Atmosférica (RVCA) para la
Municipalidad de San Pedro Sula (Honduras).

¢ Entrega del Sistema de Control de Emisiones para la CT de El Sauz (México), para

Abener.

¢ Se finalizd el Sistema de Control de Emisiones para la CT de Guerrero Negro

(México), para CFE.
¢ Primer proyecto OASyS DNA de Telvent en la industria del agua para la Florida

Water Management District (SFWMD). SFWMD es el sistema de control de agua

mas grande del mundo, con 1.728 kildmetros de canales, 1,160 kilémetros de
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digues, 200 puertas principales y estructuras de regulacion de agua, y 27

estaciones de bombeo principales.

¢ Comienzo del proyecto de distribucion de agua de la ciudad de Columbus. El
proyecto incluye el reemplazo de aproximadamente 80 existencia RTUs con el
nuevo SAGE 2200, que seran usados manejar las instalaciones de distribucion de
agua de la ciudad. El proyecto también incluye un nuevo sistema de radio de

espectro de extension. .

Trafico

¢ Finalizacion del proyecto de Centralizacién de la Ciudad de Pontevedra para la
Direccion General de Trafico. Este proyecto incluye la centralizacion de 26 cruces,
la instalacion de un circuito cerrado de televisién dotado de 18 camaras y la
implantacion de un sistema de control de aparcamiento. Todo ello supone una
mejora del control del trafico urbano y facilita la aplicaciéon del "Plan de Trafico"
mas acorde con la situacion real.

¢ Adjudicacion del mantenimiento, explotacién y operacion de la red de alta
capacidad de Vizcaya por un periodo de dos afios (con prérroga por otros dos
mas), llevando a cabo la explotacion y conservacién de las vias, todas la
intersecciones ramales de enlace, vias de servicio y demas elementos funcionales.
La asistencia técnica de este proyecto estd financiada por la Diputacion Foral de

Vizcaya y la Consejeria de Transportes y Obras Publicas.

¢ Finalizado el proyecto de Instalaciones ITS (Sistema de Trafico Inteligente) en la
Autopista de Peaje Radial-4, al igual que los sistemas de sefializacion, seguridad y

control del falso tunel de la M-50, todo ello para la Concesionaria Madrid R-4.

¢ Adjudicacion de la ampliacion de los sistemas de seguridad y control del tunel de la
Caniza, lo que implica, entre otras cosas, una mejora y ampliacion de los sistemas
de energia y control, ampliacién de la ventilacion, salidas de emergencia y

deteccién y extincion de incendios.

¢ Adjudicacion del mantenimiento de las instalaciones ITS en la Autopista del Sol
para la Concesionaria Ausol, lo que supone el mantenimiento durante 20 meses
(con una prérroga de un afo) de las instalaciones ITS de 100 km de la autopista y

las correspondientes de nueve tuneles.
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¢ Contrato para el disefio, suministro, instalacion y puesta en marcha del Sistema de
Control de Trafico, Peaje y Comunicaciones de la Autopista Bucarest-Constanza,
gue gracias a este sistema se convertird en la primera autopista equipada con

tecnologia ITS en Rumania. El proyecto contempla la instalacion de un centro de

control desde el que a través del sistema de gestion Odyssey se gestionara la

operacion de la autopista.

¢ Recepciéon del proyecto de los Tuneles de la Autopista Anchieta - Inmigrantes

(Ecovias) en Brasil.

Transporte

¢ Firma del para el suministro del sistema automatico de billetaje y el sistema de
comunicaciones por radio del Metro de Tianjin. El proyecto, financiado por
créditos FAD, incluye la puesta en marcha de veintidos estaciones en un recorrido
de veintisiete kilometros y esta previsto que entre en funcionamiento a finales del
ano 2005.

Otros

¢ Outsourcing completo de los sistemas centrales de informacion de Metrovacesa,
incluyendo renovacion tecnolégica de la plataforma y soporte de todos los
sistemas, incluyendo la plataforma SAP sobre la que funcionan las herramientas
corporativas. Todo el servicio serd gestionado en horario 7x24 desde el Data
Center de Telvent en Valgrande.

¢ Contrato para Centro de Respaldo de la Junta de Andalucia. Prestacion de un
servicio de centro de datos que constituye un Nodo de la red corporativa de la
Junta, que permitirad el mayor nivel de seguridad informatica, respaldo de bases de
datos, continuidad de las aplicaciones, recuperacion ante desastres y hospedaje
para todos los servicios criticos existentes en la Junta de Andalucia. Este proyecto
se enmarca dentro de las iniciativas del Plan de la Segunda Modernizacion de
Andalucia.
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La plantilla de Tecnologias de la
Informacién a marzo de 2004
asciende a 1.999 personas,
siendo un 28,7% superior a la
del mismo periodo del afio 2003
debido a la entrada de |la
plantilla de Telvent Canada y
Telvent USA.
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OIJ

Ingenieria, construccidon y mantenimiento de infraestructuras
eléctricas, mecanicas y de instrumentacién para los sectores de
energia, industria, transporte y servicios. Promocion, construccion
y explotacion de plantas industriales y energéticas convencionales
(cogeneracion y ciclo combinado) y renovables (bioetanol,
biomasa, edlica, solar y geotermia), asi como basadas en
hidrégeno y pilas de combustible. Redes y proyectos “llave en
mano” de telecomunicaciones. Comercializacion de productos
relacionados con las actividades anteriores, asi como fabricacion

de elementos auxiliares para energia y telecomunicaciones.
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Ingenieria y Construccion Industrial :

¢ Adjudicacién de cinco contratos de Electrificacion Rural MT/BT para la Office
National de L'Electricité (ONE) en Marruecos por un importe superior a los 18 ME.
La ubicacion de estos contratos se centra en las provincias de Taroudant y
Chichaoua (zona sur), Boulemane (zona centro) y Chefchaouen y Nador en la zona
norte.

¢ Contratacion, en consorcio al 70% para el Instituto Costarricense de Electricidad
(ICE), del disefio, construccion, suministro de equipos, materiales y servicios, y
puesta en servicio de las subestaciones Palmar, Cébano y Cahuita, por importe de
7,2 M€ .

¢ Contrato para Powergrid Corporation of India, para el disefio, ingenieria,
galvanizaciéon y suministro de equipos y materiales, del circuito de lineas de
transmision eléctrica de 765 Kv entre las poblaciones Sipat y Seoni, por un importe
total de 2,4 M€.

¢ Contratacion para Ford Espafia, S.A. de trabajos de instalacion eléctrica en la
planta de motores de la factoria de Almusafes (Valencia), para el proyecto C-Car,
por importe de 3 M€E.

¢ Ejecucion del contrato de bucle de cliente global, para la realizacion de trabajos de
instalaciones y mantenimiento, con Telefonica de Espafia, con una contratacion
prevista en 2004 de 46 M€E.

¢ Hynergreen, filial de Abengoa para el desarrollo de pilas de combustible ha entrado
a formar parte del Consejo Asesor de la Plataforma Europea del Hidrégeno y la
Tecnologia de Pilas de Combustible, recientemente lanzada por la Comision
Europea.
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* & & oo o

El principal objetivo de la Plataforma es facilitar y acelerar el desarrollo y utilizacion
de sistemas energéticos europeos, basados en pilas de combustible e hidrégeno,
competitivos a escala mundial, para su aplicacion en el transporte, el sector
estacionario y el portatil. Esta Plataforma esta dirigida por un Consejo Asesor de

alto nivel.
Chile

Codelco Chile Division El Teniente, Proyecto Montaje de Ventiladores para Diablo
Regimiento.El inicio de las obras se materializd en el mes de Marzo.
Transelec, Cambio de Interruptores Central Antuco Las obras de este contrato se

han iniciado en el mes de Marzo y su término esta previsto para Octubre del 2004.

Proyecto Subestaciéon Ciruelos y Linea de alimentacion a Planta de Celulosa Valdivia
para Celulosa Arauco.

Linea de alta tension 110 Chena- Maipu para Chilectra

Alcantarillado El Monte, 11 Km de colectores para Aguas Andinas.

Uruguay

Ampliacion del contrato de Reconstruccion del Teatro Solis.

Peru

Obras Civiles para la construccion de una fabrica de cerveza para American
Veberages.

Obras Civiles planta de tratamiento de agua para Dedini.

Interceptor Norte para Sedapal.

Rehabilitaciéon de Redes de Baja Tensiéon en Chiclayo para Electronorte

Redes primarias, secundarias y conexiones en Trujillo para Hidrandina

Redes primarias, secundarias y conexiones en Tingo Maria para Electrocentro
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Brasil

¢ Firma con la Agencia Nacional de Energia Eléctrica ANEEL, con presencia del
Presidente de la Republica, la nueva concesion ATE Transmisora de Energia que
construira y operara la linea Londrina-Assis-Araraquara de 525 kV

¢ En Enero comenzé el periodo de concesion de Nordeste Transmisora de Energia,
linea de transmision Xingé-Angelim y Angelim-Campina Grande, que suponfra

unos ingresos recurrentes de 62,3 millones de reales al aflo. Abengoa participa en
un 50%.

México

¢ Reubicacion linea 115 kV Hermosillo - Contrato C 2003/004 para Abener
Concluido el 15.01.04

¢ Proyecto 55 - Contrato PIF 001/2003: Dos lineas de 230 kV y 2 Subestaciones de
230115 kV paraCFE
Concluido el 09.01.04

Evolucion de la Plantilla

5.600

4.600 La plantila de Ingenieria vy
3.600 Construccion Industrial ha
2.600 descendido un 2,53 %.

1.600

600

2003 2004

n° de personas empleadas
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3. Evolucion de los Negocios. Principales Magnitudes

3.1 Bioenergia

Bioenergia mar-04 mar-03 Var (%)
Ventas 77,2 80,6 -4,2%
Ebitda 7,3 4,6 58,7%
Ebitda/Ventas 9,5% 57%

Las ventas de Bioenergia han descendido en los tres primeros meses del afo
pasando de 80,6 M € en 2003 a 77,2 M € en 2004 (un 4,2%) a pesar de que el
dolar, moneda en la que el Grupo de Negocio obtiene la mitad de sus ingresos, se
ha depreciado un 14,25%. A nivel Ebitda crece un 58,7% en los tres primeros

meses de 2004 en comparaciéon con el mismo periodo de 2003. Debido a:

a) Mejora del precio del etanol en EE.UU. que pasa de 1,11 USD/Gallon en
2003 a 1,17 USD/Gallon en 2204.

b) En EE.UU. a pesar de una buena cosecha de cereal en 2003, los
precios han experimentado una muy fuerte subida como
consecuencia de las proyecciones de inventarios finales que se
esperan para la cosecha de 2004/05. No obstante, y para el primer
trimestre, la compania ha conseguido hacer una cobertura
beneficiosa de su cereal en relacién a los precios de mercado (grano
de 2,38 Usd/Bushell frente a 2,48 Usd/Bushell del afno 2003).
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3.2 Servicios Medioambientales

Servicios Medioambientales mar-04 mar-03 Var (%)
Ventas 84,1 96,4 -12,8%
Ebitda 9,5 12,3 -22,8%
Ebitda/Ventas 11,3% 12,8%

Durante el primer trimestre de 2004 las ventas del Grupo de Negocio de
Servicios Medioambientales han sufrido un descenso con respecto al

ejercicio anterior de 12,3 millones de euros (12,8%) debido a:

e Las variaciones experimentadas en el perimetro de consolidacion
(desinversion en Tracemar, Elsur y Aguas de Baena).

e Menor produccion de aluminio secundario como consecuencia de la
reestructuraciéon llevada a cabo a finales del afio pasado en esta
actividad. No obstante lo anterior, Befesa mantiene capacidad
suficiente como para aprovechar las mejores expectativas que este
mercado parece albergar a medio plazo.

e Retraso en la ejecucion del primer trimestre 2004, en comparacion
con el equivalente 2003, de la actividad de Ingenieria

Medioambiental. Mejora de la cartera de ejecucion.
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3.3 Tecnologias de la Informacién

Tecnologias de la Informacion ~ mar-04 mar-03 Var (%)
Ventas 72,9 74,0 -1,5%
Ebitda 8,2 8,0 2,5%
Ebitda/Ventas 11,2% 10,8%

¢ Las ventas en Tecnologias de la Informacion se reducen con respecto a marzo
de 2003 debido principalmente a la linealidad en el cumplimiento del
presupuesto durante el pasado aflo 2003, mientras que el presupuesto del este
ano 2004 estd mas concentrado el los 3 ultimos trimestres. Este retroceso en
ventas, se espera recuperar en los proximos meses con la ejecucion de
proyectos ya contratados. Ademas, las ventas de Telvent se ven también

afectadas también por la debilidad del délar.

¢ La evolucién de la contratacion se ha visto afectada en el area de trafico por el
efecto que ha tenido en la actividad publica la incertidumbre de las elecciones

generales celebradas en Espafa el 14 de marzo.

¢ No obstante lo anterior, y siguiendo con la tendencia de mejora de los distintos
indicadores econdmicos, el ratio Ebitda/Ventas se incrementa en un 0,4%
pasando del 10,8% en 2003 al 11,2% en 2004, como consecuencia de la
incorporacién de productos de mayor valor afadido y la reduccién de gastos

generales.
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3.4 Ingenieria y Construccion Industrial

Ingenieria y Construccion Industrial mar-04 mar-03 Var (%)
Ventas 191,3 160,0 19,6%
Ebitda 21,8 20,2 7,9%
Ebitda/Ventas 11,4% 12,6%

Las ventas en Ingenieria y Construccion Industrial del primer trimestre del ejercicio
2004 se han incrementado un 19,6% respecto al ejercicio anterior, alcanzando
una cifra de 191,3M¢€, debido fundamentalmente al negocio de instalaciones en
Espafa. El Ebitda se ha incrementado en relacion al ejercicio anterior en 1,6 M€
pasando de 20,2 M€ en el primer trimestre de 2003 a 21,8 M€ en 2004. El ratio
Ebitda/ventas ha pasado de un porcentaje de 12,6% en el primer trimestre de

2003 a un porcentaje del 11,4% en el primer trimestre de 2004.
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4. Detalles de la Cuenta de Resultados

El beneficio atribuible a la sociedad dominante a 31 de marzo de 2004
crece un 3,2% respecto al mismo periodo del aflo 2003 y asciende a 11,5
M €. El resultado antes de impuestos se ha incrementado en los tres

primeros meses de 2004 un 12,7% respecto al mismo periodo de 2003
hasta alcanzar los 15,6 M €.

mar-04 mar-03 Var (%)
Ventas 425,5 411,0 3,5
Ebitda 46,8 45,1 3,7
% Ebitda/ventas 11,0% 11,0%
BAI 15,6 13,8 12,7
BDI atrib. soc. dominante 11,5 11,2 3,2
Cash Flow Neto 33,3 32,8 1,5
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Principales Magnitudes por Grupos de Negocio

Ventas mar-04 mar-03 Var (%) % mar-04% mar-03
Bioenergia 77,2 80,6 -4,2 18,1 19,6
Servicios Medioambientales 84,1 96,4 -12,8 19,8 23,5
Tecnologias de la Informacion 72,9 74,0 -1,5 171 18,0
Ingenieria y Construccion Industrial 191,3 160,0 19,6 45,0 38,9
Total 4255 411,0 3,5 100,0 100,0

mar-04 mar-03 Var (%) % mar-04% mar-03

Bioenergia 7,3 4,6 58,7 15,6 10,2
Servicios Medioambientales 9,5 12,3 -22,8 20,3 27,3
Tecnologias de la Informacion 8,2 8,0 2,5 17,5 17,7
Ingenieria y Construccién Industrial 21,8 20,2 7,9 46,6 44.8
Total 46,8 451 3,7 100,0 100,0

Ebitda/Ventas mar-04 mar-03

Bioenergia 9,5% 5,7%
Servicios Medioambientales 11,2% 12,8%
Tecnologias de la Informacion 11,2% 10,8%
Ingenieria y Construccion Industrial 11,4% 12,6%
Total 11,0% 11,0%
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¢ Importe Neto de la Cifra de Negocio-Ventas

Las ventas consolidadas a 31-03-04 alcanzan la cifra de 425,5M € lo que
supone un incremento sobre el ano anterior del 3,5%. El incremento en
ventas obedece principalmente al aumento experimentado por el grupo de
negocio de Ingenieria y Construccion Industrial, que pasa de 160,0 M € a
31 de marzo de 2003 a 191,3 M € a 31 de marzo de 2004. El crecimiento
anterior se produce a pesar de la desfavorable evoluciéon del délar que se ha
depreciado un 14,25% y de la desfavorable coyuntura del negocio del
aluminio que viene afectando de forma importante a partir del sequndo

semestre del ano anterior.

Ventas mar-04 mar-03 Var (%)
Bioenergia 77,2 80,6 -4,2
Servicios Medioambientales 84,1 96,4 -12,8
Tecnologias de la Informacién 72,9 74,0 -1,5
Ingenieria y Construccion Industrial 191,3 160,0 19,6
Total 4255 411,0 35
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¢ Ebitda

La cifra de Ebitda (Beneficio antes de resultados financieros, impuestos,
provisiones y amortizaciones) alcanza a 31 de marzo de 2004 los 46,8 M €
gue supone un incremento respecto al mismo periodo del afo anterior de
1,7 M€ (un 3,7% mas).

Ebitda mar-04 mar-03 Var (%)
Bioenergia 7,3 4,6 58,7
Servicios Medioambientales 9,5 12,3 -22,8
Tecnologias de la Informacion 8,2 8,0 2,5
Ingenieria y Construccion Industrial 21,8 20,2 7,9
Total 46,8 45,1 3,7

Por grupos de negocio Abengoa ha incrementado la aportacién al Ebitda en
todas las areas excepto en Servicios Medioambientales que, como se ha
mencionado anteriormente, se ha visto afectada de forma significativa por

la desfavorable coyuntura del sector del aluminio.
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¢

Impuestos

mar-04
BAI 15,6
Impuesto de Sociedades -3,6
Socios Externos -0,5
BDI 11,5
Tasa Impositiva 23,0%

mar-03

13,8
-2,0
-0,6
11,2
14,5%

Var (%)

13,0
80,0
-16,7
2,7

El gasto por impuesto de sociedades ha sido de 3,6M € en los tres

primeros meses de 2004 frente a los 2,0 M € en el mismo periodo de

2003. Asi la tasa impositiva se sitla para el primer trimestre de 2004 en
el 23,0% frente al 14,5% del mismo periodo de 2003.
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¢ Beneficio Después de Impuestos Atribuible a la Sociedad

Dominante (Resultado Neto)

mar-04 mar-03 Var (%)
BDI atrib. soc. dominante 11,5 11,2 3,2
% BDI / Ventas 2,7% 2,7%

El Resultado después de impuestos atribuible a la sociedad dominante
en los tres primeros meses de 2004 es de 11,5 M € lo que supone un
3,2% superior al obtenido en el mismo periodo del ejercicio 2003 (11,2
M €).

¢ Cash Flow Neto

mar-04 mar-03 Var (%)
Cash Flow Neto 33,3 32,8 1,5
% Cash Flow / Ventas 7.8% 8,0%

El Cash Flow neto crece igualmente un 1,5% en los tres primeros meses
de 2004 hasta los 33,3 M € (32,8 M € en el mismo periodo de 2003).
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¢ Evolucion de la plantilla media
La plantilla media se ha visto

reducida en 84 personas con
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¢ Procedencia de la Plantilla
Como se puede observar la
plantilla media disminuye en

Espafa como consecuencia de

5.728

las desinversiones ya

mencionadas en el parrafo

DExterior anterior mientras que en el

B Nacional

exterior se incrementa debido a

la incorporacion de las plantillas
2003 2004 de Telvent Canada y Telvent
USA

40



Abengoa Resultados 1¢ Trimestre 2004 Cifras sin auditar en M €

5. Hechos Relevantes y otras comunicaciones

Descripcién de acontecimientos tales como:

1. Hechos relevantes comunicados a la CNMV

2. Evolucion bursatil
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1. Hechos relevantes comunicados a la CNMV

Relacidon de Hechos Relevantes correspondientes al Primer Trimestre de 2004

¢ Escrito de 06.02.2004, (num. 47393).

-La Compafiia comunica la designacién como consejero, realizada por el
procedimiento de cooptacién, de Corporacion Caixa Galicia, S.A.U.
representada por D. José Luis Méndez Lopez. Asimismo, el Comité de
Auditoria ha quedado integrado por D. José Luis Méndez Lépez (en la
representacion indicada) como Presidente y por D. José Joaquin Abaurre
Llorente y D. José B. Terceiro Lomba como vocales, y el Comité de
Nombramientos y Retribuciones por D. Ignacio de Polanco Moreno
como Presidente y por D. José Luis Aya Abaurre y D. José B. Terceiro
Lomba como vocales, de conformidad con los acuerdos adoptados por

el Consejo de Administracion de fecha 28 de enero de 2004.
¢ Escrito de 09.02.2004 (num. 47401).

-La Compania remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2003, aprobado por el Consejo de

Administracion con fecha 28 de enero de 2004.
¢ Escrito de 01.03.2004 (num. 47941).

-La Compafia remite la informacién publica periddica correspondiente

al Segundo Semestre de 2003.
¢ Escrito de 04.03.2004 (num. 15972).

-Presentacion a Analistas 2004, de la Compafifa.
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¢ Escrito de 16.03.2004 (num.16032).

-La Compania informa sobre la adjudicacion realizada a favor de Telvent
por la Junta de Andalucia del contrato plurianual del “ Centro de
Respaldo y Continuidad de los Servicios Criticos” de las consejerias de la
Administracion andaluza, dentro de la estrategia de coordinacion de la
politica de seguridad informatica de la Junta de Andalucia. Telvent
utilizara el centro de datos de alta tecnologia situado en Sevilla,
desarrollado a través de un acuerdo de colaboracién con Xfera Moviles,
S.A.

Escrito de 27/04/2004 (num. 8129).

-Remisiéon de las Cuentas Anuales certificadas, Informe de Gestion e
Informe de Auditoria, individuales y consolidados correspondientes al

ejercicio 2003.
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2. Evolucion Bursatil

Comportamiento de la Accién

A 31 de marzo de 2004 la sociedad entiende que el capital flotante (free
float) es del 43,96% si se descuenta la participacion de los accionistas

Inversion Corporativa I.C.S.A. y su filial Finarpisa (56,04 %).

Segun los datos facilitados a la sociedad por la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Valores de Madrid, durante los tres primeros meses de 2004 se
negociaron 9.911.888 acciones. El volumen medio de la contratacién diaria
en estos tres meses ha sido de 157.331 titulos frente a 142.151 de 2003
(un 10,7 % superior). Los precios de cotizacién minima, maxima y media del
primer trimestre de 2004 fueron 5,73 Euros, 6,94 Euros 'y 6,47 Euros
respectivamente. La cotizacion de las acciones de Abengoa a 31 de marzo
de 2004ha sido de 6,94 Euros, un 52,5% superior a la de 31 de marzo
2003, y un 226% superior a la OPV del 29 de noviembre 1996.
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Evolucion desde la salida a Bolsa en 1996

Como referencia histérica desde la salida a Bolsa de Abengoa el 29 de noviembre
de 1996, los titulos de la compania se han revalorizado un 226% lo que significa
multiplicar por 3,2 veces el precio inicial. Durante este mismo periodo de tiempo
el indice General de la Bolsa de Madrid se ha revalorizado un 108% vy el selectivo
IBEX 35 lo ha hecho en un 72%.
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¢ Disclaimer

El presente documento ha sido realizado por Abengoa, S.A. para el uso
exclusivo de la presentacion de sus resultados del ejercicio 2003. La
informacion que el mismo contiene esta basada en parte en datos no
auditados por compafias externas. La compafiia no se responsabiliza de
los datos aqui mostrados ni de las extrapolaciones que se pudieran
hacer en base a ellos, del mismo modo la compafia tampoco se
responsabiliza de la estricta puntualidad y exactitud de las informaciones

y opiniones que contiene el documento.

Ni la compafiia, ni ninguno de sus asesores o representantes tendra
responsabilidad alguna de los dafios o perjuicios cualesquiera, derivadas
de cualquier uso del presente documento o de su contenido o en

conexion con este documento.

Este documento no representa oferta alguna o invitacion a los inversores
para gue compren o suscriban acciones de ningun tipo y, de ninguna
manera, constituye las bases de cualquier tipo de documento o

Compromiso.

Para cualquier consulta no duden en ponerse en contacto con nuestro

departamento de relaciéon con inversores.

Avda. Buhaira 2

41018 Sevilla (Espana) ABE NGOA
Tf. 0034 954937000

Fax. 0034 954937002

Juan Carlos Jiménez Lora
Departamento de Relaciéon con Inversores
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